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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

1.1. Grupa Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta skifada sie ze Spoéotki Dominujacej Pharmena
(Emitent), Spotki Zaleznej Cortria Corporation oraz Spotki Zaleznej Menavitin
GmbH.

Cortria Corporation z siedzibg w Waltham w stanie Massachusetts Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, 800 South Street, Suite 250 jest
zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Na dzien 31.12.2018 r. Emitent posiadat 100% udziatdw spotki Cortria
Corporation, na ktdre sktadato sie 93.251 sztuk akcji, dajacych 93.251 gtoséw na
walnym zgromadzeniu podmiotu. Przejecie kontroli nad spdtka zalezng miato
miejsce 20 sierpnia 2010 r. Od daty przejecia kontroli, spotka zalezna
konsolidowana jest metodg petna.

Cortria Corporation jest spotkg farmaceutyczng prowadzaca badania kliniczne
koncentrujgce sie wokot opracowania bezpiecznych i dobrze tolerowalnych lekéw
majacych na celu leczenie chordb takich jak: sercowo naczyniowych,
nadcisnienia ptucnego, niealkoholowego sttuszczenie watroby. Spétka nie
zatrudnia pracownikéw pracownikéw opierajac sie na outsourcingowym modelu
prowadzenia biznesu. Cortria Corporation wspdfpracuje z grupa konsultantéw i
doradcoOw opracowujac strategie prowadzenia badan a nastepnie zawiera
stosowne umowy z instytucjami i klinikami zlecajgc im wykonanie badan.

Pharmena w dniu 29 maja 2018 roku dokonata podwyzszenia kapitatu w spodice
zaleznej Cortria Corporation o tqczng kwote 175.000 USD (poprzez emisje 1.750
nowych akcji). Podwyzszenia kapitatu w spdtce zaleznej byly finansowane ze
Srodkow wiasnych Spotki. Celem podniesienia kapitatu w spotce zaleznej Cortria
Corporation byto pokrycie kosztodw biezgcej dziatalnosci.

Pharmena w lipcu 2018 roku utworzyta Spétke zalezng Menavitin GmbH z
siedzibg w Niemczech, Immanuelkirchstr. 8, Berlin. Przedmiotem dziatalnosci
Menavitin GmbH jest rozwdj, produkcja, marketing i dystrybucja suplementéw
diety i produktéw opieki zdrowotnej w Niemczech, Austrii i Szwajcarii.

Emitent posiada 92,5% udziatdow spotki Menavitin GmbH, na ktdre skfada sie
9250 udziatéw o tacznej wartosci 92.500 Euro,a pozostate 7,5% udziatéw nalezy
do Fritza Oesterle. Pan Fritz Oesterle jest osobg fizyczng, niebedaca podmiotem
powigzanym dla Grupy Pharmena. Warto$¢ zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego Spotki Menavitin GMbH wynosi 100 tys. EURO.

Celem utworzenia Spoétki Zaleznej jest sprzedaz suplementéw diety na rynkach
Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Produkty wprowadzone do sprzedazy zawiera¢ bedg
innowacyjng czasteczke 1-MNA chroniong prawem patentowym. Czasteczka 1-
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MNA zostata w 2018 roku zaaprobowana przez Komisje Europejskg jako sktadnik
nowej zywnosci na terenie Unii Europejskiej.

Na dzien 31.12.2018 r. Emitent posiadat 92,5% udziatow w spdtce Menavitin
GmbH, na ktoére sktadato sie 9.250 udziatéw, dajacych 92,5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu podmiotu.

1.2. Dane organizacyjne Spétki Dominujacej

Prawna nazwa Emitenta Pharmena Spétka Akcyjna
Firma Emitenta: Pharmena

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: todz

Adres siedziby: ul. Wélczanska 178, 90-530 todz
Telefon: +48 42 291 33 70

Faks: +48 42 291 33 71

Strona internetowa: http://www.pharmena.com.pl
Poczta elektroniczna: biuro@pharmena.com.pl
REGON: 473085607

NIP: 728-24-67-846

KRS: 0000304079

Emitent zostat zawigzany na czas nieoznaczony w dniu 12.11.2002 r. w todzi w
formie prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS
nastgpita w dniu 19.12.2002 r. Nastepnie Pharmena Sp. z o0.0. zostata
przeksztatlcona w spoétke akcyjng - rejestracja przez KRS przeksztatcenia
nastapita w dniu 17.04.2008 r.

1.3. Przedmiot dziatalnosci Spotki Dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej jest wytwarzanie
preparatéw kosmetycznych. Spétka Dominujaca posiada numer wg PKD 4645Z -
sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow. Spétka Dominujgca za posrednictwem
Spotki Zaleznej Cortria Corporation prowadzi badania nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA natomiast za posrednictwem spoétki Menavitin
GmbH bedzie prowadzi¢ sprzedaz innowacyjnych suplementéw diety na terenie
Niemiec, Austrii i Szwajcarii.

1.4. Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej
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Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujacej wynosi 879.505,20 ziotych (stownie:
osiemset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy pieéset pie¢ ziotych i dwadziescia
groszy) i dzieli sie na:

e 5.730.000 (stownie: pie¢ milionow siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda,

e 524.260 (pieé¢set dwadziescia cztery tysigce dwiescie szescdziesigt) akcji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda,

e 781.782 (siedemset osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset osiemdziesiat
dwa) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

e 1.759.010 (jeden milion siedemset piecdziesigt dziewieé tysiecy dziesiet)
akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

1.5. Skiad organéw Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2018r.

Zarzad Spotki Dominujacej:

Konrad Palka - Prezes Zarzadu,

dr Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Badan i
Rozwoju

dr Anna Zwolinska - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy i

Marketingu na rynek krajowy.

Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej:

Prof. Jerzy Gebicki - Przewodniczacy RN
dr Jan Stanistaw Adamus - Cztonek RN
Zbigniew Molenda - Cztonek RN
Prof. Anna Sysa-Jedrzejowska - Cztonek RN
Jacek Szwajcowski - Cztonek RN
Jacek Dauenhauer - Cztonek RN

1.6. Struktura akcjonariatu Spo6tki Dominujacej na dzien 31.12.2018r.

58,70 % - Pelion S.A. z siedzibgq w Lodzi wraz ze spotkami zaleznymi

7,69 % - Jerzy Gebicki

5,43 % - Konrad Palka

5,29 % - Max Welt Holdings Limited z siedzibg Larnaca, Cypr

5,01% - Robert Bozyk

17,88% - pozostali akcjonariusze (w tym krajowe fundusze inwestycyjne)
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1.7. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej
Grupy Kapitatlowej Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa Grupy wynosity 6.803 tysigce ztotych.
Gtowne skfadniki aktywow stanowity:

majatek trwaty - 2.119 tysiecy ztotych

majatek obrotowy - 4.684 tysigce ztotych

Grupa w 2018 roku osiggneta przychody w wysokosci 13.040 tysiecy ztotych oraz
osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 83 tysiecy ztotych. Grupa
Kapitatowa poniosfa strate netto w wysokosci 475 tys. ztotych.

Wybrane dane finansowe skonsolidowane vs. jednostkowe za rok
2017/2018

Wyniki Wyniki

Wyniki jednostkowe Wyniki jednostkowe

skonsolidowane za okres skonsolidowane za okres

za okres: 01.01- 01.01- za okres 01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2018
Waluta PLN ‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN ‘000
Naleznosci dtugoterminowe 102 102 104 104
Naleznosci krétkoterminowe 3 892 4 339 1149 2031
Amortyzacja 356 342 321 307
Przychody netto ze sprzedazy 12 492 13 458 13 040 13 993
Zysk/strata na sprzedazy 8 813 9 592 8 808 9 556
igzl:aii/?r:;c;a) z dziafalnosci - 2226 77 83 1722
Zysk (strata) brutto -2484 -202 - 190 1 449
;ysk (strata) netto - 2459 -177 - 475 1163
i;?g_:: pieniezne netto na koniec 221 70 469 381
Aktywa razem 9 890 46 634 6 803 44 917
Zapasy 3102 3102 2 505 2 505
Zobowigzania diugoterminowe 50 50 75 75
Zobowigzania krdotkoterminowe 7 406 7 403 4 792 4 501
Kapitat wiasny 2434 39 181 1936 40 304
Kapitat podstawowy 880 880 880 880

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
poziomie wynikow z dziatalnosci operacyjnej. Natomiast dziatalno$¢ Grupy w
obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym
oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu diety generuje
obecnie wytacznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu widzenia
pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powodujg, iz Grupa Kapitatowa na
poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos$¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy
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suplementu diety obszary te bedg generowac znaczace przychody, ktére moga
miec istotny pozytywny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy
Kapitatowej.

1.8.

Dziatalnos$¢ podstawowa Grupy Kapitatlowej Emitenta

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta koncentruje sie na:

opracowaniu i sprzedazy dermokosmetykéw opartych na molekule
REGEN7, z produkcji ktéorych Emitent osigga obecnie przychody
(adresatem tych produktow sg przede wszystkim osoby majace problemy z
pielegnacjg wtosdéw i skoéry);

wdrozeniu na rynek suplementéw diety opartych o innowacyjng czasteczke
1-MNA - Emitent uzyskat autoryzacje 1-MNA jak nowej zywnosci w Unii
Europejskiej i planuje osiggna¢ przychody ze sprzedazy suplementéw diety
na rynku krajowym pod koniec IV kwartatu 2018 r. i od 2019 r. w Europie,
w pierwszej kolejnosci na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii (za
posrednictwem spotki celowej Menavitin GmbH z siedzibg w Niemczech,
zatozonej w lipcu 2018 r.) - w latach 2019-2021 planuje sie uruchomienie
przynajmniej trzech kolejnych spdtek zaleznych odpowiedzialnych za
sprzedaz w danym kraju lub czesci Europy (Wiochy, Francja, Belgia,
Wielka Brytania, Irlandia) ze wzgledu na specyfike poszczegdélnych rynkow
zbytu (rézne preferencje konsumentow);

prowadzeniu badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem 1-MNA -
Emitent, za posrednictwem spdtki zaleznej Cortria Corporation w USA
planuje zleci¢ badania na modelach zwierzecych oraz przygotowac
protokoty badawcze pod przyszte badania kliniczne fazy IIB w celu
okreslenia efektywnej dawki leku w przysztych badaniach klinicznych fazy
IIB w niealkoholowym sttuszczeniowym zapaleniu watroby (ang. Non-
alcoholic steatohepatitis, NASH) oraz tetniczym nadci$nieniu ptucnym
(ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH). Otrzymane wyniki oraz
przygotowane protokoty badawcze beda przedmiotem prezentacji i
rozméw z przemystem farmaceutycznym celem dalszej komercjalizacji
projektu leku 1-MNA w powyzszych wskazaniach (zaktadane jest dalsze
finansowanie/wspotfinansowanie  projektu przez zewnetrzng firme
farmaceutyczng). Niealkoholowe stluszczeniowe zapalenie watroby (NASH)
jest jednostkg chorobowa, dla ktdérej nie zarejestrowano jeszcze leku a
szacowana Swiatowa wartos$¢ rynku do 2025 r. wynosi ok. 35-40 mid USD
(dane Deutsche Bank Markets Research). NASH (niealkoholowe
sttuszczeniowe zapalenie watroby) to choroba sttuszczeniowa watroby u
oséb niespozywajacych znacznej ilosci alkoholu, w ktérej wystepuje
sttuszczenie watroby z towarzyszacym zapaleniem. Jest to odmiana
przewlektego zapalenia watroby i stanowi czynnik ryzyka marskosci
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watroby oraz raka watroby. W wiekszosci przypadkdéw NASH jest zwigzane
z metabolicznymi czynnikami ryzyka, takimi jak otyto$é¢, cukrzyca
i dyslipidemia. PAH (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) - tetnicze
nadci$nienie ptucne to rzadka choroba krgzenia ptucnego, dla ktorej
poszukuje sie efektywnych terapii, a Swiatowa wartos¢ rynku wynosi ok. 5
mild USD. Schorzenie to polega na wystepowaniu zwiekszonego oporu
naczyn ptucnych oraz wysokiego ci$nienia krwi w tetnicy ptucnej, co
prowadzi do niewydolnosci prawej komory serca i zgonu.

1.9. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

02.01.2018r.- Spotka rozpoczeta wspodtprace z partnerem egipskim (dystrybutor)
w zakresie wytacznej dystrybucji dermokosmetykéw Emitenta w
Egipcie, Katarze i Bahrajnie. Umowa gwarantuje dystrybutorowi
wytacznos¢ na sprzedaz produktow Spotki na wymienionych wyzej
rynkach pod warunkiem osiggniecia przez dystrybutora w danym
okresie ustalonego minimalnego poziomu sprzedazy. Pierwsze
zamowienie wyniosto 64,5 tys. euro a zakfadana minimalna
sprzedaz na najblizsze 9 miesiecy, ktéra gwarantuje utrzymanie
wytgcznosci wynosi 100 tys. euro. Koszty marketingu i sprzedazy
produktéw ponosi dystrybutor. Umowe zawarto na warunkach
rynkowych. .

19.02.2018r.- Pharmena powzieta informacje, ze Europejski Urzad ds.
Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) na posiedzeniu plenarnym
Panelu naukowego ds. Produktéw Dietetycznych, Zywienia i
Alergii (NDA Panel: Panel on Dietetic Products, Nutrition and
Allergies) w dniach 7 - 8 lutego 2018 r. uznat, ze wybrane do
ochrony dowody naukowe i dane naukowe dot. autoryzacji 1-MNA
jako nowego sktadnika zywnosci byly niezbedne do oceny
bezpieczenstwa 1-MNA.

29.05.2018r. - Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu o kwote 175.000 USD
(poprzez emisje 1.750 nowych akcji) w Spoéice zaleznej Cortria
Corporation. Podwyzszenie finansowane jest ze $srodkéow wiasnych
Spotki. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostang przeznaczone na
pokrycie kosztéw biezacej dziatalnosci Cortria Corporation.

12.06.2018r.— Spdtka informuje, ze projekt rozporzadzenia wykonawczego
Komisji Europejskiej w sprawie wprowadzenia na rynek 1-MNA
jako nowego sktadnika zywnosci zostat w dniu 11 czerwca b.r.
pozytywnie oceniony i przyjety w toku gtosowania przez Staty
Komitet Komisji Europejskiej ds. Roslin, Zwierzat, Zywnosci i Pasz
SCoPAFF. Rozporzadzenie wykonawcze autoryzuje 1-MNA jako
nowy sktadnik zywnosci oraz dodatkowo przyznaje Emitentowi
piecioletnig ochrong danych naukowych zawartych we wniosku o
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26.07.2018r.-

04.09.2018r.

autoryzacje 1-MNA, a tym samym wylgczne prawo do
wprowadzanie do sprzedazy zywnosci zawierajacej 1-MNA przez
okres 5 lat od daty wydania zezwolenia dla nowej zywnosci, w
tym réwniez we wskazaniach nie objetych ochrong patentowg
posiadang przez Emitenta.

Spétka informuje, ze w dniu 25 lipca 2018r. zostata zawigzania
spotka celowa Menavitin GmbH w Niemczech. Spoétka celowa ma
prowadzi¢ sprzedaz suplementéw diety zawierajgcych 1-MNA na
rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. PHARMENA S.A. posiada
92,5% udziatbw w spodice celowej, natomiast 7,5% udziatow
nalezy do Pana dr Fritz Oesterle. Pan dr Oesterle posiada ponad
20-letnie doswiadczenie menadzerskie w branzy
farmaceutycznej, m.in. byt przez ponad 12-lat prezesem spotki
Celesio AG - wiodacego w Europie dystrybutora farmaceutykow.
Pan dr Fritz Oesterle bedzie takze petnit funkcje cztonka Rady
Doradczej w spoétce Menavitin GmbH.

- Pharmena informuje, ze przeprowadzita proces prezentacji i
rozmoéw z przemystem farmaceutycznym dot. dalszej
komercjalizacji projektu leku 1-MNA w zmniejszaniu ryzyka
wystgpienia zdarzen sercowo-naczyniowych, niealkoholowym
sttuszczeniowym zapaleniu watroby oraz w tetniczym nadcisnieniu
ptucnym.

Spétka  informuje, ze po rozmowach z przemystem
farmaceutycznym oraz w oparciu o uzyskane pozytywne wyniki
badan klinicznych II fazy w zakresie dziatania przeciwzapalnego i
wysokiego profilu bezpieczenstwa leku 1-MNA podjeta decyzje o
rozszerzeniu i kontynuowaniu badan w dwoch wskazaniach tj.
niealkoholowym sttuszczeniowym zapaleniu watroby (ang. Non-
alcoholic steatohepatitis, NASH) oraz tetniczym nadcisnieniu
ptucnym (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH).
Niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby jest jednostkag
chorobowg, dla ktorej nie =zarejestrowano jeszcze leku a
szacowana $wiatowa wartos¢ rynku do 2025 r. wynosi ok. 35-40
mld USD. Natomiast tetnicze nadcisnienie ptucne jest chorobg
rzadka, dla ktorej poszukuje sie efektywnych terapii, a Swiatowa
wartos¢ rynku wynosi ok. 5 mld. USD. W zwigzku z powyzszym
spodziewane stopy zwrotu z inwestycji w dalsze badania ww.
wskazaniach beda najwyzsze. Jednoczesnie Spoétka informuje, ze
posiada ochrone patentowg do 2025/2026 r. na zastosowanie 1-
MNA w dwéch powyzszych wskazaniach na kluczowych rynkach
Swiatowych. Dodatkowo, Spodtka moze ubiegaé sie o ochrone
wynikéw badan klinicznych w jednostce chorobowej PAH, ktdra
wynosi od 6 do 10 lat w zaleznosci od rynku.

Spotka informuje, ze w celu okreslenia efektywnej dawki leku pod
przyszte badania kliniczne fazy IIB w NASH i PAH, konieczne jest
przeprowadzenie badan na modelach zwierzecych. W zwigzku z
tym Spétka planuje przeprowadzenie ww. badan oraz
przygotowanie protokotdéw badawczych pod przyszie badania
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kliniczne fazy IIB. Otrzymane wyniki oraz przygotowane protokoty
badawcze bedg przedmiotem prezentacji i rozmoéw z przemystem
farmaceutycznym celem dalszej komercjalizacji projektu leku 1-
MNA w powyzszych wskazaniach. Spoétka bedzie gotowa do
prezentacji wynikdéw badan na modelach zwierzecych w ciggu 9-
12 miesiecy. Koszt badan szacuje sie na ok. 1 min PLN.

19.09.2018r.— Spotka otrzymata podpisang umowe z Laboratorium Galenowym
Olsztyn Spoétka z o0.0. na opracowanie nowych formulacji
suplementéw diety, opartych o innowacyjny skfadnik zywnosci 1-
MNA.

26.09.2018r.- Spodtka przedstawita strategie wprowadzenia do sprzedazy w
Europie innowacyjnych suplementow diety opartych o czasteczke
1-MNA.

27.09.2018 - Spotka informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
26.09.2018r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii E, realizowanego w ramach subskrypcji zamknietej, z
zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji nowej emisji oraz wyrazito zgode na dopuszczenie i
wprowadzenie dotychczasowych akcji oraz akcji nowej emisji na
podjecie wszelkich niezbednych faktycznych i prawnych czynnosci
zwigzanych z przeniesieniem akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW.

14.11.2018r.— Spdtka zakonczyta etap opracowywania siedmiu nowych
formulacji suplementéw diety, opartych o innowacyjny sktadnik
zywnosci 1-MNA w ramach realizacji umowy z Laboratorium
Galenowym Olsztyn Spoétka z o.0..

06.12.2018r. - Zarzad Spoftki, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej (wyrazonej
w uchwale nr 2/2018 z dnia 5 grudnia 2018 r.), podjat w dniu 5
grudnia 2018 r. uchwate nr 1/2018 o ustaleniu ceny emisyjnej
Akcji Serii E na kwote 6 ztotych (szes¢ ziotych) zt za jedng Akcje.
Powyzsza cena emisyjna dotyczy oferty publicznej do 2.638.516
Akcji zwyktych na okaziciela Serii E z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

11.12.2018r.- Spotka rozpoczeta wprowadzanie w Polsce do sprzedazy
suplementu diety MENAVITIN CARDIO opartego o innowacyjny,
chroniony prawem patentowym skfadnik Zzywnosci 1-MNA.
MENAVITIN CARDIO to pierwszy z suplementéw diety w ramach
marki parasolowej MENAVITIN. Produkt polecany jest osobom
dorostym, chcacym wesprze¢ prawidtowe funkcjonowanie serca.
Jego dystrybucja odbywal sie bedzie w kanale aptecznym za
posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, sieci aptek, aptek
internetowych oraz jest on takze dostepny w sprzedazy za
posrednictwem sklepu internetowego www.menavitin.pl (ktéry
nalezy do Emitenta).

0301.2019r.- Pharmena zawarta umowe licencyjng ze Spotkg Zalezng Menavitin
GmbH na podstawie ktdrej Spdlka udzielita spotce zaleznej licencji
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na wykorzystanie czasteczki 1-MNA, znakéw towarowych
Menavitin oraz formulacji gotowych produktéow tj. suplementéw
diety i kosmetykdéw. Licencja dotyczy terytorium Niemiec, Austrii i
Szwajcarii. Licencja jest wytaczna. Wysokos$c optaty licencyjnej to
jednocyfrowy procent od obrotu.

15.01.2019r.- Emitent informuje, ze w dniu 174 stycznia 2019 roku zawart z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe o kredyt odnawialny z
kwota kredytu do 2 min ztotych. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne - WIBOR 3M + marza banku. Umowa obowigzuje do 31
grudnia 2019 roku.

04.02.2019r.- Spoétka zawarta istotne umowy pozyczek z Pelion SA na kwote 5.3
min zt, z p. Konradem Palkg na kwote 0.5 miIn zt oraz z p. Jerzym
Gebickim na kwote 0.7 min zt. Pozyczki sg niezabezpieczone i
zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

22.02.2019r.- Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. otrzymata
podpisang umowe ramowg z osrodkiem badawczym - spotkg SMC
Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacq
wspotpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych. W ramach powyzszej umowy ramowej, Emitent za
posrednictwem spotki zaleznej Cortria Corporation w USA planuje
rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelu
zwierzecym we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie
watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania
kliniczne fazy IIB. W tym celu, na podstawie zawartej umowy
ramowej, Spétka zamierza ziozy¢ zlecenie na przeprowadzenie
badania na modelu zwierzecym. Zawarcie umowy ramowej nie
powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy
Kapitatowej Emitenta.

1.10. Asortyment produktow

Gtdwnym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spoétki
PHARMENA jest opracowywanie i komercjalizacja

innowacyjnych dermokosmetykoéw kierowanych do M O |_ E C U I_ E ®

problemu szczegodlnie wymagajacej skory i wiosow
Oferowane przez Spotke produkty wyrdzniajg sie
unikalnym sktadem - jako jedyne na rynku
zawierajg molekute REGEN7, chroniong prawem G EN

patentowym fizjologiczng substancje czynng

pochodzenia witaminowego (pochodna witaminy

PP). Molekuta REGEN7 chroni skére przed podraznieniami i dziata regenerujgco
na naskérek. Poprawia mikrokrazenie skéry i wzmacnia mieszek wiosowy. Ze
wzgledu na swoje wilasciwosci posiada szerokie spektrum zastosowan w
specjalistycznych preparatach dermokosmetycznych, kierowanych zaréwno do
pielegnacji skory problemowej, jak i wioséw z problemem nadmiernego
wypadania. Pofaczenie molekuty REGEN7 ze starannie dobranymi skfadnikami
aktywnymi pozwolito stworzy¢ produkty, ktére posiadajg wysoka skutecznosc¢ i
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doskonatg jakos¢ kosmetyczng. Potwierdzajg to nie tylko aplikacyjne badania
dermatologiczne, ale takze pozytywne opinie konsumentéw i Srodowiska
medycznego. Produkty dostepne sq w sprzedazy aptecznej i drogeryjnej.

Wsrdod oferowanych przez Emitenta produktow wymieni¢ nalezy nastepujace
segmenty produktowe:

1. segment Hair Care - specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dla
0sOb posiadajacych problem z osfabionymi, nadmiernie wypadajgcymi
wiosami i rzesami oraz z tupiezem,

2. segment  Skin Care - specjalistyczne linie innowacyjnych
dermokosmetykédw przeznaczone do pielegnacji skéory z réznymi
problemami dermatologicznymi,

3. segment Nail Care - specjalistyczne produkty pielegnacyjne przeznaczone
do stabych, tamliwych i wymagajacych regeneracji paznokci.

W 2018 roku Spodtka wprowadzita do swojej oferty specjalistyczng linie
preparatéw weterynaryjnych dla pséw Vetoemvit®, wzmacniajacych siersc i
stymulujacych jej odrastanie.

W grudniu 2018 roku Spoétka PHARMENA rozpoczeta sprzedaz innowacyjnego
suplementu diety Menavitin Cardio, budujac tym samym nowy segment
produktowy w swoim portfolio. Menavitin Cardio to pierwszy z suplementéw
marki parasolowej Menavitin opartych na unikalnym skifadniku 1-MNA,
zarejestrowanym przez PHARMENE jako sktadnik nowej zywnosci.

Pielegnacja wlosow (segment Hair Care)

W kategorii tej znajdujg sie marki dermena® hair care i dermena® lash care,
tworzgace innowacyjng i specjalistyczng game produktéw kompleksowo
podchodzacych do problemu ostabionych i nadmiernie wypadajacych wtoséw oraz
rzes i brwi. dermena® hair care oferuje pielegnacje i wzmocnienie wioséw
zarbwno z zewnatrz (preparaty dermokosmetyczne) jak i od wewnatrz
(suplement diety dermena® complex). W linii znajdujq sie produkty przeznaczone
dla kobiet i dla mezczyzn, jak réwniez produkty przeznaczone do pielegnacji
ostabionych i nadmiernie wypadajacych rzes i brwi. Sktadniki preparatow
wzajemnie sie uzupetniajg, co ma znaczacy wplyw na utrzymanie prawidiowego
wygladu i stanu wtosdw oraz przyczynia sie do ich wyjatkowej pielegnacji.
Preparaty z linii dermena® hamujg wypadanie wtosow/rzes i stymulujg ich
odrastanie. Wzmacniajg wiosy, przywracajac im zdrowy wyglad i naturalng
gestos¢. Korzystnie wptywajg na kondycje skory gtowy.
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W sktad segmentu hair care wchodza:

dermena® szampon i zel

Produkty przeznaczone do codziennej pielegnacji
wlosdw ostabionych i nadmiernie wypadajacych, dermena
rowniez ze wspdlistniejgcym przettuszczaniem sie |
wiosow. Dzieki zawartosci molekuty REGEN7
wzmacniajag mieszek wiosowy, skutecznie hamujg

wypadanie wtoséw i stymulujg ich odrastanie.
Chroniag  skére gtowy przed powstawaniem
podraznien. Preparaty dermena® znakomicie

pielegnujg skére gtowy i wiosy. Po ich zastosowaniu

wilosy stajq sie mocniejsze, a skora glowy odzyskuje naturalng réwnowage.
Produkty polecane sg takze jako preparaty pielegnacyjne po zakonczonej
chemioterapii.

dermena® lotion i kuracja w amputkach
Produkty powstaty z myslg o pielegnacji
wloséw i skory glowy U kobiet
obserwujacych u siebie okresowe i Ceten:
przewlekte wypadanie wilosdéw, rowniez o
podtozu androgenowym. Produkty
przeznaczone sq do codziennego,
miejscowego stosowania na skoére glowy. Dzieki odpowiednio dobranym
sktadnikom aktywnym (molekuta REGEN7, multikomleks aktywny H-Vit, arginina)
wzmachiajg mieszek wtosowy, skutecznie hamujg wypadanie wtoséw i stymulujg
ich odrastanie. Dziataja kojaco na skére gtowy i chronig przed powstawaniem
podraznien. Lotion i kuracja w amputkach dermena® regulujg prace gruczotéw
tojowych. Zawieraja wyciggi roslinne o dziataniu regenerujgcym i ochronnym.
Sprawiajg, ze wtosy sg gestsze, wyraznie nawilzone, odzywione i mocniejsze.

dermena

dermena® repair szampon i dermena® odzywka
Produkty, ktére powstaty z myslg o pielegnacji
wtosdw suchych i zniszczonych z tendencjg do
nadmiernego wypadania. Specjalnie opracowana
formuta szampon dermena® repair tgczy doskonate
wilasciwosci myjace i naprawcze z dziataniem
hamujacym wypadanie witosow i stymulujgcym
proces ich wzrostu. Szampon wzmacnia, nawilza i
regeneruje wiosy. Zmniejsza ich famliwos¢ i
zabezpiecza przed rozdwajaniem sie koncowek. Produkt polecany jest takze po
zakonczonej chemioterapii. Odzywka dermena® wzmacnia witosy i odbudowuje
ich strukture keratynowa. Spowalnia proces wypadania witoséw, nadaje im
miekkos¢ i potysk. Produkt wygtadza wiosy i utatwia ich rozczesywanie.
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dermena® color care szampon i odzywka
Produkty przeznaczone sa do pielegnacji

szczegdlnie wymagajacych wiosow

farbowanych, z tendencja do nadmiernego : frce
wypadania. taczg w sobie wfasciwosci | dermena

odzywcze i regenerujace z dziataniem

hamujacym wypadanie wilosdw. Zawierajq
opatentowang substancje czynng pochodzenia
witaminowego (molekute REGEN7), ktéra
wzmacnia mieszek wilosowy, poprawia jego
odzywienie i stymuluje odrastanie wtosdw. Szampon i odzywka dermena® color
care dziataja wzmacniajaco i regenerujgco na wiosy. Chronig wiosy przed
wysuszeniem i wptywem niekorzystnych czynnikéw srodowiskowych. Wygtadzajq
powierzchnie wioséw, ufatwiajg ich rozczesywanie i uktadanie.

dermena® men szampon, lotion i kuracja w amputkach
Produkty, przeznaczone do

pielegnacji ostabionych,

przerzedzonych i nadmiernie -
wypadajacych wiosow u L\

mezczyzn. Szczegolnie

polecane przy pierwszych dermena
objawach tysienia typu

meskiego (przerzedzanie sie
wlosow, powstawanie zakoli).
Zawierajg skfadniki aktywne,
ktére poprawiajg mikrokrazenie skoéry gtowy i wzmacniajg mieszek wilosowy
(molekuta REGEN7) oraz redukujgq ryzyko uszkodzenia mieszka wtosowego na tle
androgenowym (multikompleks aktywny H-VIT). Tym samym hamujg nadmierne
wypadanie wioséw i stymulujg proces ich odrastania. Preparaty dermena® men
regulujg prace gruczotdw fojowych i zmniejszajg nadmierne przettuszczanie sie
witosow. Po ich zastosowaniu wiosy stajg sie mocniejsze i odzywione, a skoéra
odzyskuje naturalng rownowage.

dermena® plus szampon

Produkt przeznaczony do pielegnacji ostabionych,
nadmiernie wypadajacych wiosow z tupiezem. Specjalnie
opracowana formuta szamponu powoduje szybkie
ustepowanie objawdw tupiezu i réwnoczesnie hamuje
wypadanie wtosdw. W skiad preparatu wchodza: pirokton
olaminy, ktory korzystnie wpltywa na réwnowage
mikroflory naskdrka i chroni przed nadmiernym rozwojem
Pityrosporum ovale oraz molekuta REGEN7, wzmacniajgca mieszek wiosowy i
poprawiajaca jego odzywienie. Szampon dermena® plus utrzymuje skore gtowy
w dobrej kondycji i znakomicie pielegnuje wtosy.

defmena
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dermena® lash odzywka i mascara

Produkty przeznaczone dla oséb posiadajgcych

stabe, zniszczone i przerzedzone rzesy i brwi. h
Odzywka dermena® lash dzieki zastosowaniu s s
opatentowanej substancji czynnej pochodzenia , E
witaminowego  (molekuty = REGEN?7), hamuje
wypadanie rzes/brwi oraz stymuluje proces ich e
odrastania. Poprawia  odzywienie = mieszka \/
wiosowego. Dodatek biotinylu_GHK, naturalnego
tripeptydu, wptywa na strukture wilosa i jego
zakotwiczenie. Odzywka sprawia, ze wyrastajace rzesy/brwi sg wyraznie gestsze
i mocniejsze. Polecana jest takze jako produkt pielegnacyjny po zakonczonej
chemioterapii. Mascara pielegnacyjna dermena® lash ma forme czarnego tuszu
do rzes. Dzieki specjalnie opracowanej formule wzmacnia i regeneruje rzesy,
hamuje ich nadmierne wypadanie oraz wspomaga proces ich wzrostu. Zapewnia
rzesom odpowiedni makijaz, poprawiajgac ich kondycje i przywracajac zdrowy
wyglad. Mascara taczy dziatanie molekuty REGEN7 ze starannie dobranymi
sktadnikami odzywczo-regenerujgcymi: prowitaming B5, kreatyng, proteinami z
ryzu i wyciggiem z oleju palmowego. Sprawia, ze rzesy stajq sie dtuzsze, grubsze
i zageszczone. Preparaty z linii dermena® lash nie powoduja podraznien i mogag
by¢ stosowane przez osoby o oczach wrazliwych oraz noszacych soczewki
kontaktowe.

dermena® complex suplement diety

Produkt w formie kapsutek o odpowiednio dobranej
kompozycji  sktadnikéd4w  aktywnych, polecany
osobom chcacym wzmocni¢ wilosy, skére i
paznokcie. Wspomaga odzywienie witoséw od
wewnatrz. Uzupetnia diete w substancje odzywcze | =
odpowiedzialne za prawidtowy stan wioséw oraz oo SO
pozytywnie wptywajace na wyglad skéry i paznokci.
Stanowi potaczenie wyciggu z nasion Inu
LinumLife® Extra i ekstraktu z ziela skrzypu polnego z zestawem najwazniejszych
witamin i mikroelementéw wzmacniajagcych wtosy, skére i paznokcie. Skfadniki
(biotyna, cynk, selen) zastosowane w preparacie dermena® complex pozwalajq
zachowac¢ zdrowy wyglad wtosdw i ich naturalng gestos¢. Witamina Bs bierze
udziat w syntezie aminokwasu siarkowego - cysteiny, jednego z podstawowych
komponentéw keratyny, ktora jest gtdwnym budulcem wtoséw. Wyciag ze skrzyu
polnego przyczynia sie do utrzymania prawidtowego stanu wiosdéw, paznokci i
skory, a takze jest zrdoditem krzemu. Wzmacnia wiosy i stymuluje ich wzrost.
dermena® complex jest doskonatym dopetnieniem codziennej pielegnacji wtosow
nadmiernie wypadajacych preparatami dermokosmetycznymi z linii dermena®
(szampony, zel, odzywka, lotiony, amputki).

dermeng como -
swﬂ\?,\}‘:%,[“h

\

nEns comeuex

Aer

15|Strona



Pielegnacja skory (segment Skin Care)

W kategorii tej znajdujg sie produkty marki dermena® skin care, allerco® i

Thermi®. Dermena® skin care to specjalistyczna linia innowacyjnych

dermokosmetykdéw zapewniajacych skuteczng i kompleksowg pielegnacje skéry z

réznymi problemami dermatologicznymi:

- dermena® capiline - do pielegnacji skory naczynkowej, sktonnej do rumienia
oraz z problemem pekajacych i rozszerzonych naczynek,

- dermena® seboline - do pielegnacji skory ttustej, mieszanej, sktonnej do zmian
tradzikowych,

- dermena® hydraline - do pielegnacji skéry suchej i odwodnionej, sktonnej do
tuszczenia sie i podraznien,

- dermena® vitaline - do pielegnacji skory dojrzatej i wrazliwej z tendencjg do
przesuszania oraz z widocznie obnizong jedrnosciq i elastycznoscia.

Allerco® to preparaty emolientowe, ktére powstaty z myslg o delikatnej skorze

dzieci i niemowlat oraz o problemach, jakie towarzyszg skérze suchej, wrazliwej,

atopowej, sktonnej do podraznien i alergii.

Thermi® to unikalny preparat o kompleksowym dziataniu, ktéry tagodzi objawy

nieprzyjemnego podraznienia (np. po zbyt dtugiej ekspozycji na stonice, czy

wysokg temperaturg, po zabiegach dermatologicznych i kosmetycznych) i

jednoczesnie dba o wiasciwg pielegnacje skory.

Starannie dobrany, unikalny sktad produktéw nalezacych do segmentu skin care

taczy w sobie dziatanie molekuty Regen?7 i najwyzszej jakosci skfadnikow

aktywnych. Dzieki temu preparaty pozytywnie wptywajg na stan i wyglad nawet

najbardziej wymagajacej skory. Przywracajq jej rownowage i utracony komfort.

Wysoka skutecznos¢ i doskonata tolerancja produktéw zostaty potwierdzone w

aplikacyjnych badaniach dermatologicznych.

W skiad segmentu skin care wchodza:

dermena® capiline

Specjalistyczne dermokosmetyki stworzone
na bazie chronionej prawem patentowym
molekuty REGEN7, ktéra wraz ze starannie
dobranymi najwyzszej jakosci sktadnikami
tworzy unikalny kompleks aktywny,
pozytywnie wptywajacy na stan i wyglad
skory naczynkowej, skionnej do rumienia
oraz z problemem pekajacych i
rozszerzonych naczynek. Regularne
stosowanie preparatow dermena® capiline wyraznie poprawia nawilzenie skory,
redukuje zaczerwienienia oraz wyrédwnuje koloryt skory. Preparaty oferujq
kompleksowg pielegnacje, ktéra chroni skére przed powstawaniem nowych zmian
naczyniowych. W sktad linii wchodza: zel myjacy do twarzy, mleczko do
demakijazu, nawilzajgcy krem ochronny na dzien i krem redukujacy
zaczerwienienia na noc.
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dermena® seboline
Specjalistyczna linia innowacyjnych
dermokosmetykow stworzona na

bazie chronionej prawem

patentowym  molekuty = REGEN?7. W W
Molekuta REGEN7 wraz ze starannie C > R Aemens
dobranymi najwyzszej jakosci didviN 4 N
sktadnikami tworzy unikalny : "

kompleks aktywny, pozytywnie

wptywajacy na stan i wyglad skoéry

tlustej, mieszanej, sktonnej do

tradziku. Regularne stosowanie preparatow dermena® seboline zmniejsza
sktonno$¢ do powstawania zmian tradzikowych, reguluje wydzielanie sebum i
ogranicza widoczno$¢ nadmiernie rozszerzonych poréw. Produkty dermena®
seboline dziatajg tagodzaco na podraznienia i zmniejszajg niedoskonatosci skory.
Poprawiajg jej koloryt, zmniejszaja potyskliwos¢ i wygtadzajq naskoérek. Po ich
zastosowaniu skora staje sie odpowiednio nawilzona, $wieza i odzyskuje utracony
komfort. Preparaty dermena® seboline nie powodujg podraznien, przebarwien i
nie wysuszajg skoéry. W skiad linii wchodza: normalizujacy ptyn tonizujacy,
oczyszczajacy ptyn myjacy, aktywny zel redukujacy niedoskonatosci skory,
nawilzajacy krem normalizujacy i krem matujacy.

dermena® vitaline

Innowacyjna kuracja
przeciwzmarszczkowa stworzona na
bazie chronionej prawem patentowym
molekuty REGEN7, ktora wraz z algami

Wakame i ceramidami tworzy unikalny dermena dermena
kompleks aktywny opdzniajacy procesy ;

starzenia sie skory. Dermokosmetyki

dermena® vitaline oferujq g L
wieloptaszczyznowaq pielegnacje

dojrzatej i wrazliwej skory z tendencjq

do przesuszenia oraz z widocznie obnizong jedrnoscia i elastycznoscig. Regularne
stosowanie preparatéow dermena® vitaline zwieksza sprezystos$c¢ i elastycznosc
skory. Nawilza jg oraz ogranicza przeznaskérkowg utrate wody (TEWL). Wypetnia
zmarszczki, zapobiegajgc przedwczesnemu starzeniu sie skory. Poprawia jej
napiecie i koloryt, zmniejsza suchos¢ oraz szorstkos¢. W skifad linii wchodza:
kremowy zel do mycia twarzy, mleczko do demakijazu, rewitalizujacy krem na
dzien, regenerujacy krem na noc i przeciwzmarszczkowy krem pod oczy.
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dermena® hydraline

Seria specjalistycznych
dermokosmetykow stworzona na
bazie chronionej prawem 0 e

dermena’
A

patentowym  molekuty Regen7,
ktéra wraz ze starannie dobranymi
najwyzszej jakosci  skfadnikami
tworzy unikalny kompleks aktywny, w22 L
pozytywnie wptywajacy na stan i g e Hm =

wyglad skéry suchej i odwodnionej, i =

sktonnej do tuszczenia sie i

podraznien. Preparaty dermena®

hydraline wyraznie i stabilnie nawilza skére, poprawia jej nattuszczenie oraz
chronig przed przesuszeniem i powstawaniem podraznien. Wzmacniajg naturalng
bariere lipidowg skéry i czynig ja odporniejsza na dziatanie niekorzystnych
czynnikdéw srodowiskowych i atmosferycznych. Zmniejszajq nieprzyjemne uczucie
napiecia i szorstkosci, nadajac skorze miekkos¢ i elastycznosé. dermena®
hydraline oferuje kompleksowg pielegnacje nawilzajaca, ktéra przywraca skoérze
komfort i pozostawia ja w doskonatej kondycji. W sktad linii wchodzg: kremowa
emulsja do mycia twarzy, nawilzajace mleczko do demakijazu, nawilzajacy krem
ochronny na dzien, odzywczy krem nattuszczajacy na noc i wygtadzajacy krem
pod oczy.

dermer dermena

dermend’

W 2018 roku Emitent podjat decyzje o wyprzedazy stokdw magazynowych i nie
wznawianiu nowych serii produktowych nalezacych do marki dermena® skin care.

allerco® -

Preparaty allerco® to N =1

unikalne, chronione prawem - sl allerog .,....| B
patentowym preparaty IEX: llercor 3 g srer
emolientowe, stanowigce e =g alerco sl auem‘i,
kompleksowa i skuteczng 1 == =
pielegnacje do skéry suchej, =l - 7 = &
wrazliwej, atopowej, S 7 = T
sklonnej do podraznien i

alergii. Polecane s juz od 1. dnia zycia. W skfad linii .
wchodzg produkty do pielegnacji i higieny skéry o

podczas kapieli (emulsja do kapieli, kostka myjaca, o2/ agerggiﬁ?,,;eg
zel myjacy), preparat do pielegnaciji wioséw i skory = Bam. EEEEES

gtowy (szampon nawilzajacy), preparaty do
pielegnacji skory po kapieli i w ciqggu dnia (krem
emolientowy nattuszczajacy, krem emolientowy nawilzajacy, balsam do ciata)
oraz dwa produkty ochrony przeciwstonecznej SPF30 (nawilzajgca emulsja
ochronna, przeciwstoneczny krem ochronny dla dzieci i niemowlat). W 2018 roku
wycofano z oferty preparat do pielegnacji skory w okolicy okotopieluszkowej

|~
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(krem ochronny przeciw odparzeniom). Produkty allerco® zostaty przetestowane
dermatologicznie na skorze oséb z dodatnim wywiadem atopowym i
alergologicznym. Badania potwierdzity, ze produkty sg bardzo dobrze tolerowane
i odpowiadaja wymaganiom stawianym wyrobom przeznaczonym do pielegacji
bardzo delikatnej i wrazliwej skoéry. Emolienty allerco® dziatajg tagodzaco i
chronig przed powstawaniem podraznien. Zapewniajg skérze diugotrwate
nawilzenie i nattuszczenie. Zmniejszajq szorstkos¢ i suchosé skéry, wygtadzajg
naskérek. Przywracajg skérze naturalng réwnowage i funkcje ochronna.
Wzmacniajg ptaszcz hydrolipidowy naskérka, czynigc jg odporniejszg na
niekorzystne dziatanie czynnikdw zewnetrznych. Produkty allerco® spetniajg
wymagania stawiane produktom hipoalergicznym - nie zawierajg substancji
zapachowych. Wzbogacone zostaty o specjalnie dobrane (z mysla o delikatnej i
wrazliwej skdérze) najwyzszej jakosci sktadniki pielegnacyjno-ochronne.

Thermi®

Thermi® to zel pielegnacyjno-tagodzacy o]

kompleksowym dziataniu. Pielegnuje i chroni skore Thermi
narazong na oparzenia, odmrozenia i otarcia, skionng Thermi [ 5"

do podraznien i odlezyn. Zawiera molekute REGEN?7,
ktéra chroni skoére przed powstawaniem podraznien,
zmniejsza zaczerwienienie i wptywa korzystnie na
naskorek. Dzieki zastosowaniu wysokiej jakosci
sktadnikow zel dziata tagodzaco i kojaco, nawilza skore i
zapobiega nadmiernemu jej wysuszeniu. Specjalnie
opracowana formuta hydrozelu zapewnia skuteczne dziatanie chtodzace i przynosi
skérze prawdziwa ulge. Zel Thermi® zmniejsza uczucie przegrzania i pieczenia
skory, czesto odczuwane pr