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ANEKSNR 1
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO ,,PHARMENA” SPOLKA AKCYINA
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 19 MARCA 2019 R.

Niniejszy aneks nr 1 do Prospektu zostat sporzagdzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane w Prospekcie.

Aktualizacja Prospektu zwigzana jest z opublikowanym w dniu 21 marca 2019 r. skonsolidowanym raportem rocznym Emitenta za
rok 2018r., jak rdwniez w zwigzku z zawarciem w dniu 2 kwietnia 2019 r. przez spétke zalezng Emitenta, Cortria Corporation ramowe;j
umowy $wiadczenia ustug laboratoryjnych z CorDynamics, Inc., z siedzibg w Chicago o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
nr 7/2019 opublikowanym w dniu 2 kwietnia 2019 r. w systemie ESPI.

Emitent niniejszym aneksem wtgcza do Prospektu skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena S.A. za okres od 1
stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego
biegtego rewidenta, jak réwniez opis zawartej w dniu 2 kwietnia 2019 r. przez spotke zalezng Emitenta Cortria Corporation umowy
ramowe] $wiadczenia ustug laboratoryjnych z CorDynamics, Inc., z siedzibg w Chicago.

AKTUALIZACJANR 1

Str. 10, el. B.3. Czesci | Prospektu - ,,Podsumowanie”:

Po akapicie:

W dniu 22 lutego 2019 r. spotka zalezna - Cortria Corporation, otrzymata podpisang umowe ramowa z osrodkiem badawczym - spétka
SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacg wspdtpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero
w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym we wskazaniu
niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku
1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1I1B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec SMC Laboratories. Powyzsze badanie
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw pozyskanych z pozyczek od akcjonariuszy stanowigcych finansowanie
pomostowe do czasu pozyskania srodkéw z emisji Akcji serii E. Emitent w przypadku pozyskania srodkéw z emisji Akcji serii E ma
obowigzek przedterminowej sptaty pozyczek w ciggu 7 dni od daty otrzymania srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzszg umowg
nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

dodano:

Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spétka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowa z osrodkiem badawczym - sp6tka CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspdtpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
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CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzej
wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJA NR 2

Str. 12-13, el. B.4a. Czesci | Prospektu - ,Podsumowanie”:

Po akapicie:

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.),
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie nastgpita zmiana w tendencjach dotyczacych produkcji.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.),
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy osigganych przez
Grupe Kapitatowg Emitenta.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Nalezy wskaza¢, ze wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach ogétem od daty zakorczenia ostatniego roku obrotowego
(tj. 31 grudnia 2017 r.) do Dnia Zatwierdzenia Prospektu miat istotny wptyw na znaczace zwiekszenie rentownosci na wszystkich
poziomach sprawozdania z wyniku.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Poziom zapaséw Grupy Kapitatowej od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego, za ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.), przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego wykazuje tendencje
spadkowg, na co wptyw ma wyzsza sprzedaz eksportowa

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Od daty zakoniczenia ostatniego roku obrotowego, za ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.)
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nastapit spadek kosztéw sprzedazy oraz spadek kosztow
ogdlnego zarzadu przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodéw w stosunku do roku 2017 r.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Ceny sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdry zostato
sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.), przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie ulegty istotnej zmianie.
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dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

AKTUALIZACJA NR 3

Str. 16, el. B.7. Czesci | Prospektu - ,,Podsumowanie”:
Str. 51, pkt 3. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”:

Str. 112, pkt. 9.1. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Zaprezentowane ponizej dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta opracowane zostaty na podstawie:

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2015 - 31 grudnia
2015 r. wraz z opinig z badania niezaleznego biegtego rewidenta,

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2016 - 31 grudnia
2016 r. wraz z opinig z badania niezaleznego biegtego rewidenta,

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2017 - 31 grudnia
2017 r. wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,

dodano:

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2018 - 31 grudnia
2018 r. wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,

AKTUALIZACJANR 4

Str. 16-17, el. B.7. Czesci | Prospektu - ,,Podsumowanie”:
Po akapicie:

W zwiazku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW zatgczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31
grudnia 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r., $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia - 30 czerwca 2018 r. wraz z danymi porownywalnymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r. oraz
srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres
1 stycznia — 30 wrzes$nia 2017 r. zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF

dodano:

Zataczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami i przepisami
rachunkowymi wg MSSF.

W tabeli: Podstawowe roczne skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. zt). dodano kolumne:

w2 o
Przychody ze sprzedazy 13 040
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 83

Zysk (strata) brutto (190)
Zysk (strata) netto (475)***
Amortyzacja 321

** Przeptywy netto: 248

- z dziatalnos$ci operacyjnej 3613

- z dziatalnoéci inwestycyjnej (446)

- z dziatalnosci finansowej (2919)
Aktywa razem 6803
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fw tys. 21 2015 (OSSP
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4867
Zobowigzania dtugoterminowe 75
Zobowigzania krétkoterminowe 4792
Aktywa netto (kapitat wtasny) 1935
Kapitat podstawowy 880
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 8 795 052
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 8 795 052
Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje zwyktg (w zt) (0,05)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedna akcje zwyktg (w zt) (0,05)

Po akapicie:

* Dane bilansowe za rok 2016 i 2015 wg PSR zostaty zaprezentowane zgodnie z uktadem sprawozdania z sytuacji finansowej ze
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2017.

** Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok 2016 wg MSSF obejmuje okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r., z uwzglednieniem
zmian wartosci pozycji aktywow, kapitatu wtasnego i zobowigzan w relacji do ich wartosci w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2016 r. sporzqdzonym zgodnie z MISSF.

dodano:

*** W tym strata netto przypadajgca akcjonariuszom spotki dominujgcej w wysokosci -444 tys. zt i strata netto przypadajgca
akcjonariuszom niekontrolujgcym w wysokosci -31 tys. zt.

AKTUALIZACJA NR 5

Str. 18, el. B.7. Czesci | Prospektu - ,,Podsumowanie”:
Po akapicie:

0d 2017 r. Grupa Kapitatowa Emitenta ponosi jedynie koszty zwigzane z utrzymaniem uzyskanych patentow. Wptyw tych czynnikéw
przyczynit sie do uzyskania dodatniej rentownosci na wszystkich poziomach wyniku w okresie 11l kwartatéw 2018 r.

dodano:

Wptyw na zanotowang strate netto na koniec grudnia 2018 r. miaty nastepujace czynniki:

- koszty promocji i wdrozenia do sprzedazy suplementéw diety poniesione przez spétke Menavitin GmbH,
- wyzsze rezerwy kosztdw wynagrodzen dla twdrcéw w spotce Cortria,

- naliczenie kosztow sprzedazy — rozliczenie promocji oraz zwrotow towaréw dermokosmetykdw,

- korekty prezentacyjnej kosztéw prac badawczych zgodnie z MSSF

Po akapicie:

Po stronie aktywdw Grupy Kapitatowej Emitenta zauwazalne byto dostosowanie sie poziomu majatku obrotowego do nizszej skali
sprzedazy dermokosmetykéw w latach 2016-2017 (zmniejszeniem stanu naleznosci i zapaséw). Tendencja malejgcego udziatu
kapitatu wtasnego w strukturze finansowania aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2016-2017 zostata odwrécona w 2018
r., do czego przyczynit sie zanotowany zysk netto w okresie trzech kwartatéw 2018 r. Wzrost poziomu kapitatu wtasnego przyczynit
sie do ograniczenia poziomu stanu zobowigzan (gtéwnie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Zobowigzania finansowe na koniec
wrzesnia 2018 r. utrzymywaty sie na zblizonym poziomie do ich stanu na koniec 2017 r.

dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa Emitenta zobowigzana byfa do sptaty catosci zobowigzan z tytutu uméw kredytowych
zawartych z Bankiem Handlowym, czego efektem byto istotne zmniejszenie wartosci sumy bilansowej, a po stronie aktywow
zmniejszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw produktdw (pozyskanie gotowki na sptate zobowigzan).

AKTUALIZACJIA NR 6

Str. 32, pkt. 1.2. Czesci Il Prospektu - ,,Czynniki Ryzyka”

Po akapicie:
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Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa Emitenta poza powyiszg umowa nie zawarta zadnych innych uméw na
przeprowadzenie kolejnych badan w celu komercjalizacji projektu leku 1-MNA w zmniejszaniu ryzyka wystgpienia zdarzen sercowo-
naczyniowych, niealkoholowym sttuszczeniowym zapaleniu watroby oraz w tetniczym nadcisnieniu ptucnym.

dodano:

Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowa z osrodkiem badawczym - sp6tka CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspdtpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadci$nienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 11B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkow z emisji Akcji serii E.

Poza powyzej wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad
lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJANR 7

Str. 34, pkt. 1.11. Czesci Il Prospektu - ,,Czynniki Ryzyka”

Po akapicie:

Nalezy wskaza¢, ze dwdch wiodacych dostawcdw (tj. Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz Delia
Cosmetics Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzgowie — podmioty te na Dzien Zatwierdzenia Prospektu niepowigzane kapitatowo ani
osobowo z Emitentem lub cztonkami jego organéw) odpowiadato za 99,19% dostaw w 2017 r. i 98,81% dostaw za trzy kwartaty 2018
r.

dodano:

,99,25% dostaw za caty 2018 rok,

AKTUALIZACJA NR 8

Str. 35, pkt. 1.14. Czesci Il Prospektu - ,,Czynniki Ryzyka”

Po akapicie:

W 2017 roku czterech wiodgcych odbiorcéw (PGF S.A., Rossman SDP sp. z 0.0., Neuca S.A., DOZ S.A.) odpowiadato za 77,40%
przychoddw ze sprzedazy Grupy. Za trzy kwartaty 2018 r. udziat czterech wiodacych odbiorcéw (PGF S.A., Rossman SDP sp. z 0.0.,
Neuca S.A.,DOZ S.A. DIRECT sp. k.) zmalat do 64,99% w przychodach Grupy Emitenta ze wzgledu na rosngce przychody z eksportu.

dodano:

W catym 2018 roku czterech wiodgcych odbiorcow (PGF S.A., Neuca S.A., Rossman SDP sp. z 0.0., PDF ,SLAWEX” sp. z 0.0.) ulegt
zmniejszeniu do 65,10% w przychodach Grupy Emitenta ze wzgledu na wieksze przychody z eksportu.

Po akapicie:
W roku 2017 sprzedaz hurtowa stanowita 55,55% przychoddw, a za trzy kwartaty 2018 r. stanowita 44,18% przychoddw.
dodano:

, @ w catym 2018 roku 47,35% przychodéw.

Po akapicie:
W roku 2017 sprzedaz detaliczna stanowita 41,27% przychoddw, za trzy kwartaty 2018 r. wyniosta 38,91% przychodéw
dodano:

, @ w catym 2018 roku 36,46% przychodéw.

Po akapicie:

W roku 2017 eksport stanowit 3,18% przychoddw, a za trzy kwartaty 2018 r. wynosit 15,81% przychoddw.
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dodano:

, aw catym 2018 roku 15,23% przychodow.

AKTUALIZACJA NR 9

Str. 36, pkt. 2.1. Czesci Il Prospektu - ,,Czynniki Ryzyka”
Po akapicie:

W okresie Ill kwartatéw 2018r. Emitent zrealizowat 15,81% % sprzedazy na rynkach eksportowych
dodano:

a w catym 2018 roku zrealizowat 15,23% sprzedazy na rynkach eksportowych,

AKTUALIZACJA NR 10

Str. 51-52, pkt 3. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”:

Po akapicie:

W zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym zataczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r., srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia - 30 czerwca 2018 r. wraz z danymi porownywalnymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r. oraz Srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 30 wrze$nia 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia
2017 r. zostaty sporzagdzone zgodnie ze standardami i przepisami rachunkowym wg MSSF.

dodano:

Zatgczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie ze standardami i przepisami
rachunkowymi wg MSSF.

W tabeli: Podstawowe roczne skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. zf). dodano kolumne:

Rok obrotowy
B0y 2018 (MSSF)
Przychody ze sprzedazy 13 040
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 83
Zysk (strata) brutto (190)
Zysk (strata) netto (475) ***
Amortyzacja 321
** Przeptywy netto: 248
- z dziatalnos$ci operacyjnej 3613
- z dziatalnosci inwestycyjnej (446)
- z dziatalnosci finansowej (2919)
Aktywa razem 6 803
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4867
Zobowigzania dtugoterminowe 75
Zobowigzania krétkoterminowe 4792
Aktywa netto (kapitat wtasny) 1935
Kapitat podstawowy 880
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 8 795 052
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 8 795 052
Zysk (strata) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,05)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwykia (w zt) (0,05)

Po akapicie:

* Dane bilansowe za rok 2016 i 2015 wg PSR zostaty zaprezentowane zgodnie z uktadem sprawozdania z sytuacji finansowej ze skonsolidowanego
sprawozdania za rok 2017 wg MSSF.

** Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok 2016 wg MSSF zostato sporzqdzone w wyniku przeksztafcenia sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za rok 2016 wg PSR do MSSF.

Dodano:
*** W tym strata netto przypadajgca akcjonariuszom spétki dominujgcej w wysokosci -444 tys. zt i strata netto przypadajgca
akcjonariuszom niekontrolujgcym w wysokosci -31 tys. zt.
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AKTUALIZACJANR 11

Str. 59, pkt. 5.1.5. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W dniu 22 lutego 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. otrzymata podpisang umowe ramowg z osrodkiem
badawczym - spotka SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczgcg wspdtpracy w zakresie badan przedklinicznych na
modelach zwierzecych. W ramach powyzszej umowy ramowej, Emitent za posrednictwem spotki zaleznej Cortria Corporation w USA
planuje rozpoczac¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelu zwierzecym we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie
watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne
fazy I1B. W tym celu, na podstawie zawartej umowy ramowej, Spotka zamierza ztozy¢ zlecenie na przeprowadzenie badania na modelu
zwierzecym. Zawarcie umowy ramowej nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta.

dodano:

Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowa z osrodkiem badawczym - sp6tka CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspdtpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowiazan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy IIB, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzej
wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJA NR 12

Str. 65, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W dniu 22 lutego 2019 r. spotka zalezna - Cortria Corporation, otrzymata podpisang umowe ramowg z oSrodkiem badawczym - spotka
SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacg wspodtpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero
w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowa Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym we wskazaniu
niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku
1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1IB, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec SMC Laboratories. Powyzsze badanie
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw pozyskanych z pozyczek od akcjonariuszy stanowigcych finansowanie
pomostowe do czasu pozyskania srodkéw z emisji Akcji serii E. Emitent w przypadku pozyskania $rodkdw z emisji Akcji serii E ma
obowigzek przedterminowej sptaty pozyczek w ciggu 7 dni od daty otrzymania srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzszg umowg
nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

dodano:

Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spétka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowg z osrodkiem badawczym - spdtka CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspotpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowa Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzej
wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJANR 13

Str. 67, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

Tabela: Struktura dostawcéw produktow gotowych do Emitenta w latach 2015 - 2017



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

2015 2016 2017
(PSR) (MSSF) (MSSF)
Wartos¢ Wartosc Wartosc
dostawy Udziat dostawy Udziat dostawy Udziat
netto (w %) netto (w %) netto (w %)
(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. zt)
Betasoap sp. z 0.0. 156 3,33% 28 0,66% 29 0,81%
Capitol sp. z 0.0.* 340 7,25% 320 7,56% 0 0,00%
Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0.* 0 0,00% 673 15,89% 1237 34,73%
Laboratorium Galenowe Olsztyn sp. z 0.0. 4193 89,42% 3214 75,89% 2296 64,46%
Razem 4 689 100,00% 4235 100,00% 3562 100,00%

* Capitol sp. z 0.0. i Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0. stanowig wtasnos¢ tych samych oséb fizycznych. Zaréwno Capitol sp. z 0.0.
i Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0., jak i jej wtasciciele nie s3 powigzani kapitatowo ani osobowo z Emitentem lub cztonkami jego
organow.

Zrédto: Emitent

dodano:

Tabela: Struktura dostawcéw produktow gotowych do Emitenta w 2018 roku

2018
(MSSF)
Wartos¢
dostawy Udziat
netto (w %)
(w tys. zt)
Betasoap sp. z 0.0. 29 0,75 %
Capitol sp. z 0.0.* - 0,00%
Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0.* 915 23,56%
Laboratorium Galenowe Olsztyn sp. z 0.0. 2940 75,69 %
Razem 3884 100%

* Capitol sp. z 0.0. i Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0. stanowig wtasnos¢ tych samych oséb fizycznych. Zaréwno Capitol sp. z 0.0.
i Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0., jak i jej wtasciciele nie s3 powigzani kapitatowo ani osobowo z Emitentem lub cztonkami jego
organow.

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJA NR 14

Str. 68, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Tabela: Wartos¢ zakupow przez Emitenta substancji aktywnej 1-MNA od Ifotam sp. z 0.0. w latach 2015-2017, trzy kwartaty 2017
r. oraz trzy kwartaty 2018 r.

2015 (PSR) 2016 (MSSF) 2017 (MSSF) 3 kwartaty 2017 (MSSF) 3 kwartaty 2018 (MSSF)
Wartos¢ dostawy netto Wartos¢ dostawy netto Wartos¢ dostawy netto Wartos¢ dostawy netto Wartos¢ dostawy netto
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
566 527 197 0 0

Zrédto: Emitent
dodano:

Tabela: Wartosc zakupow przez Emitenta substancji aktywnej 1-MNA od Ifotam sp. z 0.0. w 2018 roku
2018 (MSSF)
Wartos¢ dostawy netto
(w tys. zt)
0

AKTUALIZACJA NR 15

Str. 74, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Produkty weterynaryjne



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

W 2018 roku Spoétka wprowadzita do swojej oferty specjalistyczng linie
dermokosmetykéw weterynaryjnych dla pséw Vetoemvit. Produkty kierowane sg
do problemu nadmiernego wypadania siersci o réznym podtozu. Znajdujg
zastosowanie jako terapia przyspieszajgca odrost siersci u pséw w okresie
wzmozonego jej wypadania (linienia), ale takze jako terapia wspomagajaca w
réznego rodzaju jednostkach chorobowych (np. niewydolnos$¢ tarczycy, choroba
Cushinga, hiperandrogenizm, AZS, dysplazje mieszkéw wtosowych), ktérym
towarzyszg wytysienia, przeczosy, czy przerzedzenie siersci.

Nadmierna utrata siersci u psa jest problemem kosmetycznym, ale niestety bardzo
uciagzliwym dla jego wtasciciela. Na rynku weterynaryjnym znajduje sie niewiele
preparatow kierowanych do problemu nadmiernej utraty okrywy wtosowej u psow.
Vetoemvit wyrdznia sie na nim swoim unikalnym sktadem - opartym na
innowacyjnym, chronionym prawem patentowym, sktadniku aktywnym M-VIT.

M-VIT to bezpieczna w stosowaniu substancja fizjologiczna pochodzenia
witaminowego. Wzmacnia mieszek wtosowy, hamuje wypadanie siersci i stymuluje
proces jej odrastania. Jednoczesnie chroni skdre przed powstawaniem podraznien
i korzystnie wptywa na naskérek. Potaczenie M-Vitu ze specjalnie dobranymi
sktadnikami aktywnymi pozwolito stworzy¢ linie innowacyjnych preparatéw
Vetoemvit dla pséw z ostabiong, nadmiernie wypadajgca sierscig oraz wrazliwa,
sktonng do podrazniert i alergii skoéra. Skuteczno$é preparatéw Vetoemvit
potwierdzajg badania aplikacyjne.

W sktad linii wchodza:
- szampon wzmachniajacy dla pséw z ostabiong, nadmiernie wypadajaca sierscia,
- szampon wzmacniajacy dla psow rasy York,

- serum przeciw wypadaniu siersci dla pséw.

dodano:

Suplementy diety Menavitin

Menavitin to marka parasolowa suplementéw diety opartych na innowacyjnej,
chronionej prawem patentowym czasteczce 1-MNA. 1-MNA to endogenna
substancja pochodzenia witaminowego, fizjologicznie obecna w ustroju cztowieka.
Jest gtdbwnym metabolitem witaminy B3 (zwanej tez witaming PP). Sktadnik ten
znajduje sie w nielicznych produktach spozywczych obecnych w diecie.
Najbogatszym znanym Zzrédtem naturalnym 1-MNA s3 algi brunatne Wakame
(Undaria pinnatifida) i liscie zielonej herbaty (Camellia sinensis). Wraz z wiekiem
obniza sie fizjologiczna zdolnos$¢ przeksztatcania witaminy PP w 1-MNA, dlatego
suplementacja diety w ten sktadnik jest zalecana szczegdlnie osobom starszym.
Spotka  PHARMENA zaktada zbudowanie marki Menavitin sktadajacej sie z
suplementéw f3czacych 1-MNA z innymi, specjalnie wyselekcjonowanymi
sktadnikami wiodgcymi i sprawdzonymi na rynku w danym wskazaniu. Dzieki
swojemu unikalnemu sktadowi i szerokiemu portfolio suplementy diety Menavitin
zapewnia codzienne wsparcie organizmu w kluczowych obszarach ryzyka. Pod
koniec 2018 roku wprowadzono do obrotu pierwszy, nalezacy do tej marki
suplement diety Menavitin Cardio.

Menavitin Cardio to suplement diety polecany jako uzupetnienie diety osobom
dorostym, chcagcym wesprze¢ prawidtowe funkcjonowanie serca i uktadu krazenia.
Jako jedyny na rynku zawiera unikalng czasteczke 1-MNA w pofaczeniu z
mikrokapsutkowanym olejem rybim, bedacym Zréditem niezbednych dla
zachowania dobrego stanu zdrowia wielonienasyconych kwaséw ttuszczowych z
grupy omega-3: kwasu dokozaheksaenowego (DHA) i kwasu eikozapentaenowego
(EPA).

AKTUALIZACJIA NR 16

Str. 75, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

Tabela: Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015-2017
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

(w tys. zt) (w %) (w tys. zt) (w %) (w tys. zt) (w %)
Dermokosmetyki 17.459 99,97% 15.908 99,96% 12.489 99,98%
Pozostate 5 0,03% 6 0,04% 3 0,02%
Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12.492 100,00%

Zrédto: Emitent

dodano:

Tabela: Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w 2018 roku

2018
(MSSF)
Wartos¢ Udziat
(w tys. zt) (w %)
Dermokosmetyki 13038 93,18 %
Pozostate 955 6,82 %
Razem 13993 100,0 %

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJA NR 17

Str. 76, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:
Tabela: Przychody ze sprzedazy dermokosmetykéw przez Grupe Kapitatowa Emitenta w latach 2015-2017 - struktura geograficzna
2015 2016 2017
(SPR) (MSSF) (MSSF)
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
(w tys. z1) (w %) (w tys. z1) (w %) (w tys. zt) (w %)
Polska 17 052 97,64% 15.720 98,78% 12.224 97,85%
Unia Europejska 383 2,19% 21 0,13% 24 0,20%
Eksport (poza UE) 29 0,17% 173 1,08% 244 1,95%
Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12.492 100,00%

Zrédto: Emitent

dodano:

Tabela: Przychody ze sprzedazy dermokosmetykow przez Grupe Kapitatowa Emitenta w 2018 roku - struktura geograficzna

2018
(MSSF)

Wartos¢ Udziat

(w tys. zt) (w %)
Polska 11012 84,46 %
Unia Europejska 41 0,31%
Eksport (poza UE) 1985 15,23 %
Razem 13038 100,0 %

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJA NR 18

Str. 77, pkt. 6.1.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:
Tabela. Struktura po kanale dystrybucji dla dermokosmetykéow Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015 - 2017:
2015 2016 2017
(PSR) (MSSF) (MSSF)
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
(w tys. zt) (w %) (w tys. zt) (w %) (w tys. zt) (w %)
Hurt 11477 65,74% 9.317 58,57% 6.939 55,60%
Detal 4 472 25,62% 6.209 39,03% 5.155 41,21%
Inne 1510 8,65% 383 2,41% 398 3,18%
Razem 17 459 100,00% 15.908 100,00% 12.492 100,00%

Zrédto: Emitent
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

dodano:

Tabela. Struktura po kanale dystrybucji dla dermokosmetykéw Grupy Kapitatowej Emitenta w 2018 roku:

2018
(MSSF)

Wartos¢ Udziat

(w tys. zt) (w %)
Hurt 6174 47,35 %
Detal 4753 36,46 %
Inne 2111 16,19 %
Razem 13038 100,0 %

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJA NR 19

Str. 87, pkt. 6.1.2. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Tabela: Koszty prac badawczo-rozwojowych projektu leku 1-MNA poniesione przez spétke zalezng Cortria Corporation w latach
2015 - Il kwartat 2018 (w tys. zt)

(ZP‘?RS) 2016 2017 I pot. 2018 a t"‘;m}a"a'y
(MSSF) (MSSF) (MSSF) )
Cortria Corporation 4143 1506 901 14 18

Zrédto: Emitent
dodano:

Tabela: Koszty prac badawczo-rozwojowych projektu leku 1-MNA poniesione przez spotke zalezng Cortria Corporation w 2018

roku (w tys. zt)

2018
(MSSF)
Cortria Corporation 33

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJA NR 20

Str. 105, pkt. 6.4.2. Umowy przemystowe i handlowe z dostawcami i odbiorcami ppkt 2a) Czesci Ill Prospektu - ,,Dokument
Rejestracyjny”

Po opisie ,Ramowej umowy S$wiadczenia ustug w zakresie przeprowadzenia badan skutecznosci leku 1-MNA na modelu
zwierzecym z SMC Laboratories, Inc.”

dodano:

Umowa s$wiadczenia ustug laboratoryjnych w zakresie przeprowadzenia badan skutecznosci leku 1-MNA na modelu zwierzecym z
CorDynamics, Inc.

W dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation podpisata ramowa umowe $wiadczenia ustug laboratoryjnych z CorDynamics, Inc., z
siedzibg w Chicago w USA (CorD), ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad wspdtpracy stron w zakresie przeprowadzania przez CorD,
badan skutecznosci leku 1 - MNA na modelu zwierzecym. Badania bedg przeprowadzane przez CorD na podstawie zaakceptowanej
przez Cortria Corporation przedstawionej przez CorD pisemnej propozycji zawierajacej doktadne okreslenie przedmiotu badan, ich
ilosci i sposobu przeprowadzenia testéw, materiatéw dostarczanych przez Cortria Coprporation, terminu wykonania ustugi, wysokosci
wynagrodzenia naleznego CorD oraz rodzajow raportow, ktére maja by¢ dostarczone przez CorD do Cortria Coprporation.
Zaakceptowana przez Cortria Corporation pisemna propozycjg CorD bedzie stanowi¢ oddzielng umowe $wiadczenia ustug, do ktdrej
beda miaty zastosowanie przez odniesienie postanowienia umowy ramowej. Umowa ramowa podlega prawu stanu Delaware. W
ramach umowy ramowej, Emitent za posrednictwem Cortria Corporation planuje rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na
modelu zwierzecym we wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu okreslenia
efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy IIB.
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

Prawa i obowigzki z umowy ramowej, jak i oddzielnej umowy $wiadczenia ustug moga by¢ przeniesione przez Cortria Corporation na
podmioty powigzane zdefiniowane w umowie, przy czym naruszenie umowy przez podmiot powigzany jest traktowane jako
naruszenie przez Cortria Corporation.

Umowa ramowa zostata zawarta na okres 1 roku, przy czym bedzie uwazana za przedtuzong na kolejne roczne okresy, o ile zadna ze
stron nie poinformuje drugiej strony na pisSmie, ze nie ma zamiaru przedtuzy¢ umowy, na 30 dni przed uptywem rocznego okresu jej
obowigzywania.

Kazda ze stron jest uprawniona do rozwigzania umowy ramowej z 60 — dniowym okresem wypowiedzenia, z tym zastrzezeniem, ze
wygasniecie umowy ramowej nie powoduje rozwigzania realizowanych oddzielnych umow $wiadczenia ustug, ktore beda
kontynuowane na warunkach okreslonych w umowie ramowej. Cortria Corporation moze zawiesi¢ ustugi wykonywane w ramach
oddzielnej umowy Swiadczenia ustug w trybie natychmiastowym lub rozwigza¢ oddzielng umowe $wiadczenia ustug z 10 — dniowym
okresem wypowiedzenia.

Oddzielna umowa $wiadczenia ustug moze zosta¢ rozwigzana z 30 — dniowym okresem wypowiedzenia przez kazdg ze stron w
przypadku istotnego naruszenia przez drugg strone postanowien takiej umowy, ktére nie zostanie usuniete w terminie 30 dni od dnia
otrzymania zawiadomienia o naruszeniu umowy.

W przypadku wczesniejszego rozwigzania oddzielnej umowy s$wiadczenia ustug CorD przystuguje prawo zadania od Cortria
Corporation zwrotu poniesionych uzasadnionych kosztow, z wytgczeniem utraconych korzysci i kosztéw osobowych.

Jezeli strony inaczej nie postanowig, wynagrodzenie bedzie ptatne przez Cortria Corporation na podstawie miesiecznych faktur, do
ktdrych zostanie zataczona specyfikacja wykonanych ustug.

Za pisemng zgoda Cortria Coprporation CorD jest uprawniona do zlecenia wykonania swoich obowigzkéw podmiotowi trzeciemu lub
podmiotowi powigzanemu, pod warunkiem: (i) uprzedniego poinformowania Cortria Corporation o osobie proponowanego
podwykonawcy i zakresie ustug jakie majg by¢ mu powierzone do wykonania, (ii) zawarcia przez CorD z podwykonawcg pisemne;j
umowy, na podstawie ktérej podwykonawca bedzie wykonywat ustugi w sposéb zgodny z postanowieniami umowy ramowej, i ktéra
bedzie chronita Cortria Corporation w ten sam sposéb jak umowa ramowa, (iii) pozostawania przez CorD w petni i w pierwszej
kolejnosci odpowiedzialnym za ustugi wykonane przez podwykonawce wobec Cortria Corporation; (iv) nie ponoszenia jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci przez Cortria Corporation wobec podwykonawcy.

Wszelkie materiaty przekazywane CorD przez Cortria Corporation pozostajg wytgczng wiasnoscig Cortria Corporation. Po zakonczeniu
ustug CorD jest zobowigzana do zwrotu Cortria Corporation wszystkich pozostajgcych w posiadaniu CorD materiatow przekazanych
przez Cortria Corporation lub do ich zniszczenia na zyczenie Cortria Corporation. Wszelka dokumentacja dotyczaca swiadczonych
ustug bedzie przechowywana przez CorD i zostanie przekazana do Cortria Corporation w terminie 3 lat od zakonczenia danej ustugi
lub wczesniej na Zadanie Cortria Corporation. Umowa ramowa nie stanowi podstawy udzielenia przez Cortria Corporation
jakichkolwiek praw, tytutéw, licencji, patentéw do materiatéw Cortria Corporation w innym celu niz wynikajgcy z umowy ramowe;j
lub oddzielnej umowy swiadczenia ustug. Wszystkie informacje ujawnione CorD w zwigzku z realizacja umowy ramowej lub oddzielnej
umowy $wiadczenia ustug dotyczace Cortria Corporation lub jej jakiejkolwiek wtasnosci stanowig informacje poufne, a CorD jest
obowigzana do zachowania ich w poufnosci w zakresie wskazanym w umowie ramowej przez okres 10 lat od daty rozwigzania lub
wygasniecia umowy ramowej. CorD akceptuje, iz Cortria Corporation przystugujg wszystkie prawa wtasnosci intelektualnej ujawnione
CorD podczas $wiadczenia ustug, w szczegdlnosci prawa do przekazanych CorD materiatow.

Na date publikacji aneksu nr 1 do Prospektu nie zostata zawarta, w ramach umowy ramowej, oddzielna umowa $wiadczenia ustug,
na podstawie ktérej prowadzone bytyby badania skutecznosci leku 1 -MNA na modelu zwierzecym.

AKTUALIZACJA NR 21

Str. 108, pkt. 6.4.3. Procesy produkcyjne Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

W dniu 22 lutego 2019 r. spétka zalezna - Cortria Corporation, otrzymata podpisang umowe ramowa z osrodkiem badawczym - spétka
SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacg wspdtpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero
w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym we wskazaniu
niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku
1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec SMC Laboratories. Powyzsze badanie
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw pozyskanych z pozyczek od akcjonariuszy stanowigcych finansowanie
pomostowe do czasu pozyskania srodkéw z emisji Akcji serii E. Emitent w przypadku pozyskania srodkow z emisji Akcji serii E ma
obowigzek przedterminowej sptaty pozyczek w ciggu 7 dni od daty otrzymania srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzszg umowg
nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA. taczny koszt badan na
modelach zwierzecych we wskazaniu NASH i PAH szacuje sie na ok. 1 min zt.

dodano:
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Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowg z osrodkiem badawczym - spdtkg CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspotpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadci$nienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1IB, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
CorDynamics, Inc.. Poza powyzej wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych
badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJA NR 22

Str. 110-111, pkt. 8.1. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Zgodnie z przyjetym przez Grupe Kapitatowg Emitenta modelem prowadzenia dziatalnosci w obszarze dermokosmetykdw produkcja
substancji czynnej oraz samych produktéw handlowych zlecana jest podmiotom zewnetrznym. Przez caty analizowany okres, jak
réwniez na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, Grupa Kapitatowa Emitenta nie byta w posiadaniu istotnych, z punktu widzenia sumy
bilansowej, jak réwniez kluczowych z punktu widzenia potrzeb prowadzonej dziatalnosci, rzeczowych aktywow trwatych. Na dzien 30
wrzesnia 2018 r. udziat rzeczowych aktywow trwatych nie przekroczyt poziomu 2% wartosci sumy bilansowej Grupy Kapitatowe;j.

dodano:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych osiggneta poziom 2,5% wartosci sumy bilansowe;j.

Po akapicie:

Dla celéw prowadzenia swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Emitenta wynajmuje lokal uzytkowy o tgcznej powierzchni 356 m?2,
potozony w kompleksie biurowym University Business Park przy ul. Wélczanskiej 178 w todzi, w ktérym znajduje sie siedziba
Pharmena SA. Ponadto, Grupa Kapitatowa jest strong umdéw najmu dtugoterminowego samochodéw osobowych, na koniec trzeciego
kwartatu 2018 r. wartosc rynkowa tych pojazdéw ksztattowata sie na poziomie 229 tys. zt.

dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. wartos¢ rynkowa tych pojazdéw wyniosta 214 tys. zt.

Po akapicie:

W strukturze rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia 2018 r. najwieksza grupe stanowity urzadzenia
techniczne i maszyny o wartosci netto 63 tys. zt (50,3% rzeczowych aktywow trwatych), do ktérych Grupa Kapitatowa zalicza gtéwnie
wyposazenie biura. Na koniec grudnia 2017 r. najwieksza grupe rzeczowych aktywdw trwatych stanowity srodki transportu o wartosci
netto 69 tys. zt (39,6% rzeczowych aktywow trwatych na koniec grudnia 2017 r.), do ktérych Grupa Kapitatowa zalicza samochody
osobowe.

dodano:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. najwieksza grupe rzeczowych aktywow trwatych stanowity srodki transportu o wartosci 91 tys. zt (52,9%
wartosci rzeczowych aktywow trwatych netto), natomiast wartos¢ netto s$rodkéw trwatych bedgcych wyposazeniem biura
ksztattowata sie na poziomie 57 tys. zt (33,1% wartosci rzeczowych aktywdw trwatych netto).

W tabeli: Struktura rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej na dzier 30 wrzesnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. w nazwie
dodano ,,oraz na dzien 31 grudnia 2018 r.” oraz dodano kolumne:

31 grudnia 2018 r. (MSSF)

(w tys. zt / w %) Wartos¢ Udziat

a) $rodki trwate, w tym: 172 100,0%
- Grunty - -

- budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -

- urzadzenia techniczne i maszyny 57 33,1%
- $rodki transportu 91 52,9%
- inne $rodki trwate 24 14,0%
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31 grudnia 2018 r. (MSSF)

(w tys. zt / w %) Wartosé Udziat
b) $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate razem, w tym: 172 100,0%
- w posiadaniu Grupy Kapitatowej 68 39,5%
- w leasingu finansowym 104 60,5%

Po akapicie:

Na dzieri 30 wrzesnia 2018 r. prawo wtasnosci do rzeczowych aktywoéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stanowito ok. 61,6%
catkowitej ich wartosci bilansowej, a na koniec grudnia 2017 r. ok. 41,1%. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w pozostatym udziale Grupa
Kapitalowa uzytkowata rzeczowe aktywa trwate na podstawie dwoch umoéw leasingu finansowego (zgodnie z ich ksiegowa
klasyfikacjg).

dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. prawo wtasnosci rzeczowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stanowito 39,5% ich wartosci
netto, a 60,5% stanowity aktywa objete umowami leasingu finansowego. Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych objetych
umowa leasingu finansowego wynikat z zawarcia umowy leasingu na samochdd osobowy o wartosci 65 tys. zt w grudniu 2018 r.

Po akapicie:

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych zwiekszyta sie o kwote 65 tys. zt — umowa leasingu
finansowego samochodu zawarta w styczniu 2019 r. Ponadto, na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa nie byta strong
innych uméw najmu lub dzierzawy w relacji do stanu na dziers 30 wrzesnia 2018 r.

dodano:

Na dzien zatwierdzenie Prospektu wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych nie ulegta istotnej zmianie w relacji do stanu na koniec
grudnia 2018 r.

AKTUALIZACJA NR 23

Str. 111-120, pkt. 9.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym zataczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r., $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia - 30 czerwca 2018 r. wraz z danymi pordwnywalnymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r. oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 30 wrze$nia 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia
2017 r. zostaty sporzadzone zgodnie ze standardami i przepisami rachunkowym wg MSSF.

dodano:

Zataczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami i przepisami
rachunkowymi wg MSSF.

Str. 2-3, Aneks nr 1, byto:

Str. 112, pkt. 9.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. udziat kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig badawczg byt historycznie najnizszy, co przyczynito sie
do wygenerowanego zysku netto i utrzymania wartosci sumy bilansowej na poziomie zblizonym do konca 2017 r.

dodano:

Zgodnie ze zbadanymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r wartos¢ kapitatu wtasnego
wyniosta 1 936 tys. zt.

W okresie czwartego kwartatu 2018 r. wptyw na zmniejszenie poziomu kapitatu wtasnego w relacji do stanu na dzien 30 wrzesnia
2018 r. miaty gtéwnie nastepujace czynniki:
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- koszty promocji i wdrozenia do sprzedazy suplementéw diety poniesione przez spétke Menavitin GmbH,
- wyzsze rezerwy kosztow wynagrodzen dla twércow w spétce Cortria,
- naliczenie kosztow sprzedazy — rozliczenie promocji oraz zwrotow towaréw dermokosmetykow,

- korekty prezentacyjnej kosztéw prac badawczych zgodnie z MSSF.

Jest:

Str. 113, pkt. 9.1. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. udziat kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig badawczg byt historycznie najnizszy, co przyczynito sie
do wygenerowanego zysku netto i utrzymania wartosci sumy bilansowej na poziomie zblizonym do korica 2017 r.

W tabeli: Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015- 2017 (w tys. zt) dodano
w nazwie ,,oraz rok 2018” oraz dodano kolumne:

2018 r.

(MSSF)
Przychody netto ze sprzedazy 13 040
zmiana (%) 4,4%
Koszt wtasny sprzedazy (4 227)
zmiana (%) 14,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8813
zmiana (%) 0,1%
Koszty sprzedazy (5913)
zmiana (%) -18,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (2 726)
zmiana (%) -25,3%
Pozostate przychody operacyjne 3
zmiana (%) 200,0%
Pozostate koszty operacyjne (94)
zmiana (%) -6,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 83
zmiana (%) -
Przychody finansowe 6
zmiana (%) -
Koszty finansowe i inne odpisy (279)
zmiana (%) 8,1%
Zysk (strata) brutto (190)
zmiana (%) -92,4%
Podatek dochodowy (285)
zmiana (%) -
Zysk (strata) netto (475) **
zmiana (%) -80,7%

Po akapicie:

* W tym odpis wartosci firmy — jednostki zaleznej w 2015 r. w wysokosci 344 tys. zt.
Dodano:

** W tym strata netto przypadajgca akcjonariuszom spétki dominujgcej w wysokosci -444 tys. zt i strata netto przypadajgca akcjonariuszom
niekontrolujgcym w wysokosci -31 tys. zt.

W tabela: APM - alternatywny pomiar wynikéw — EBIT i EBITDA oraz diug netto za lata 2015-2017 (w tys. zt) dodano w nazwie
»,oraz rok 2018” oraz dodano kolumne:

(w tys. zt) 2018 r. (MSSF)
EBIT — zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 83
EBITDA - zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o warto$¢ amortyzacji 404
Dtugo netto 597
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Po akapicie:

Grupa Kapitatowa Emitenta zanotowata w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wzrost przychoddw netto ze sprzedazy w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 roku oraz wykazata zysk na wszystkich poziomach sprawozdania z wyniku. Wyniki zanotowane zaréwno
w okresie trzech kwartatow 2018 r., jak i w | pétroczu 2018 r. obejmujg efekty wzrostu sprzedazy dermokosmetykéw na rynkach
zagranicznych, co zwigzane jest z ograniczeniem poziomu kosztéw marketingu i promocji ponoszonych przez Grupe Kapitatowa
Emitenta w poprzednich latach, jak réwniez brakiem kosztow badan klinicznych nad lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA
(zakonczenie Il fazy w 2016 r.).

dodano:

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ogétem w okresie 12 miesiecy 2018 r. wynidst 4,4% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na pogorszenie sie wyniku w okresie czwartego kwartatu 2018 r. wptyw miaty przede wszystkim poniesiony koszty
zwigzane z przygotowaniem do uruchomienia sprzedazy suplementow diety przez spétke Menavitin GmbH.

Po akapicie:

W | kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita do sprzedazy nowa linie produktowg dermokosmetykdéw
weterynaryjnych dla pséw — Vetoemvit, w sktad ktérej wchodzg w 3 produkty, a w przysztosci planowane jest poszerzenie oferty
asortymentowe;.

dodano:

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ogétem w okresie 12 miesiecy 2018 r. wynidst 4,4% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego, poza czynnikami opisanymi powyzej, wynikat z wyzszej dynamiki sprzedazy na rynku krajowym, niz sprzedazy
eksportowej w czwartym kwartale 2018 r.

Po akapicie:

Zmniejszenie poziomu tych kosztéw byto réwniez widoczne w | poétroczu 2018 r. w relacji ich poziomu w | pétroczu 2017 r.
odpowiednio 0 29,5% i 41,6%.

Dodano:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. wartos¢ kosztow sprzedazy, jak i kosztow ogdlnego zarzagdu — z uwagi na czynniki opisane powyzej,
zmniejszyta sie odpowiednio o 18,9% oraz 25,3% w relacji do ich poziomu zanotowanego w okresie 12 miesiecy 2017 r.

Po akapicie:

W 2017 r. poziom kosztow ogdlnego zarzadu zmniejszyt sie 0 23,4% (w stosunku do ich poziomu w 2016 r.), co zwigzane byto gtéwnie
z zakoniczeniem Il fazy badan klinicznych w 2016 r., podobnie jak zmniejszenie poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu w 2016 r. 0 34,1%
w relacji do ich poziomu w 2015 r. w gtdwnej mierze zwigzane z harmonogramem rozliczenia Il fazy badan klinicznych.

dodano:

Wozrost wartosci pozycji koszt wtasny sprzedazy o 14,7% w okresie 12 miesiecy 2017 r. (wiecej o 10 pp. niz w przypadku wartosci
przychoddw ze sprzedazy) wynikat z wyzszego poziomu rezerw na koszty wynagrodzen dla twércow w spotce Cortria oraz jak rowniez
w zwigzku z udzielonymi rabatami oraz zwrotami produktéw (pomniejszajgcymi przychody ze sprzedazy produktow).

W tabeli: Koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2017 (w tys. zt) w nazwie dodano: , oraz w roku 2018” oraz
dodano kolumne:

2018 r. (MSSF)

(w tys. zt / w %) Wartos¢ Udziat
Amortyzacja 321 3,6%
zmiana (%) -9,8%

Zuzycie materiatow i energii 183 2,1%
zmiana (%) 35,6%

Ustugi obce 5409 61,0%
zmiana (%) -29,9%

Podatki i optaty 222 2,5%
zmiana (%) -3,9%

Wynagrodzenie oraz ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia 2129 24,0%
zmiana (%) 9,3%

Pozostate koszty rodzajowe 604 6,8%
zmiana (%) -16,8%
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2018 r. (MSSF)
Koszty wg rodzaju razem 8 868 100,0%

Po akapicie:

Udziat tych kosztow w strukturze kosztéw rodzajowych wahat sie w przedziale 59,6%-75,9% sumy kosztow rodzajowych okresu.
Istotne zmniejszenie poziomu kosztéw ustug obcych, az 0 2 110 tys. zt (0 37,8%) w okresie trzech kwartatéw 2018 r., zwigzane byto z
brakiem wydatkéw na badania kliniczne leku 1-MNA oraz nizszymi kosztami marketingu i promocji dermokosmetykow (wzrost udziatu
eksportu).

dodano:

Te same czynniki miaty wptyw na spadek kosztow ustug obcych w okresie 12 miesiecy 2018 r. w relacji do ich poziomu w analogicznym
okresie roku poprzedniego o0 29,9%.

Po akapicie:

W okresie 12 miesiecy 2017 r.,| potowie 2018 r. oraz trzech kwartatow 2018r. widoczna byta tendencja do spadku wartosci tej pozycji
kosztéw (spadek odpowiednio 0 9,6% i 4,5% w stosunku do analogicznych okreséw lat poprzednich) pomimo jej wzrastajacego udziatu
w strukturze kosztow rodzajowych (wzrost udziatu z 17,5% w 2017 r., 22,2% w | potowie 2018 r. i 25,3% w okresie trzech kwartatéw
2018 1.).

dodano:

Wozrost wartosci kosztéw pracowniczych w czwartym kwartale 2018 r., co pociggneto za sobg wzrost wartosci kosztéw pracowniczych
w okresie 12 miesiecy 2018 r. w relacji do ich poziomu w analogicznym okresie roku poprzedniego o 9,3% zwigzany byt z wyzszym
poziomem rezerw na koszty wynagrodzen dla twdrcow w spotce Cortria.

Po akapicie:

Wozrost wartosci kosztow pracowniczych w okresie 12 miesiecy 2016 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
wynikat ze wzrostu zatrudnienia. Pozostate koszty rodzajowe zachowaty tendencje malejgcy zaréwno pod wzgledem ich udziatu w
strukturze kosztow (udziat odpowiednio 6,5% w 2017 r., 7,5% w | pétroczu 2018r.,i 7,3% w okresie trzech kwartatow 2018 r.), jak i
poziomu wartosci (spadek odpowiednio o0 57,1% w 2017 r., 37,5% w | ptroczu 2018 r. i 26,5% w okresie trzech kwartatéw 2018 r.),
co zwigzane byto gtéwnie z mniejszymi naktadami na reklame w poréwnaniu z ich poziomem w latach 2015 i 2016.

dodano:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. warto$¢ pozostatych kosztéw rodzajowych zmniejszyta sie o 16,8% w relacji do ich poziomu w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. i trzech kwartatéw 2018 r. warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wyniosta odpowiednio 66
tys. zti 72 tys. zt.

dodano:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. wartos¢ pozostatych kosztdw operacyjnych wyniosta 94 tys. zt.

Po akapicie:

Wynik EBITDA w | pétroczu 2018 r. uksztattowat sie na poziomie 802 tys. zt i byt wyzszy az o 2 086 tys. zt w relacji do jego poziomu
zanotowanym w | pétroczu 2017 r., natomiast za okres trzech kwartatéw 2018 r. wynik EBITDA byt wyzszy o 2 771 tys. zt i ksztattowat
sie na poziomie 1 310 tys. zt.

dodano:

Za okres 12 miesiecy 2018 r. zysk operacyjny Grupy Kapitatowej wynidst 83 tys. zt, a jego warto$¢ powiekszona o amortyzacje
uksztattowata sie na poziomie 404 tys. zt.

Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. wartos¢ kosztéw finansowych zwiekszyta sie o 33 tys. zt w stosunku do poziomu 191 tys. zt w
okresie trzech kwartatéw 2017 r Grupa Kapitatowa zanotowata przychody finansowe w 2015 r. w wysokosci 314 tys. zt — dotyczyty
one dodatniego salda réznic kursowych oraz w | pétroczu 2018 r. na poziomie 5 tys. zt.

dodano:
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Wartos¢ kosztow zwigzanych z obstugg zobowigzan oprocentowanych w okresie 12 miesiecy 2018 r. wyniosta 279 tys. zt i byta wyzsza
0 8,1% w relacji do ich poziomu w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. zysk netto wynidst 601 tys. zt, z czego 613 tys. zt stanowit zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
Emitenta, a strata netto przypadajgca akcjonariuszom niekontrolujgcym 12 tys. zt.

dodano:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. Grupa Kapitatowa Emitenta zanotowata strate netto w wysokosci 475 tys. zt, z czego 444 tys. zt
stanowita strata netto przypadajgca akcjonariuszom Emitenta, a 31 tys. zt strata netto przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujacym.

W tabeli: Struktura aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta na 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. dodano w
nazwie ,oraz 31 grudnia 2018 r.” oraz dodano kolumne:

31 grudnia 2018 r.

(MSSF)

(w tys. zt / w %) Wartos¢ Udziat
Aktywa trwate 2119 31,1%
Wartosci niematerialne 1259 18,5%
Rzeczowe aktywa trwate 172 2,5%
Naleznosci dtugoterminowe 104 1,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 339 5,0%
Pozostate aktywa trwate 245 3,6%
Aktywa obrotowe 4684 68,9%
Zapasy 2 505 36,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1132 16,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 57 0,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 6,9%
Pozostate aktywa obrotowe 521 7,7%
Aktywa razem 6 803 100,0%

Po akapicie:

Aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej Emitenta w catym analizowanym okresie wykazywaty tendencje do zmniejszania poziomu
wartosci, a najwiekszy udziat, za wyjgtkiem stanu na koniec czerwca 2018 r., stanowity naleznosci krétkoterminowe.

dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. najwiekszy udziat w strukturze aktywow stanowity zapasy, 36,8% sumy bilansowe;j.

Po akapicie:

Na koniec grudnia 2015 r. wartos¢ sumy bilansowej ksztattowata sie na poziomie 15 157 tys. zt, na koniec grudnia 2016 r. na poziomie
13 150 tys. zt, (wg MSSF) i 14 283 tys. zt (wg PSR), natomiast na koniec grudnia 2017 r. jej warto$¢ zmniejszyta sie do poziomu 9 890
tys. zt.

dodano:

Na koniec | pétrocza 2018 r. wartos¢ aktywow ogdtem wyniosta 7 768 tys. zt, natomiast na koniec wrzesnia 2018 r. wyniosta 9 319
tys. zt. Najnizszy historycznie poziom wartosci sumy bilansowej w analizowanym okresie wystapit na koniec grudnia 2018 r. i
ksztattowat sie na poziomie 6 803 tys. zt.

Po akapicie:

Na koniec wrzesnia 2018 r. wartos¢ naleznosci krotkoterminowych wzrosta do poziomu 3 877 tys. zt, co zwigzane byto ze wzrostem
przychoddw ze sprzedazy.

dodano:
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Zmniejszenie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec grudnia 2018 r. wynikato z zastosowanej przez Zarzad zachety —
udzielenie rabatéw i skonta celem zwiekszenia srodkdw pienieznych potrzebnych do sptaty zobowigzan wynikajacych z umoéw
kredytowych, wymagalnych z koricem 2018 r.

Po akapicie:

Zmniejszenie stanu zapaséw wystgpito na koniec | pétrocza 2018 r. (jednak w mniejszym stopniu niz tempo zmniejszenia poziomu
naleznosci) —do poziomu 2 814 tys. zt, ale ich udziat w sumie bilansowej wzrdst do poziomu 36,2%. Na koniec wrzesnia 2018 r. poziom
zapasow zmniejszyt sie do poziomu 2 368 tys. zt, co zwigzane byto ze zwiekszonym popytem na produkty Grupy Kapitatowej w koncu
wrzesnia 2018 r.

dodano:

Na koniec 2018 r. poziom zapasow zmniejszyt sie do poziomu 2 505 tys. zt.

Po akapicie:

W analizowanym okresie stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie z poziomu 2 788 tys. zt na koniec 2015 r. do
914 tys. zt na koniec wrzesnia 2018 r.

dodano:

Na koniec roku 2018 r. wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyta sie do poziomu 469 tys. zt, co stanowito 6,9%
sumy bilansowej.

Po akapicie:

Zmniejszenie wartosci pozostatych aktywdéw obrotowych wg MSSF do wartosci 257 tys. zt na koniec 2016 r. o kwote 1 129 tys. zt w
stosunku do ich wartosci na koniec 2016 r. wg PSR dotyczyto korekty prac badawczych w ciezar zyskow lat ubiegtych (906 tys. zt) i
korekty niezakoriczonych prac rozwojowych (223 tys. zt), ktére powiekszyty pozycje wartosci niematerialnych.

dodano:

Wzrost wartosci pozostatych aktywdw obrotowych na koniec grudnia 2018 r. wynikat z aktywowania kosztéw zwigzanych z ofertg
akcji serii E.

Po akapicie:
Aktywa trwate Grupy Kapitatowej Emitenta pozostawaty na zblizonej wartosci (1,8-2,0 min zt) w catym analizowanym okresie.
dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 2,1 min zt i praktycznie w catosci wynikat z wzrostu wartosci pozycji
wartosci niematerialnych.

W tabela: Wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan (w dniach) oraz wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w
latach 2015-2017 w nazwie dodano: ,oraz w 2018 roku.” oraz dodano kolumne:

2018
(MSSF)
Rotacja zapaséw 69
Rotacja naleznosci 31
Rotacja zobowigzan 90
Ptynnosé finansowa biezaca 1,0
Ptynnosé finansowa szybka 0,5

Byto:

Wskaznik rotacji zapasow informuje o okresie oczekiwania na uzyskanie naleznosci za swojg sprzedaz kredytowa. Wysoki poziom
wskaznika informuje o dtugim okresie do sptaty naleznosci, niski o szybkim.

Jest:

Wskaznik rotacji naleznosci informuje o okresie oczekiwania na uzyskanie naleznosci za swoja sprzedaz kredytowa. Wysoki poziom
wskaznika informuje o dtugim okresie do sptaty naleznosci, niski o szybkim.
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Byto:

Wskaznik rotacji zapaséw informuje o liczbie dni jakie sg potrzebne do sptaty zobowigzan. Wysoki poziom wskaznika informuje
o dtugim okresie do sptaty zobowigzan, niski o szybkim.

Jest:

Wskaznik rotacji zobowigzan informuje o liczbie dni jakie sg potrzebne do sptaty zobowigzan. Wysoki poziom wskaznika informuje
o dtugim okresie do sptaty zobowigzan, niski o szybkim.

Po akapicie:

taczny poziom wskaznikdow rotacji majatku obrotowego (zapasow i naleznosci) na koniec kazdego z analizowanych okreséw byt
wyzszy od wskaznika rotacji zobowigzan handlowych, co przyczynito sie do utrzymujgcego sie we wszystkich analizowanych okresach
dodatniego poziomu kapitatu obrotowego netto.

dodano:

Wyjatkiem jest ujemny poziom kapitatu obrotowego netto na koniec 2018 r.

Po akapicie:
Otrzymana zaliczka na dostawe wptyneta na wzrost wskaznika rotacji zobowigzan o 31 dni do poziomu 56 dni.
dodano:

Zmniejszenie wskaznika rotacji naleznosci do 31 dni na koniec grudnia 2018 r. zwigzane byto z planowanym pozyskaniem srodkow
pienieznych niezbednych do sptaty salda zobowigzan umdw kredytowych, co miato podobny wptyw na utrzymanie wskaznika rotacji
zapasOw na poziomie zblizonym do jego stanu koniec trzeciego kwartatu 2018 r. Z drugiej strony wskaznik rotacji zobowigzan ulegt
wydtuzeniu do 90 dni.

Po akapicie:

Ponadto, Grupa Kapitatowa Emitenta korzystata rowniez (gtéwnie w latach 2017-2018 z finasowania wynikajacego z umowy cash
pooling dla spétek, w ktorych wiekszosciowe udziaty posiada Pelion SA).

Dodano:

Wartos¢ wskaznikdw ptynnosci na koniec 2018 r. ulegta zmniejszeniu, na co wptyw miato istotne ograniczenie poziomu wartosci
naleznosci krétkoterminowych oraz w mniejszym stopniu ograniczenie poziomu wartosci zapasow.

W tabeli: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2017 w nazwie dodano ,,oraz rok 2018.” oraz dodano
kolumne:

2018
(MSSF)
Rentownos¢ EBITDA 3,10%
Rentownos$¢ wyniku operacyjnego 0,64%
Rentownos$¢ wyniku netto -3,64%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -0,25
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -0,07

AKTUALIZACIA NR 24

Str. 122, pkt. 10. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Przeglad zasobéw kapitatowych Grupy Kapitatowej Emitenta zostat sporzgdzony na podstawie:

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2015 - 31 grudnia
2015 r. wraz z opinig z badania sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2016 - 31 grudnia
2016 r. wraz z opinig z badania sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,
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—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2017 - 31 grudnia
2017 r. wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,

dodano:

—  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2018 - 31 grudnia
2018 r. wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta,

AKTUALIZACJA NR 25

Str. 122 pkt 10 Czesci lll Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym zatgczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r., srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia - 30 czerwca 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r. oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 r. wraz z danymi porownywalnymi za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia
2017 r. zostaty sporzgdzone zgodnie ze standardami i przepisami rachunkowym wg MSSF.

Dodano:

Zataczone do Prospektu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie ze standardami i przepisami
rachunkowymi wg MSSF

AKTUALIZACJA NR 26

Str. 122 pkt 10.1 Czesci lll Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”
W pierwszym akapicie dodano ostatnie zdanie:

Na koniec grudnia 2018 r. udziat kapitatu wtasnego w strukturze finansowania majatku Grupy Kapitatowej ksztattowat sie na poziomie
28,4%.

Str. 123 pkt 10.1 Czesci lll Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”

W tabeli pt. Zrédta kapitatu Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015-2017 (w tys. z1)
dodano w tytule

,oraz w roku 2018”

oraz dodano kolumny
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31 grudnia 2018 r. (MSSF)

(w tys. zt / w %) Wartos¢ Udziat
Kapitat wtasny akcjonariuszy spé6tki dominujacej 1935 28,4%
Kapitat podstawowy 880 12,9%
Kapitat zapasowy * 38476 -
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 15,6%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 188 2,8%

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie

zatrudnienia 2 0,0%
Zyski (straty) zatrzymane, w tym: (38 666)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (38 222)
- zysk netto (444)
Udziaty niekontrolujace 1 0,0%
Kapitat obcy 4867 71,5%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 6 803 100,0%

AKTUALIZACJA NR 27

Str. 124, pkt. 10.1. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

We wszystkich analizowanych okresach wartos¢ kapitatu podstawowego ksztattowata sie na tym samym poziomie. Kapitat
podstawowy obejmowat 4 serie akcji zwyktych o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 880 tys. zt. Podobnie wartos¢ kapitatu
pozostatego-rezerwowego na koniec kazdego z analizowanych okreséw utrzymywata sie na tym samym poziomie wynoszgcym 1 059
tys. zt. Kapitat rezerwowy zostat utworzony z podziatu zysku jednostki dominujgcej, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.
Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej Emitenta obejmowat wartos¢ wptywodw ze sprzedazy akcji ponad wartosé¢ nominalng w kwocie
30 313 tys. zt (stata wartos$¢ na koniec kazdego z analizowanych okreséw) oraz kwot pochodzacych z podziatu zysku lat ubiegtych.
Wozrost wartosci kapitatu zapasowego w analizowanym okresie w catosci wynikat z podziatu zysku jednostki dominujacej w latach
2015-2016 i wynidst odpowiednio 1 646 tys. zt w 2016 r.i1 737 tys. zt w 2017 r. Na koniec | pétrocza 2018 r., oraz na koniec trzeciego
kwartatu 2018 r. wartosc kapitatu zapasowego ksztattowata sie na poziomie 38 476 tys. zt

Dodano:

Na tym samym poziomie ksztattowat sie kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec grudnia 2018 r.

AKTUALIZACJA NR 28

Str. 124, pkt. 10.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Zgodnie z niezbadanymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r wartos¢ kapitatu
wtasnego wyniosta ok. 1 935 tys. zt.

Dodano:

Taka sama wartos¢ kapitatu wtasnego zostata zanotowana w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
12 miesiecy 2018 r.

AKTUALIZACJA NR 29

Str. 125, pkt. 10.2. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
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W tabeli pt. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015-2017 (w tys. z1)
Dodano w tytule
,oraz w roku 2018”

Oraz dodano pierwsza kolumne:

(w tys. zt) (I\2/|05158F)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 3613
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (446)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (2919)
Przeptywy pieniezne netto 248
Srodki pieniezne na poczatek okresu 221
Srodki pieniezne na koniec okresu 469

AKTUALIZACJA NR 30

Str. 125 10.2. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1 024 tys. zt, w gtdéwnej
mierze dzieki zanotowanemu zyskowi brutto w wysokosci 841 tys. zt zmniejszeniu poziomu stanu zapasow 733 tys. zt oraz otrzymana
zaliczka na poczet dostaw. Dodatkowy pozytywny wptyw miato dodatnie saldo podatku dochodowego w wysokosci 343 tys. zt.

Dodano akapit:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 3 613 tys. zt, na co najwiekszy
wptyw miata zmiana stanu naleznosci (spadek o 2 492 tys. zt) oraz zapasdw (spadek o 597 tys. zt). Dodatnie saldo podatku
dochodowego wyniosto 238 tys. zt.

AKTUALIZACJA NR 31

Str. 125 10.2. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej we wszystkich analizowanych okresach byty ujemne, co zwigzane byto wydatkami
na wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate. Najwyzsza wartos¢ naktaddw na inwestycje zrealizowana byta w 2017 r. i
wyniosta 313 tys. zt., a rok wczesniej 202 tys. zt. W 2015 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zanotowata wptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 37 tys. zt, w kolejnych latach wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej nie zostaty odnotowane.
Korekta z tytutu przejscia na MSSF w 2016 r. dotyczyta przeniesienia naktaddéw na zakoriczone prace rozwojowe do pozycji wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych

Dodano:

W okresie 12 miesiecy przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w catosci wynikaty z dokonanych naby¢ wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 446 tys. zt.

AKTUALIZACJA NR 32

Str. 126 10.2. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
W ostatnim akapicie dodano na koncu:

W okresie 12 miesiecy 2018 r. wartos¢ wptywdw srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej praktycznie w catosci wynikata ze
zwiekszonego salda z umowy cash-pooling, a po stronie wydatkéw najwiekszy udziat miata catkowita sptata salda umoéw kredytu
bankowego (wygasajace umowy kredytowe z Bankiem Handlowym przed dniem 31 grudnia 2018 r.).

AKTUALIZACJA NR 33

Str. 126, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
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W tabeli pt: Kapitaty obce Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015-2017 (w tys. z1).

Dodano dwie kolumny:

31 grudnia 2018 r.

(MSSF)
(w tys. zt / w %) Wartos¢ Udziat
Kapitat wtasny ogétem 1936 28,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 75 1,1%
Zobowigzania finansowe 61 0,9%
Rezerwy dtugoterminowe 14 0,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 4792 70,4%
Zobowigzania finansowe 1005 14,8%
Rezerwy krétkoterminowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3244 47,7%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 0,2%
Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe 528 7,8%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 6 803 100,0%

AKTUALIZACJA NR 34

Str. 127, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

We wszystkich analizowanych okresach najwiekszy udziat w zewnetrznych Zrédtach finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta
stanowity zobowigzania krotkoterminowe (regulowane w okresie do 12 miesiecy). Na koniec grudnia 2015 r. wartos$¢ zobowigzan
krotkoterminowych ksztattowata sie na poziomie 6 325 tys. zt, a ich udziat byt najmniejszy ze wszystkich analizowanych okresow i
wynidst 41,7% sumy bilansowej. Na koniec 2016 r. warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta do poziomu 8 162 tys. zt (62,1%
sumy bilansowej wg MSSF i 57,1% wg PSR), co wynikato przede wszystkim ze wzrostu udziatu zobowigzan handlowych w strukturze
finansowania aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta. Udziat zobowigzan krotkoterminowych w strukturze finansowania majatku
Grupy Kapitatowej Emitenta wzrdst na koniec grudnia 2017 r. do poziomu 74,9%, pomimo spadku poziomu wartosci tych zobowigzan
do kwoty 7 406 tys. zt. Wzrost udziatu zobowigzan krétkoterminowych w strukturze finansowania aktywdéw Grupy Kapitatowej
Emitenta wynikat ze zmniejszenia poziomu kapitatu wtasnego. Na koniec | pétrocza 2018 r. wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych
zmniejszyta sie do poziomu 4 961 tys. zt (63,9% sumy bilansowej). Na dzier 30 wrzesnia zobowigzania krétkoterminowe stanowity
67,3% sumy bilansowej i ich warto$¢ wzrosta do poziomu 6 270 tys. zt, do czego w gtdwnej mierze przyczynit sie wzrost wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw oraz otrzymana zaliczka na dostawe w wysokosci 413 tys. zt.

Dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyta sie do poziomu 4 792 tys. zt, giéwnie z uwagi na
catkowita sptate zobowigzan wynikajgcych z umoéw kredytowych zawartych z Bankiem Handlowym.

AKTUALIZACJA NR 35

Str. 127, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Najwiekszy udziat w strukturze zobowigzan krotkoterminowych na koniec wrzesnia 2018 r. jak i na koniec | pdétrocza 2018 r.
zanotowaty zobowigzania finansowe (odpowiednio 39,8% i 47,2% sumy bilansowej). Na koniec trzeciego kwartatu na tgczne saldo
zobowigzan finansowych w wysokosci 3 711 tys. zt sktadaty sie saldo kredytu bankowego w wysokosci 2 723 tys. zt oraz saldo
zobowigzan z tytutu umowy cash-pooling w wysokosci 954 tys. zt oraz ptatnosci umow leasingu finansowego przypadajace do sptaty
w okresie 12 miesiecy o wartosci 33 tys. zt. W catym analizowanym okresie Grupa Kapitatowa wykorzystywata finansowanie
kredytowe a na koniec wrzesnia 2018 r. saldo zobowigzan z tego tytutu byto historycznie najnizsze

Dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. zobowigzania finansowe obejmowaty gtéwnie wartos¢ salda zobowigzania z tytutu umoéw cash-pooling.

AKTUALIZACJA NR 36

Str. 127, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania: z tytutu wynagrodzen, podatkéw itp., otrzymane
zaliczki na dostawy oraz inne zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 2 050 tys. zt stanowity 22,0% udziatu w strukturze
finansowania majatku Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia 2018 r. Ich znacznie mniejsza wartos¢ na poziomie 916 tys. zt na koniec
czerwca 2018 r. wynikata z gtéwnie z faktu otrzymania zaliczki na dostawe oraz biezgcych potrzeb w zakresie regulowania zobowigzan
z tytutu dostaw. Na koniec grudnia 2017 r. wysoka warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wynikata réwniez z otrzymane;j zaliczki w
kwocie 1 283 tys. zt.

Dodano:

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec grudnia 2018 r. byta na zblizonym poziomie do ich stanu na koniec roku
poprzedniego i wyniosta 3 244 tys. zt.

AKTUALIZACJA NR 37

Str. 127, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Wartos¢ przychoddw przysztych okreséw oraz rozliczen miedzyokresowych obejmowata m. in. rezerwy na koszty zwigzane z
zatrudnieniem pracownikéw, koszty wykonanych i niezafakturowanych ustug. Wzrost wartosci tej pozycji na koniec 2016 r. wg MSSF
w relacji do ich poziomu na koniec 2016 r. zgodnie z PSR w znacznej mierze wynikat z korekty rezerw krétkoterminowych na koszty
pracownicze. Zmniejszenie salda tej pozycji zobowigzan krétkoterminowych o 31,9% na koniec | pétrocza 2018 r. w stosunku do ich
wartosci na koniec 2017 r. wynikato przede wszystkim ze zmniejszenia stanu kosztéw wykonanych i niezafakturowanych ustug.

Dodano:

Wartosc¢ tej pozycji na koniec grudnia 2018 r. utrzymywata sie na zblizonym poziomie do jej stanu na koniec roku poprzedniego i
wyniosta 528 tys. zt.

AKTUALIZACJA NR 38

Str. 128, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W dniu 22 lutego 2019 r. spotka zalezna - Cortria Corporation, otrzymata podpisang umowe ramowg z oSrodkiem badawczym - spotka
SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacg wspdtpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero
w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym we wskazaniu
niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku
1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 11B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec SMC Laboratories. Powyzsze badanie
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw pozyskanych z w/w pozyczek.

dodano:

Po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spétka zalezna PHARMENA S.A. zawarta
umowe ramowa z osrodkiem badawczym - sp6tka CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczacg wspdtpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla
Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe Kapitatowg Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania
na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 1B, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec
CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw z emisji Akcji serii E. Poza powyzej
wymienionymi umowami nie zostaty zawarte zadne inne umowy na przeprowadzenie dalszych badan klinicznych nad lekiem 1-MNA.

AKTUALIZACJA NR 39

Str. 128, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”

W tabeli pt: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2015-2017
Dodano w tytule:

,oraz 2018”

Oraz dodano pierwszg kolumne:
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2018
(MSSF)
Dtug netto (w tys. zt) 597
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (%) 71,5%
Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego 2,3
Wskaznik zastosowania kapitatu obcego 0,9
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,0

AKTUALIZACJA NR 40

Str. 129, pkt. 10.3. Czesci Il Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Wartos¢ zadtuzenia netto, obejmujgcego zobowigzania finansowe pomniejszone o stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
ksztattowata sie na zblizonym poziomie na koniec wszystkich analizowanych okreséw, za wyjatkiem stanu na koniec grudnia 2015 r.
(gtéwnie z uwagi na wysoki poziom srodkéw pienieznych w wysokosci 2 788 tys. zt). Na koniec grudnia 2016 r. warto$¢ dtugu netto
ksztattowata sie na poziomie 3 689 tys. zt, rok pozniej 3 472 tys. zt, a na koniec czerwca 2018 r. 3 398 tys. zt. Na koniec wrzesnia 2018
r. wartos¢ dtugu netto zmniejszyta sie do poziomu 2 812 tys. zt. Wysoka wartos¢ dtugu netto na koniec trzeciego kwartatu 2017 r.
zwigzana byfa z biezgca koniecznoscig sfinansowania wyzszej wartosci zapaséw.

Dodano:

Na koniec grudnia 2018 r. warto$¢ zadtuzenia netto spadta do historycznie najnizszego poziomu (597 tys. zt), co byto zwigzane z
catkowitg sptatg zobowigzan z tytutu uméw kredytowych zawartych z Bankiem Handlowym.

AKTUALIZACJA NR 41

Str. 129, pkt. 10.3. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta ksztattowat sie na poziomie miedzy 42,8% - na koniec grudnia 2015 r. do
75,4% na koniec grudnia 2017 r. Wzrost wskaznika zadtuzenia ogdlnego na koniec 2016 r. (62,8% wg MSSF) w poréwnaniu z jego
poziomem na koniec 2015 r. (42,8%) wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia wartosci kapitatu wtasnego o 3 784 tys. zt (przede
wszystkim wptyw straty netto oraz wyptaty dywidendy oraz korekt zwigzanych z przeksztatceniem sprawozdan do MSSSF) oraz
wzrostu wartosci zobowigzan o 1 777 tys. zt. Wyzsza wartos¢ wskaznika zadtuzenia ogdlnego na koniec 2017 r. w poréwnaniu z jego
stanem na koniec 2016 r. zwigzana byfa przede wszystkim ze zmniejszeniem wartosci kapitatu wtasnego (zanotowana strata netto w
wysokosci 2 459 tys. zt), przy jednoczesnym spadku wartosci zobowigzan ogdtem o 756 tys. zt. Na dzierh 30 czerwca 2018 r. wskaznik
zadtuzenia ogdlnego zmalat do poziomu 64,3%, co wynikato przede wszystkim z ograniczenia poziomu zobowigzan ogdtem o 2 445
tys. zt, gtéwnie zobowigzan handlowych oraz zwiekszeniem wartosci kapitatu wtasnego o zysk netto w wysokosci 387 tys. zt za okres
| potrocza 2018 r. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia ogdlnego na koniec wrzesnia 2018 r. uksztattowata sie na nieznacznie wyzszym
poziomie 67,6% niz na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego (66,1%).

Dodano:

Natomiast na koniec grudnia 2018 r. warto$¢ wskaznika zadtuzenia ogdlnego wzrosta do poziomu 71,5% (gtéwnie w wyniku
zanotowanej straty netto).

AKTUALIZACJA NR 42

Str. 130, pkt. 11.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Tabela: Catkowite koszty prac badawczo-rozwojowych poniesione przez Emitenta i jego spotke zalezng Cortria Corporation w
latach 2015 - 11l kwartat 2018 (w tys. zt)

(ZPOSIRF‘) 2016 2017 I pot. 2018 z t;;‘,’ kz“(;i;ta'y
(MSSF) (MSSF) (MSSF) e
 PHARMENA” S.A.* 469 274 377 192 279
Cortria Corporation** 4143 1506 901 14 18

Zrédto: Emitent
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* Koszty prac badawczo-rozwojowych dermokosmetykdw i suplementow diety

** Koszty badawczo-rozwojowych projektu leku 1-MNA
dodano:

Tabela: Catkowite koszty prac badawczo-rozwojowych poniesione przez Emitenta i jego spotke zalezng Cortria Corporation w 2018

roku (w tys. zt)

2018

(MSSF)
,PHARMENA” S.A.* 389
Cortria Corporation** 33

Zrédfo: Emitent
* Koszty prac badawczo-rozwojowych dermokosmetykdéw i suplementow diety

** Koszty badawczo-rozwojowych projektu leku 1-MNA

AKTUALIZACJA NR 43

Str. 141-143, pkt. 12.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”

Po akapicie:

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdry zostato sporzagdzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.),
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie nastgpita zmiana w tendencjach dotyczacych produkcji.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.),
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy osigganych przez
Grupe Kapitatowg Emitenta.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Nalezy wskazaé, ze wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach ogdtem od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
(tj. 31 grudnia 2017 r.) do Dnia Zatwierdzenia Prospektu miat istotny wptyw na znaczace zwiekszenie rentownosci na wszystkich
poziomach sprawozdania z wyniku.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Poziom zapaséw Grupy Kapitatowej od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdry zostato sporzgdzone sprawozdanie
finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.), przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego wykazuje tendencje
spadkowg, na co wptyw ma wyzsza sprzedaz eksportowa

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:
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Od daty zakoniczenia ostatniego roku obrotowego, za ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.)
przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nastgpit spadek kosztow sprzedazy oraz spadek kosztow
ogdlnego zarzadu przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodéw w stosunku do roku 2017 r.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

Po akapicie:

Ceny sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdry zostato
sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.), przez caty 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie ulegty istotnej zmianie.

dodano:

(po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego w dniu 21 marca 2019 r. zostato opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2018 rok.)

AKTUALIZACJA NR 44

Str. 176, pkt. 20.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Prospekt zawiera historyczne informacje finansowe, tj.:

= zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2015 r. wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta,

=  zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2016 r. wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta,

= zbadanego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2017 r.
wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania oraz opinig niezaleznego biegtego rewidenta,

dodano:

=  zbadanego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2018 r.
wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania oraz opinig niezaleznego biegtego rewidenta,

AKTUALIZACJA NR 45

dodano:
Str. 317, pkt. 20.3.4. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Dodano:

20.3.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2018 wraz ze sprawozdaniem biegtego (sporzadzone zgodnie z MSSF)
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tel.o #48 22 543 16 00 BDO spotka Z ograniczong
BD 0 fax: +48 22 643 16 01 odpowiedzialnoscig sp_k.
e-mail: office@bdo_pl ul_ Pastepu 12
R www bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Pharmena 5.A.

Sprawozdanie z badania rocznege skonselidoewanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktore] jednostka dominujgca jest Pharmena 5.A. ("Jednostka dominujgca™) (,,Grupa™), ktore zawiera
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku, skonsoclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkows zawierajaca opis przyjetvch zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Maszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawoszdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgatkowe]j i finansowe] Grupy na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywiow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Misdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace].

Podstawa opinii

Hasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyietej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow ( KSB™) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich 1 nadzorze publicznym
{,Ustawa o biegtych rewidentach™ - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn. zm.). Hasza odpowiedzialnosc
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc
bieelego rewidenta za badanie skonsalidowaneeo sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie 7 Kodeksem etyki  zmwodowych  ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwaltami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowizzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznoici okreslonymi w Ustawie o bieghych
rewidentach.

Uwazamy, 2e dowody badania, ktdre uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

EDQ spotka = cgraniczong odpowiedzialnosoiy sp.k. , Sad Rejonowy da m. st. Warsaweey, X Wydsial Gospodarcry, KRS: 0000725684, REGOM: 141227257,
HIP: 105-000-42-1Z. Biura B0O w Polsoe: Katowios 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowijoemibdo pl; Krakdw 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 6% 00, hrakow®bdo.pl; Poznan 80-630, ul. Pigthowska 163, tel.: +48 61 622 57 00, pocnan®bdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Powstariodw
Slackiioh Ta, ted.: +48 71 734 28 00, wroolaw®bdo.pl

EDO spotka = ograniomong odpowiedzialnoscig spke pest azbonkiemn BDD) Int=rnational Linvted, brytyjskie) spofic 1| oxgsoig misdzyniarodowe) seod BDO,
zhoZonej = miezalezrych spofek czbonkovwskich
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IBDO

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badamia sa to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego osadu byty majbardziej
Znaczgce podczas badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego za bieZzacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliémy sie w Kontekscie naszego badamia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane 2z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania
Wysokosc przychodow jest jednym z kluczowych wskaznikow oceny efektywnosci dziatania Grupy,
zatem obszar ten obarczony jest zwiekszonym ryzykiem celowego znieksztalcenia.
Wartosc przychoddw ze sprzedazy w okresie objetym badaniem zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyniosta 13 040 tys. =zt
Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
Stosowne ujawnienia zostaty zawarte w nocie 3.1 Przychody ze sprzedazy
Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
Masze procedury badania obeimowaty w szczegolnosci:
- pcene zeodnosici stosowanej polityki rachunkowosci z cdpowiednimi standardami sprawozdawczosci
finansowej,
procedury analityczne oparte na oczekiwaniach stuZzace sprawdzeniu racjonalnosci  kwoty
przychodow,
- uzgodnienie wybranej proby przychoddw ze sprzedazy do dokumentacji Zrodiowe],
- analiza faktur korygujacych przychody ze sprzedazy wystawionych po zakornczemiu roku obrotowego
w powigzamiu z oceng prawidtowosci ustalenia przychodow w okresie badanym,
- niezalezne potwierdzenia sald dla proby naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2018 roku,
- pcene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Madzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawoczdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] ifinansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynmarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktorg Zarzad
Jednostki  dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwic sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego miezawierajgcego istotnego zniekszialcenia spowodowanego oszustwem lub
biedem.

Sporzgdzajac  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Zarzgad Jednostki  dominujgcej  jest
odpowiedzialny za oceng zdolnosci Grupy do komtynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonad likwidacji Grupy, albo zamiechacd prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jedmostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Hadzorczej Jednostki dominujgacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spebniale wymagania przewidziane w
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Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Wadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Maszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catosc nie zawiera istotnego znisksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, e badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Inisksztalcenia mogg powstawad na skutek oszustwa lub btedu i 53 uwaZzane za
istotne, jezeli moZna racjonalnie oczekiwacd, Ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynad na decyzie
pospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania cdpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badamia, ktore si wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyc zmowy, fatszerstwa, celowych pominigd, wprowadzenia w bitad lub
abejscia kontroli wewnetrznei;

- uzyskujemy zZrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- aceniamy odpowiedniosd zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgce];

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnoic zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczgcq watpliwosd zdolnoscd Grupy do kontynuacji dziatalmosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtepo rewidenta na powigzane ujawniemia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
apinie. MNasze wnioski 53 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
?e Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- aceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosc  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawsq transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnofnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowansgo sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzdr i
przeprowadzenie badania Grupy i1 pozostajemy wylaczmie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Ha inne informacje sktada sig sprawozdanie z dziatalmosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,,5prawozdanie z dziatalnosci™).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Madzorczej Jednostki dominujacej

Tarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Hadzorczej Jednostki dominujacej s zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
drziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, iczyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Maszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rdwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci
Ma podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawgzdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest ninigjsze
sprawozdanie niezaleZznego biegtego rewidenta, jest Artur Staniszewski.

BIMD spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. Z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Podpisano kvealifikowanym podpisem elektronicznym

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841

Warszawa, dnia 20 marca 2019 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

w tys. zt w tys. EUR
rok 2018 rok 2017 rok 2018 rok 2017
Przychody ze sprzedazy 13 040 12 492 3056 2943
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 83 (2 226) 19 (524)
Zysk (strata) brutto (190) (2 484) (45) (585)
Zysk (strata) netto (475) (2 459) (1112) (579)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Spotki Dominujgcej Grupy (444) (2 459) (104) (579)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 3613 734 847 173
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (446) (313) (105) (74)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2919) (1015) (684) (239)
Przeptywy pieniezne netto, razem 248 (594) 58 (140)
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 8795 052 8795 052 8 795 052 8 795 052
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 8795 052 8795 052 8 795 052 8 795 052
Zysk (strata) podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,05) (0,28) (0,01) (0,07)
f}:;sEkUStrata) rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (w (0,05) (0,28) (0,01) 0,07)
Aktywa obrotowe 4684 8 050 1089 1930
Aktywa trwate 2119 1840 493 441
Aktywa razem 6 803 9890 1582 2371
Zobowigzania krotkoterminowe 4792 7 406 1114 1776
Zobowigzania dtugoterminowe 75 50 17 12
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujace;j 1935 2434 450 584
Liczba akgji (szt.) 8 795 052 8 795 052 8 795 052 8 795 052
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Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 3.1 13 040 12492
Koszt wiasny sprzedazy 3.2 (4227) (3684)
Zysk (strata) ze sprzedazy 8813 8808
Koszty sprzedazy 3.2 (5913) (7 288)
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2 (2 726) (3647)
Pozostate przychody operacyjne 33 3 1
Pozostate koszty operacyjne 33 (94) (100)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 83 (2 226)
Przychody finansowe 3.4 6 -
Koszty finansowe 3.4 (279) (258)
Zysk (strata) brutto (190) (2 484)
Podatek dochodowy 8.1 (285) 25
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (475) (2 459)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto ogotem (475) (2 459)
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Przypadajacy:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy

- rozwodniony

Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

(444) (2 459)
(31) -
8795 052 8795 052
8 795 052 8795 052
12.3
(0,05) (0,28)
(0,05) (0,28)
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Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2018 2017
Wynik netto (475) (2 459)
Inne catkowite (straty) / dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski (53) .
lub straty, w tym:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (53) 7
Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski 2) 2)
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (2) (2)
Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu (55) 5
Catkowite dochody netto (530) (2 454)
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (499) (2454)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (31) -
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Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2018 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (190) (2 484)
Il. Korekty razem 3803 3218
Amortyzacja 321 356
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (66) 37
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 260 203
Zmiana stanu zapasow 10.1 597 9
Zmiana stanu naleznosci 10.2 2492 3058
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku
dochodowego 103 (36) 7
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 238 (517)
Inne korekty netto 12.2 (3) (2)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3613 734
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy - .
Il. Wydatki (446) (313)

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (446) (313)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (446) (313)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 985 7
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 33 i
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papierow wartosciowych 952 7
Il. Wydatki (3 904) (1022)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3579) (727)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 12.2 (53) (93)
Odsetki (272) (202)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2919) (1 015)
Razem przeptywy pieniezne netto 248 (594)
Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych, w tym: 248 (594)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 (74)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.6 221 815
Srodki pieniezne na koniec okresu 4.6 469 221
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE 2119 1840
Wartosci niematerialne 9.1 1259 995
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Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

9.2

9.4

8.3

10.1

10.2

4.6

Grupa Pharmena

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

172 175
104 102
339 294
245 274
4684 8050
2505 3102
1132 3876
57 609
469 221
521 242
6 803 9 890
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Nota

KAPITAL WLASNY RAZEM

Kapitat wtfasny przypadajacy akcjonariuszom  Spotki
Dominujacej

Kapitat podstawowy 5.2
Kapitat zapasowy 5.3
Kapitat pozostaty-rezerwowy 5.3
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania finansowe 4.4

Rezerwy dtugoterminowe 11.2

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe 4.4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10.3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 11.4

Grupa Pharmena

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

31.12.2018 31.12.2017
1936 2434
1935 2434

880 880
38476 38476
1059 1059
188 241

(2) -

(38 666) (38222)
(38222) (35 763)
(444) (2 459)

1 -

75 50

75 50

61 40

14 10
4792 7 406
4264 6855
1005 3653
3244 3202
15 -

528 551



phaimena

Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 803 9890




phaimena

Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny przypadajacy  podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskow  zatrzymane  niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
Spotki jednostek aktuarialnych
Dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie

zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2018 2434 2434 880 38476 1059 241 - (38 222) -
‘S::rr;;:y’::;:lz:;i: okresu, po uzgodnieniu do danych 2434 2434 880 38476 1059 241 - (38 222) -
Catkowite dochody netto (530) (499) - - - (53) (2) (444) (31)
- wynik netto za okres (475) (444) - - - - - (444) (31)
- inne catkowite (straty) / dochody netto (55) (55) - - - (53) (2) - -
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 32 - - - - - - - 32
- utworzenie spotki zaleznej 32 - - - - - - - 32

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego - - - - - - - - -

Stan na 31 grudnia 2018 1936 1935 880 38 476 1059 188 (2) (38 666) 1




phaimena

Grupa Pharmena
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z Zyski (straty)
wiasny przypadajacy  podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskéw  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
Spotki jednostek aktuarialnych
Dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie

zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2017 4888 4888 880 36 739 1059 234 2 (34 026)
Zlar';“'::yz:’;zn?:: okresu, po uzgodnieniu do danych 4888 4888 880 36739 1059 234 2 (34 026)
Catkowite dochody netto (2 454) (2 454) - - - 7 (2) (2 459)
- wynik netto za okres (2 459) (2 459) - - - - - (2 459)
- inne catkowite dochody netto 5 5 - - - 7 (2) -

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 1737 1737 - 1737 - - - -




phaimena

- podziat zysku
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na 31 grudnia 2017

Grupa Pharmena

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

1737 1737 - 1737 - - - -
1737 1737 - - - - - 1737
1737 1737 - - - - - 1737
2434 2434 880 38476 1059 241 - (38 222)




CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna (Spdtka Dominujaca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w
todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W
dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-
846 nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846
nadany dnia 23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spdtki Dominujacej jest £odz, ul. Wolczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki Dominujacej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 879 505,20 zt.

W latach 2017 i 2018 zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spétkg Dominujgca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki Dominujacej i jednostki Grupy jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W latach 2017 — 2018 oraz na dzien zatwierdzenia do udostepnienia (publikacji) niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzgdu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu

W latach 2017 — 2018 oraz na dzien zatwierdzenia do udostepnienia (publikacji) niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Adamus Cztonek Rady Nadzorczej
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Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Franasik Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31 maja 2017 r.

Magdalena Tomaszewska Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31 maja 2017 r. do dnia 19 grudnia 2018
r.

Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 grudnia 2018 r.

1.3 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia (publikacji)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia (publikacji) oraz podpisane przez
Zarzad Spotki Dominujacej dnia 20 marca 2019 r.

1.4 Struktura Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spétki Dominujacej oraz spotek
zaleznych: Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spdtka Dominujgca
Pharmena S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu spoétki zalezne;j.

W trzecim kwartale 2018 roku Spétka Dominujgca utworzyta Spétke Menavitin GmbH w Berlinie, ktéra prowadzi sprzedaz
suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Spétka Dominujgca posiada 92,5% udziatdw w kapitale
i w prawach gtosu Spotki.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petna.

1.5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o

zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato sporzadzone zgodnie z
zasada kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Spétki Dominujacej jest ztoty polski, a spotek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest dolar
amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzgdzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdanie jednostkowe Spoétki Cortria Corporation, sporzadzone w oparciu o polityke rachunkowosci
okreslong przez standardy obowigzujace w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),
e sprawozdanie jednostkowe Spétki Menavitin GmbH, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong
przez standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia (publikacji), biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i
zawiera dane porownawcze, ktére stanowig dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Jako dane za okres poréwnywalny, Grupa zaprezentowata dane z zatwierdzonego w dniu 26 lutego 2019 roku do
udostepnienia (publikacji) i zbadanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spoétki
Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby
wskazywac powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwaja watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do udostepnienia (publikacji) sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadno$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez sp6tki Grupy,
e  Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
uwarunkowan, ktére mogtyby podac w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spétek Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

1.6 Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie finansowe

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3g spojne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017
roku, z wyjgtkiem zastosowania:

e  MSSF 15, Przychody zuméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzone
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 15, Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Whptyw zastosowania nowych standardéw MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami", MSSF 9 "Instrumenty finansowe" na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena przedstawiono ponize;j.

Wptyw MSSF 15 "Przychody z umdw z klientami" na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena.

e  MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami. MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz
rozpoznawania przychoddéw ze sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody ujmowane sg w takiej kwocie, co do ktérej
jednostka oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe
zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridw, przychody ujmowane sg jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona
na klienta) albo rozktadane w czasie w sposdb obrazujagcy wykonanie $wiadczenia. Grupa dokonata analizy
poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz zawartych uméw pod kagtem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposéb
rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak
rowniez zweryfikowata prawidtowosé prezentacji poszczegdlnych kategorii przychodéw. Ujecie przychodéw wg MSSF
15, bazuje na cenie transakcyjnej z uwzglednieniem prawdopodobienstwa wystgpienia zwrotéw. W przypadku
sprzedazy z mozliwoscig zwrotu, przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w kwocie nizszej niz kwota nalezna
od kontrahenta. Réznica ujmowana jest jako zobowigzanie wobec kontrahenta i zostaje odniesiona na przychody
w momencie, gdy kontrahent nie dokona zwrotu w ustalonym terminie.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarach hurtowej sprzedazy towaréw do aptek, drogerii oraz dystrybutordéw.
Podpisane z odbiorcami umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz produktu
zatem Grupa ocenita, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

takich umow nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole
nad produktem. W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

- Gwarancje - Grupa udziela gwarancji na sprzedawane produkty. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. Grupa nie stosuje
dodatkowych regulacji ani umdéw w tej kwestii, dlatego tez w konsekwencji, istniejgce gwarancje beda dalej
ujmowane zgodnie z MSR 37. Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15
majg rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jak
rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wptyw przyjecia MSSF 15 w tym zakresie nie jest istotny. Grupa stosuje MSSF
15 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z zastosowaniem metody
uproszczonej zgodnie z paragrafami C7-C8 MSSF 15.

Wptyw MSSF 9 "Instrumenty finansowe" na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena

MSSF 9 - Instrumenty finansowe. MSSF 9 zastgpit MSR 39. Standard wprowadzit model przewidujacy trzy kategorie
klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody oraz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9
wprowadzit nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF
9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych:

Kategorie instrumentow finansowych Klasyfikacja

Wg MSR 39 Wg MSSF 9

Pozyczki i naleznosci
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug

Kaucje Pozyczki i naleznosci

zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wedtug

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy
poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci wczesniej
stosowanych przez Grupe i opisanym w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2017. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupa nie prezentuje szczegétowych uzgodniert zmian na moment wprowadzenia standardu
w oddzielnej nocie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ale na dzien bilansowy 31 grudnia 2018r. nie
weszty jeszcze w zycie:
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e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standarddw - z wyjatkiem MSSF 16 ,,Leasing” - nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. MSSF
16, Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.

MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w
okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest fatwe do okreslenia. W przeciwnym
razie, leasingobiorca stosuje kraricowa stope procentowa.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokona przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujmie
skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu witasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania
standardu po raz pierwszy. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie
w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu kranicowej stopy procentowej
leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania
sktadnika aktywow wycenia sie w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat
lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
poprzedzajgcym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Nie przewiduje sie zmian dotyczacych umoéw leasingu
operacyjnego i najmu, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy oraz umdw leasingu,
dotyczacych aktywdw niskowartosciowych. W takich przypadkach Grupa zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztow leasingu.

Oszacowany wptyw przyjecia nowego standardu dotyczy wzrostu aktywow trwatych oraz zobowigzan wynikajacych z tytutu
rozpoznania praw do uzytkowania w kwocie 618 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 14 tys. zt, zwiekszeniu kosztéw odsetkowych o 28 tys. zt.

Powyzsze wartosci praw do uzytkowania w podziale na grupy aktywdw przedstawiajg sie nastepujgco::
e  Budynki - 536 tys. zt
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e  Srodki transportu — 82 tys. zt.

Istotne subiektywne oceny i szacunki, dokonane na dziern wprowadzenia MSSF 16

Wdrozenie MSSF 16 wymaga subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wptyw na wycene
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikdéw aktywow:

e przy okresleniu kraricowej stop procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 4,5% odpowiadajgca kraricowej stopie pozyczkowe;j

Ponadto na dziert 20 marca 2019 roku nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje zostaty
wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (obowigzujag w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 3 “Potaczenia jednostek gospodarczych”, wydane 22 pazdziernika 2018 roku, (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSR 1 | MSR 8 dotyczace okreslenia materialnosci i istotnosci, wydane 31 pazdziernika 2018 roku,
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

1.7 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz jej
jednostek zaleznych, sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe spétek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Spoétki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia kontroli przez Grupe do dnia jej ustania.

O sprawowaniu kontroli nad spo6tka swiadczy jednoczesne spetnienie nastepujacych warunkow:
e  sprawowanie wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
e 7z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdérej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
e  inwestor posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.
Zmiany w udziale wtasnosciowym Spétki Dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad spdtka zalezng sg ujmowane jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach, Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych, a wartoscig godziwg
kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli Spétki Dominujace;j.
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Sprawozdania finansowe jednostki zagranicznej dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polska z zastosowaniem
nastepujacych kursow:

e aktywa i zobowigzania, przelicza sie po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,
e  przychody i koszty rachunku wynikow, przelicza sie po srednim kursie wymiany obowigzujagcym na dzien zawarcia
transakgji, tj. Sredni kurs wymiany w okresie przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczgce wahania kursow,
a powstate réznice ujmuje sie w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku zbycia jednostki dziatajgcej za granicq zakumulowang kwote odroczonych réznic kursowych ujetych w oddzielnej
pozycji kapitatu wtasnego, ujmuje sie w wyniku finansowym w dacie rozpoznania zysku lub straty ze zbycia jednostki.

1.8 Utrata wartosci niefinansowych aktywéow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos
ze skfadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych.

W razie ich stwierdzenia oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Dla celéw przeprowadzenia testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest
alokowana do segmentdw operacyjnych, ktore czerpig korzysci z synergii potgczenia. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé odzyskiwang. Odpis z
tytutu utraty wartosci nie ulega odwrdéceniu.

Grupa, na kazdy dzien bilansowy, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujq przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére s w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest uymowany w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktorym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia wezesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci
ulega odwrdéceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w sprawozdaniu z
wyniku.

1.9 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu

zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane s3 po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spotki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spétki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych spétek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie z catkowitych dochodéw po srednim wazonym kursie wymiany
za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice
kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z
wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usbD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - Sredni kurs danego
okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziers kazdego miesigca w danym

okresie.
Tres¢ 2018 2017
Sredni kurs na koniec okresu 4,3000 4,1709
Sredni kurs okresu 4,2669 4,2447
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3978 4,4157
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1423 4,1709

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszym rozdziale jak i w notach szczegétowych stosowane byly przez Grupe w sposéb
ciagly dla wszystkich prezentowanych okreséw.

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych. Z
powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.
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Analiza przychoddéw Grupy wg kategorii:

2018 2017
Sprzedaz towaréw 13 037 12 489
Przychody z tytutu ustug 3 3
Przychody razem 13 040 12492

Gtownym zrodtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

2018 2017
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wiosow 11 883 10580
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory 820 1619
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 81 290
pozostate 253 -
Przychody razem 13 037 12 489

Linia Hair Care to specjalistyczne preparaty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajgcych problem z
ostabionymi, nadmiernie wypadajacymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement
diety dermena® complex,

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi),

Linia Nail Care to specjalistyczne preparaty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, famliwych i
wymagajacych regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT) oraz bezposrednio z
wybranymi sieciami aptek i drogerii (DETAL). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiaja bezposrednio
do aptek oraz innych dystrybutoréw lekéw i kosmetykdw dziatajgcych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

2018 2017
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Kraj Hurt 6173 6936
Kraj Detal 4753 5155
Kraj pozostate kanaty dystrybuciji 74 129
Sprzedaz poza kraj 2037 269
Przychody razem 13 037 12 489

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

2018 2017
Polska 10999 12 223
Chiny 1688 211
Indie 24 -
Egipt 252 -
Pozostate kraje 77 58
Przychody razem 13 040 12492

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdéw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywoéw,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywdw,

e  Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspédtpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawieraja istotnych elementéw finansowania a
kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Wszystkie aktywa trwate Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa nie wykazuje zadnych aktywéw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.
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CZESC 3 NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
WYNIKU

3.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty.

Przy ujmowaniu réznych tytutéw przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria:
- sprzedaz towarow - rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli na klienta,
- odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktorego dotyczg,
- dywidendy ujmowane s3 w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspdlnikéw do ich otrzymania,

- dotacje rzagdowe do przychoddw ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwe;j.

Dotacje

Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspétmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacje rzagdowe do aktywow tgcznie z niepienieznymi dotacjami wskazywanymi w wartosci godziwej prezentuje sie w
bilansie jako przychody przysztych okresdw. Jest ona ujmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika
aktywow. Spfaty dotacji do przychodu rozlicza sie w pierwszej kolejnosci z niezamortyzowanymi rozliczeniami
miedzyokresowymi ujetymi w zwigzku z dotacjg. W stopniu, w jakim sptata przewyzsza rozliczenia miedzyokresowe lub jezeli
rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuja, sptate takg bezzwtocznie ujmuje sie w zysku lub stracie. Sptate dotacji do aktywdéw
ujmuje sie w formie zmniejszenia salda przychodu przysztych okreséw o kwote podlegajgcg sptacie.

W obydwu prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okresach, w Grupie nie wystepowaty dotacje
rzagdowe do przychodéw i do aktywow.

Przychody Grupy wedtug kategorii:

2018 2017
Towardéw 13037 12 489
Ustug 3 3
Przychody netto ze sprzedazy, razem 13 040 12492

3.2 Koszt wtasny sprzedazy i koszty rodzajowe
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Wartosc¢ sprzedanych towaréw

Wartosc sprzedanych towaréw, materiatéw, razem
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu:

- podrézy stuzbowych

- marketingu

- reklamy i reprezentacji

- ubezpieczen majatkowych

-inne

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Koszt wtasny sprzedazy

3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate, w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i
(zaptata)

- odszkodowania z tytutu ubezpieczen

Pozostate przychody operacyjne, razem

Aktualizacja wartosci aktywow
- naleznosci

Pozostate, w tym:

- wyptaty odszkodowan

- koszty likwidacji szkod

-inne

2018 2017
4224 3681
4224 3681

321 356
183 135
5409 7718
222 231
2129 1948
604 726
79 70

27 -
404 563
67 68

27 25

8868 11114

(224) 23

(2) (199)
(5913) (7 288)
(2726) (3647)
3 3
4227 3684
2018 2017

3 1
koszty sgdowe i 1
3 -

3 1

2018 2017

1 -

1 -

93 100

3 -

88 100

2 -
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Pozostate koszty operacyjne, razem 94 100

3.4 Przychody i koszty finansowe

2018 2017
Inne przychody finansowe, w tym: 6 -
-inne 6 -
Przychody finansowe, razem 6 -

2018 2017
Odsetki 181 191
- od kredytow i cash poolingu 169 163
- od zobowigzan 1 _
- od leasingu finansowego 4 9
- od faktoringu 6 -
- pozostate 1 19
Inne koszty finansowe, w tym: 98 67
- prowizje od kredytow 87 33
- prowizje od faktoringu 11 34
Koszty finansowe, razem 279 258

CZESC 4 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

4.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Pharmena wdrozyta polityke okreslajagca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem
polityki jest wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji
potencjalnych zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych eliminacje
zagrozen lub zmniejszajgcych negatywne konsekwencje ich wystapienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
e ryzyka kredytowego,
e  ryzyka walutowego,

e  ryzyka stopy procentowej

i jest koordynowane z poziomu Zarzadu Spétki Dominujacej.

Ryzyko ptynnosci
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Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywéw
pienieznych oraz portfela aktywow i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spétki Dominujacej.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspodtpracy z
bankami,
e  biezgcy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrédet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e  biezgcy nadzdr nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e  opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy.

Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiagce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowacd
elastycznos¢ w doborze zrddet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy (poziom gotéwki oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dziert 31 grudnia 2018 roku 461 tys. zt
(na 31 grudnia 2017 r.
837 tys. z1).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym z
podstawowych instrumentow wykorzystywanych przez Grupe jest zarzadzanie Srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur
cash poolingowych Spétki Dominujgcej wyzszego szczebla — Pelion S.A. Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu
niedoboréw pienieznych jednej spdtki z nadwyzek wypracowanych przez inng spoétke Grupy. Mechanizm opiera sie na
przesytaniu zasobdw pienieznych spotek na jedno wspdlne konto, ktérym zarzadza pool leader. Jego zadaniem jest takie
rozplanowanie posiadanych srodkéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzgdzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych,
efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowe;j
ptynnosci finansowej.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2018 roku
oraz

31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty
zobowigzan oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

31.12.2018 Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku
L L Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Leasing finansowy 12 33 61 106
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 962 - - 962

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2930 45 7 2982
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Razem 3904 78 68 4050
31.12.2017 Ponizej 3 0d3do 12 0Od 1 roku
miesiecy miesiecy do 5 lat Razem

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 1714 1921 - 3635
Leasing finansowy 28 27 42 97
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 9 - - 9
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1552 28 1 1581
Razem 3303 1976 43 5322

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza termindw zapadalnosci aktywoéw finansowych utrzymywanych dla celéw
zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

31.12.2018 Ponizej 3 Od3do 12 Od 1 roku
L - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 - - 469
Razem 469 - - 469
31.12.2017 Ponizej 3 Od3do12 0Od 1 roku
L L Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 - - 221
Razem 221 - - 221

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie
kontrahenta Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw
umowy dotyczgcych instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do warto$¢ bilansowej aktywéw
finansowych nieuwzgledniajacych wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami
charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscia kredytowa.

Grupa Kapitatowa Pharmena posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
o Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
. lokat bankowych,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy
lokat

i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktorymi
zawierane sg umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej bankow,
odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkow pienieznych w 2018 roku Grupa lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach

0 uznanej renomie.

Grupa wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci
i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.

Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajgcy
goérng granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu
kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duzg ilo$¢ odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sg, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej
wspotpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczagcymi saldami
naleznosci - analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobierstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Grupa obecnie realizuje nieznaczng czes$¢ sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie ze
jej udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem znaczaco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe moga by¢ w
znaczacym stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajow, do
ktorych Grupa bedzie eksportowata swoje towary lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy
wartosci intelektualnej. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Grupa rozwazy zastosowanie walutowych transakcji
zabezpieczajacych.

Obecnie okoto 16% przychoddéw ze sprzedazy uzaleznione jest od wahan kurséw walut.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki amerykanskiej spétki Cortria Corporation oraz niemieckiej
Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego USD/PLN oraz EUR/PLN, wedtug
ktérego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spotek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata przedstawiona
analiza wrazliwosci pokazujaca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw wymiany walut na wynik finansowy oraz inne
catkowite dochody:



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Whptyw na zysk (strate) netto +/-61 tys. zt +/-122 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-16 tys. zt +/-32 tys. zt

EUR/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Whptyw na zysk (strate) netto +/-21 tys. zt +/-42 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-22 tys. zt +/-44 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu porownywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia

2017 r.:

USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Whptyw na zysk (strate) netto +/- 113 tys. zt +/- 226 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/- 100 tys. zt +/- 200 tys. zt

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na
wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej s3 zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe i zawarte
umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupe na ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowe;j.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na
wynik finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 1 066 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 4 tys. zt -/+9 tys. zt -/+ 13 tys. zt

W Grupie na 31 grudnia 2017 i 2018 roku nie wystgpity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;j.
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Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2017r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 3 693 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 15 tys. zt -/+ 30 tys. zt -/+ 45 tys. zt

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Grupie Kapitatowej Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

4.2 Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem, ze
z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zasady rachunkowosci od 1 stycznia 2018

0Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.
Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywoéw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie
z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywdéw finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o,
w przypadku sktadnika aktywdéw finansowych, ktdéry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu sktadnika aktywow finansowych. Koszty transakcji
dotyczacych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku
finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow, ktore obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i
odsetek (SPPI — solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu
odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku
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finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie , Utrata wartosci aktywdw
finansowych”.
W szczegolnosci do tej kategorii Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e  pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako

utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywoéw pienieznych,

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
2. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Instrumenty diuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu
Sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej s3 ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody za wyjatkiem zyskéw i
strat z tytutu utraty wartosci, przychodow z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W
przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty.
Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie
pozycji przychodow finansowych. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata
wartosci aktywow finansowych”.
Na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2018 Grupa nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

3. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwe] przez wynik finansowy
Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteridw wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite
dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci Grupa zalicza do tej kategorii:

e pozyczki, ktére nie spetniajq testu SSPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i

odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje z pozycji
»Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie w ktérym wystgpity. Zyski/straty z
wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajace z umowy otrzymane odsetki od instrumentéow finansowych zaliczonych
do tej kategorii.
Na dzierr 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2018 Grupa nie posiadata aktywdw finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktére nie powodujg zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem
oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowiazania.

Zasady rachunkowosci do 1 stycznia 2018

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowigzania finansowe.
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W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (tj. przeznaczone do obrotu), o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug:

- zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe; wycena moze odbywac sie takze w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Skutki wyceny
aktywdw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii uimuje sie w wyniku finansowym.

Do najistotniejszych instrumentdw finansowych stosowanych przez Grupe naleza:
- naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci,
- naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
- kredyty bankowe,
- zobowigzania leasingowe,

- zobowigzania handlowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywoéw finansowych.

Polityka rachunkowosci obowigzujaca od 1 stycznia 2018

Spotki Grupy dokonuja oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zaamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie czy wystapity przestanki
utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje
podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych
oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotki Grupy stosujg matryce
odpisow, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresu

przeterminowania.

W celu okreslenia ogdélnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania, Spétki Grupy przeprowadzajg analize
niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla
nastepujacych przedziatow: do 30 dni, 30 do 60 dni, 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci
odpisanych w okresie ostatnich 3 lat, porownuje sie z saldem naleznosci niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o
wysokos¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;j.
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Dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe, Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

Stopien 1 —salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita
oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12
miesiecy),

Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest
obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego,
Grupa uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

. pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni,

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja znaczacy negatywny wptyw na
dtuznika,

e  pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego
dtuznika od innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw lub renegocjacja
warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe),

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub czesci kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie
$ciggniecia i uzna ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci.

Polityka rachunkowosci obowigzujaca do 1 stycznia 2018

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie rdznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa sktadnika aktywéw finansowych, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z
wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdw obniza sie poprzez utworzenie odpisu aktualizujagcego. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw finansowych.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze takie przestanki nie istniejg Grupa wiacza ten skfadnik do grupy aktywow
finansowych

o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego

z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dziern odwrdécenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Gdy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany
wedtug wartosci godziwej, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe
takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
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wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow

pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W przypadku wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy, kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty

kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartosciag godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika

uprzednio ujete w sprawozdaniu z wyniku, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do sprawozdania

z wyniku. Nie mozna ujmowac

w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne

do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a

wzrost ten moze by¢ faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w

sprawozdaniu z wyniku.

4.3 Zestawienie aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéow finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 31 (wg MSSF 9)
grudnia 2018 ) . g
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 773 - 773
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 - 469
Razem 1346 - 1346
Zobowiazania finansowe
Leasing finansowy - 104 104
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 962 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2982 2982
Razem - 4048 4048
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 31 (wg MSR 39)
grudnia 2017 . . . . L
Pozyczki i naleznosci Zobowiazania finansowe Razem
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3677 - 3677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 - 221
Razem 3898 - 3898
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Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej
Leasing finansowy

Zobowigzania z tyt. cash poolingu

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Razem

Wartosc bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci

PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych

Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego

Koszty z tyt. prowizji

Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku

4.4 Zobowiazania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki
Leasing finansowy
Pozostate

Zobowiazania finansowe, razem

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
W 2018

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- leasing finansowy

- naliczone odsetki

- cash pooling

-inne

Zmniejszenia

- 3592 3592
- 92 92
- 9 9
- 1581 1581
- 5274 5274
godziwe;j.
2018 2017
280 258
1 -
175 191
6
98 67
(280) (258)
31.12.2018 31.12.2017
- 3592
104 92
962 9
1066 3693
61 40
1005 3653
Kredyty Leasing Pozostate Razem
i pozyczki finansowy
3592 92 9 3693
243 69 965 1277
- 65 - 65
156 4 13 173
- - 952 952
87 - - 87
3835 57 12 3904
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- sptata kredytéw, pozyczek 3579 - - 3579
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 53 - 53
- sptata odsetek 169 4 12 185
-inne 87 - - 87
Stan na koniec okresu - 104 962 1066
- dtugoterminowe - 61 - 61
- krétkoterminowe - 43 962 1005
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Leasing Pozostate Razem

W 2017 i pozyczki finansowy

Stan na poczatek okresu 4319 185 - 4504
Zwiekszenia 187 9 15 211
- naliczone odsetki 154 9 8 171
-inne 33 - 7 40
Zmniejszenia 914 102 6 1022
- sptata kredytéw, pozyczek 727 - - 727
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 93 - 93
- spfata odsetek 154 9 6 169
-inne 33 - - 33
Stan na koniec okresu 3592 92 9 3693
- dtugoterminowe - 40 - 40
- krétkoterminowe 3592 52 9 3653
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto (minimalne 106 97

opfaty leasingowe)

-do 1roku 45 55

-od1do5lat 61 42

Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 2 5

Wartosc biezgca zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 104 92

-do 1roku 43 52

-od1do5lat 61 40

W Grupie Pharmena przedmiotem leasingu s3 samochody osobowe i wyposazenie biura (meble).
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Ponizej przedstawiono opis znaczgcych postanowien zawartych uméw leasingowych:
e |easing samochoddéw osobowych
- przedtuzenie umowy na warunkach zgodnych z ofertg Finansujgcego (aktualng w dniu przedtuzenia), ktore
odbywa sie na pisemny wniosek Korzystajgcego, ztozony najpdzniej na 14 dni przed dniem zakonczenia umowy,
- nabycie przedmiotu leasingu w terminie 7 dni od daty zakonczenia podstawowego okresu umowy, na
warunkach szczegétowo okreslonych w umowie,
- podwyzszenie wysokosci optat leasingowych w przypadku, gdy podwyzszeniu ulegnie stopa redyskonta weksli
ogtaszana przez NBP,
e  leasing wyposazenia biura (mebli)
- rozwigzanie umowy przed terminem jej zakorczenia na wniosek Korzystajgcego, po zakupieniu przez
Finansujacego przedmiotu umowy u Dostawcy,
- nabycie przedmiotu leasingu w terminie 14 dni od wygasniecia umowy pod warunkiem uiszczenia wszystkich
optat
i naleznosci wynikajacych z umowy, o ile Finansujacy nie postanowi inaczej,
- podwyzszenie lub obnizenie wysokosci czynszow leasingowych ustalane w oparciu o stawke WIBOR dla
depozytow
1-miesiecznych (stawka referencyjna).

4.5 Kredyty bankowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystepowaty zobowigzania z tyt. kredytow.

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDEUG INSTYTUC)I Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2017 wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty

kredytu

Bank Handlowy S.A. w Warszawie 4200 PLN 3579
Odsetki od kredytow 13
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 3592
- krotkoterminowe 3592

W okresie poréwnywalnym zaciagniete kredyty byty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytédw stanowig:
e  cesje wierzytelnosci,

e  zastawy rejestrowe na mieniu ruchomym.

Analiza wrazliwosci kredytdw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w nocie 4.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego i wspieraja zarzadzanie
ptynnoscia finansowa.

4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki
pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwe;j.

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 8 5
Srodki pieniezne w banku 461 216
- rachunek biezacy 125 13
- rachunek lokat 3 -
- rachunek walutowy 333 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 469 221

4.7 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zasady rachunkowosci

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktorg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtdwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny.

W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego
sktadnika aktywow lub zobowiazan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan
na dzier wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ustala sie na ww. podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sg objete zakresem
MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobierstwa do
wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa
zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej s skategoryzowane wedtug trzech poziomoéw
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej s3 obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposéb:

Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowiazan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym, Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene
klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry ma
szczeglblng wage dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.
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Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci
godziwej jak opisano powyze;j.

W Grupie Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.

CZESC 5 ZARZADZANIE KAPITALEM

5.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie srodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na
redukcje kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i cash poolingu
pomniejszone
o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wiasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki Dominujacej.

31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania diugoterminowe 61 40
- leasing finansowy 61 40
Zobowiazania krétkoterminowe 1005 3653
- kredyty i pozyczki - 3592
- cash pooling 962 9
- leasing finansowy 43 52
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 1066 3693
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 221
Zadtuzenie netto 597 3472
Kapitat wtasny 1936 2434

Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 0,31 1,43
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Utrzymywany przez Spotke Dominujgcg poziom kapitatu wtasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spétek handlowych. Na Spétke Dominujaca nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw kapitatowych.

5.2 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy obejmuje nominalng wartos¢ akcji PHARMENA S.A. pokrytych gotéwka i wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy Spétki Dominujace;j,
zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit 880 tys. zt i dzielit sie na 8 795 052 akcji serii A, B, Ci D, w petni

optaconych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana

zmiana wartosci nominalnej akcji. Akcje uprawniajg tacznie do 8 795 052 gtosdw na WZA Spotki.

Wartosc

R j P
Seria/ Rodzaj Rodzaj oc':lzaj . . . serii/emisji  Sposdb pokrycia Data rayvo do
. . I . ograniczenia Liczba akgji . . . .. dywidendy
emisja akgji uprzywilejowania . wg wartosci kapitatu rejestracji
praw do akgji . . (od daty)
nominalnej
A zwykte bez bez ograniczen 5730000 573 gotowka 17.04.08 17.04.08
B zwykte bez bez ograniczen 524 260 52 gotéwka 25.07.08 25.07.08
C zwykte bez bez ograniczen 781782 79 gotowka 16.11.12 16.11.12
D zwykte bez bez ograniczen 1759010 176 gotowka 25.07.13 25.07.13
Liczba akcji razem 8 795 052
Kapitat podstawowy razem 880
Spotka Dominujgca nie posiada akcji wiasnych. Spotki zalezne nie posiadajg akcji PHARMENA S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Spétki Dominujgcej
przedstawia sie nastepujaco:
Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtosow gtosow
akgji na WZA
Pelion S.A. wraz z powigzanymi sp6tkami Grupy Kapitatowej 5163 054 58,70% 5163 054 58,70%
Jerzy Marian Gebicki 676 000 7,69% 676 000 7,69%
Konrad Palka 477 881 5,43% 477 881 5,43%
Max Welt Holdings Limited 465 590 5,29% 465 590 5,29%
Robert Bozyk 441 000 5,01% 441 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze 1571527 17,88% 1571527 17,88%

W okresie 2018 i 2017 roku wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Spétki Dominujace;j:
14 lutego 2017 r. Pelion S.A. nabyt 150 000 szt. akcji PHARMENA S.A. Udziat % Pelion S.A. wraz z powigzanymi
spétkami Grupy Kapitatowej wzrést o 1,70%, z 57% do 58,70%.
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Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Spotki Dominujacej

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtosow gtoséw
akcji na WZA
Pelion S.A. wraz z powigzanymi spotkami Grupy Kapitatowe;j 5163 054 58,70% 5163 054 58,70%
Jerzy Marian Gebicki 676 000 7,69% 676 000 7,69%
Konrad Palka 477 881 5,43% 477 881
Max Welt Holdings Limited 465 590 5,29% 465 590
Robert Bozyk 441 000 5,01% 441 000
Pozostali akcjonariusze 1571527 17,88% 1571527

5.3 Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
e  podziatu zysku,
e nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad warto$¢ nominalng

i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowg spotek Grupy.

Kapitat pozostaty-rezerwowy w Grupie powstat z podziatu zysku Spotki Dominujacej, z przeznaczeniem na finansowanie
inwestyciji.

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
o wynik finansowy z lat ubiegtych, na ktory sktadaja sie korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wptywajace na wynik
finansowy, skutki przejscia Grupy na MSSF, oraz niepokryte straty z lat ubiegtych spoétek Grupy,
e wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych oraz kapitat z
tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia.

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 38476 38476
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 30313 30313
- z podziatu zysku 8163 8163
Kapitaty rezerwowe 1059 1059

- z podziatu zysku 1059 1059
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Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych tylko kapitat, ktory powstat z zysku netto wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu danej spotki, moze by¢ przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat
dostepny do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki Dominujgcej wynidst 9 222 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. — 9 222 tys. zi).

CZESC 6 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

6.1 Wartosci szacunkowe

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osgdach, ktére maja
wptyw na prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich
podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie roznych czynnikdw, ktdre sg uznawane za racjonalne, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg jednak rzeczywiste wyniki mogg
réznié¢ sie od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkow
przedstawione zostaty w odpowiednich notach do sprawozdania. W odniesieniu do niektérych szacunkéw Zarzad opiera sie
na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertow.

GtOWNE SZACUNKI | ZAtOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA GRUPY

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Okresy uzytkowania aktywéw przyjete przez spotki
Grupy Kapitatowej dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa
w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w Swietle aktualnych projekcji podatkowych,
utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne.

Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 8.3.

Utrata wartosci
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Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikéw aktywdw
trwatych

i obrotowych. Przestanki moga pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych
zwigzanych

z biezgcymi trendami gospodarczymi jak rowniez wynika¢ z plandw, dziatan i zdarzen majgcych miejsce w Grupie. Na dzien
31 grudnia 2018 roku, po wykonaniu stosownych testow na utrate wartosci dla aktywow, ktore tego wymagaty, Grupa
dokonata niezbednych korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegétowe informacje dotyczgce wynikdéw testdéw w notach
9.1i9.2.

Rezerwy w tym rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkdw, przyjecie zatozen dotyczacych stop dyskontowych,
przewidywanych kosztéw oraz termindéw ptatnosci. Wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okreslana jest na
podstawie wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezaleine, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych
dokonywane sg szacunki dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stép dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe
informacje na temat przyjetych zatozen do wyceny rezerw zostaty przedstawione w notach 11.2i 11.3.

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 11.3.

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Grupa dokonuje oceny prawdopodobieristwa wystgpienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Grupa ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

6.2 Profesjonalny osad

Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji w oparciu o regulacje MSR 17. Wiecej informacji na temat umoéw leasingowych oraz
ujetych zobowigzan z tytutu tych umoéw znajduje sie w notach 4.4.

Aktywowanie kosztéw prac rozwojowych

Grupa zleca opracowanie formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw podmiotom trzecim, posiadajacym
szerokie kompetencje oraz wieloletnie doswiadczenie w wyzej wymienionych obszarach. Potwierdza to mozliwos¢
ukoriczenia podejmowanych prac rozwojowych, z uwzglednieniem dostepnego stanu techniki. Ponadto decyzje o rozpoczeciu
prac rozwojowych podejmowane sg w oparciu o analize rynku, biezgce trendy rynkowe oraz oczekiwania potencjalnego
konsumenta na dany produkt. Grupa podejmuje decyzje o rozpoczeciu prac rozwojowych jedynie w przypadkach, ktére
wskazuja na prawdopodobne uzyskanie przysztych korzysci ekonomicznych, w oparciu o analize ponoszonych naktadow w
odniesieniu do spodziewanych przysztych przychoddw, opartych o historyczne przychody Grupy w danej kategorii. Koszty
prowadzonych prac sg ujmowane na odrebnym zleceniu, pozwalajgcym w kazdym momencie na wiarygodne ustalenie
poniesionych naktaddw.
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Grupa podejmuje decyzje o przeniesieniu naktadéw ponoszonych na prace rozwojowe w realizacji, w momencie ich
zakonczenia to jest w momencie podjecia decyzji o ich wprowadzeniu do oferty produktéw Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji
o ztozeniu pierwszego zamowienia na gotowy produkt u wytwarcy. Decyzja powyzsza podejmowana jest w oparciu o uzyskane
pozytywne wyniki badan produktu (wyniki dtugoterminowe badan stabilnosci, wyniki badan wtasnosci uzytkowych
produktdw) oraz biezgcg ocene otoczenia rynkowego. Decyzja o nie wdrozeniu produktu do oferty Grupy jest podejmowana
w przypadku uzyskania negatywnych wynikéw badan lub tez zmiany otoczenia rynkowego i skutkuje ujeciem naktadow na
prace rozwojowg w realizacji w kosztach okresu.

Wiecej informacji na temat aktywowania kosztéw prac rozwojowych znajduje sie w nocie 9.

CZESC 7 GRUPA PHARMENA ORAZ WARTOSC FIRMY

7.1 Potaczenie przedsiewzieé oraz wartos¢ firmy

Zasady rachunkowosci

Potaczenia przedsiewzie¢ Grupa rozlicza metodg nabycia. Na koszt potgczenia sktada sie tgczna kwota zaptaty, wedtug
wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywane;j
jednostce.

W przypadku kazdego potgczenia przedsiewzieé, Grupa wybiera, czy bedzie wycenia¢ udziaty niekontrolujgce w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej czy tez w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatéw w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje
sie

w kosztach ogdlnego zarzadu.

W potaczeniu przedsiewziec realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej
udziaty

w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w sprawozdaniu z
wyniku.

Wszelkie zaptaty warunkowe stanowigce element rozliczenia potgczenia przedsiewzie¢ wyceniane sg na dzied nabycia w
wartosci godziwej. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan bedacy instrumentem
finansowym

w zakresie MSR 39 jest wyceniana w wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi do sprawozdania z
wyniku lub innych catkowitych dochoddéw. Jezeli zaptata warunkowa jest poza zakresem MSR 39, wéwczas jest wyceniana
zgodnie z wtasciwym MSSF. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie
podlega aktualizacji wyceny. PéZniejsze rozliczenie ujmuje sie w ramach kapitatu wtasnego.

Wartosc firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty powiekszonej
o wartos$¢ rozpoznanych udziatéw niekontrolujgcych oraz posiadane wczesniej udziaty ponad wartos$é netto mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywodw i przejetych zobowigzan. Jezeli wartos¢ godziwa aktywow netto przewyisza kwote
przekazanej zaptaty, Grupa ponownie ocenia, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete
zobowigzania

i dokonuje przegladu procedur stosowanych do okreslenia wartosci na dzien przejecia. Jesli po dokonaniu ponownej oceny
nadal wystepuje nadwyzka wartosci godziwe] przejetych aktywdw netto nad zagregowana wartoscig przekazanej zaptaty,
réznice taka ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do segmentéw dziatalnosci, ktére moga skorzysta¢ z synergii
potfaczenia.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci segmentu dziatalnosci, do ktérego
zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ segmentu jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Gdy nastepuje sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach segmentu, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci, wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej
wartosci bilansowej. Sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci,
ustalonej na bazie zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych i wartosci zachowanego segmentu dziatalnosci.

W obydwu prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okresach, nie wystgpita wartos¢ firmy.

7.2 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zasady rachunkowosci

Grupa kwalifikuje te jednostki jako stowarzyszone, na ktore Spotka Dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczgcy wptyw i ktdre nie sg ani jej spdtkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez Spétke Dominujgcg udziatéw metoda praw wtasnosci.
Stosowane zasady rachunkowosci oraz rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki Dominujacej jest jednakowy. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spotki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest
w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze réwniez wynikac ze wzgledu na zmiany proporcji
udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych
zmianach ujmuje sie
w sprawozdaniu z wyniku.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci lub jej
odwrdcenia, gdy odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest zasadny.

W Grupie Pharmena nie wystepujg inwestycje w jednostki stowarzyszone.

7.3 Wspdlne przedsiewziecia

Zasady rachunkowosci

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢ gospodarczg
podlegajgca wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg
jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspdétkontrole.

Wyniki wspdlnych przedsiewzie¢ Grupa wycenia metodg praw wtasnosci od dnia kiedy podmiot uzyskuje status wspdlnego
przedsiewziecia wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach wspdlnego przedsiewziecia przekracza

wartos¢ jej udziatdw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.

Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w dniu, w ktérym dana inwestycja przestaje by¢ jej wspolnym
przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy.
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W Grupie Pharmena nie wystepujg wspdlne przedsiewziecia.

7.4 Zmiany struktury Grupy Pharmena w 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 roku Sp6tka Dominujgca utworzyta Spdtke Menavitin GmbH w Berlinie. Celem utworzenia spotki
byto prowadzenie sprzedazy suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Spétka Dominujgca posiada 92,5%
udziatéw w kapitale Spoétki, a pozostate 7,5% udziatdw nalezy do Fritza Oesterle. Pan Fritz Oesterle jest osobg fizyczng,
niebedacy podmiotem powigzanym dla Grupy Pharmena w rozumieniu MSR 24. Wartos¢ zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego Spotki Menavitin GmbH wynosi 100 tys. EURO. Catos¢ kapitatu zaktadowego zostata optacona gotéwka.

Spétka Menavitin GmbH objeta jest konsolidacjg poczagwszy od dnia utworzenia.

Datg przejecia w rozumieniu MSSF 3 jest dzien utworzenia spotki zaleznej tj. 25 lipca 2018 r.

W zwigzku z faktem iz spétka zalezna Menavitin GmbH w Berlinie zostata utworzona przez Spdtke Dominujgcy i jest
konsolidowana od dnia utworzenia:

- nie powstata wartos¢ firmy ani zysk z okazjonalnego nabycia,
- na dzien przejecia nie nabyto jakichkolwiek naleznosci,
- na dzien przejecia nie nabyto zadnych innych aktywow ani nie przejeto zobowigzan.

Spoétka zalezna Menavitin GmbH w Berlinie w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, nie wygenerowata zadnych
przychoddéw ze sprzedazy. Wynik spotki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw od dnia przejecia
wyniost (159) tys. zt.

Poniewaz spdtka Menavitin GmbH nie istniata przed dniem przejecia tj. dniem jej utworzenia, inne ujawnienia opisane w
MSSF 3 nie sg w jej przypadku wymagane.

W 2018 roku i w 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

CcZESC 8 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z obowigzujgcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujgcych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa i bilansowg aktywdw i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
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- z wyjatkiem sytuacji, gdy powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajacej
wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci roznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majgq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu

i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
zrealizowania sktadnika aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktorych pozycji dotyczy.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem

i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem: gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako czes¢
pozycji kosztowej, oraz naleznosci
i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug. Kwota netto podatku od towardéw
i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.1 Podatek dochodowy
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PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z

WYNIKU
- biezacy
- odroczony (nota 8.3)

Podatek dochodowy, razem

Efektywna stawka podatkowa

8.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk brutto opodatkowany, w tym:

- wedtug stawki 19%

- wedtug innych stawek niz 19% (Cortria 40%, Menavitin 20%)

- korekty konsolidacyjne

Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych

- wedtug stawki 19%

- wedtug innych stawek niz 19% (Cortria 40%, Menavitin 20%)

- korekty konsolidacyjne

Trwate rdznice niebedgce podstawg opodatkowania

Biezace straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano aktywa podatkowego

(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

8.3 Odroczony podatek dochodowy

ROK 2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwy

- wynagrodzenia

- rezerwy na optaty licencyjne dla twércéw

- prace badawcze

- pozostate

Razem przed kompensata

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg

Razem przed kompensata

Stan na poczatek

2018 2017
330 3)

(45) (22)

285 (25)
-150,00% 1,01%
2018 2017
(190) (2 484)
1449 (116)
(1625) (2 268)
(14) (100)
(298) (951)
275 (22)
(568) (907)

(5) (22)

15 22

568 907

285 (25)

Zmiana zysku netto

Stan na koniec

biezgcego okresu w okresie biezgcego okresu

65 (10) 55

8 1 9

53 29 82

262 9 271

2 (2) -

390 27 417

96 (18) 78

96 (18) 78
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ROK 2017 Stan na poczatek  Zmiana zysku netto Stan na koniec
biezgcego okresu w okresie biezgcego okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwy 34 31 65
- wynagrodzenia 8 - 8
- rezerwy na optaty licencyjne dla tworcéw 67 (14) 53
- prace badawcze 246 16 262
- pozostate 2 - 2
Razem przed kompensata 357 33 390

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 85 11 96

Razem przed kompensata 85 11 96

W nocie aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spotek Grupy. Kwota kompensaty na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 78 tys. zt (na 31
grudnia
2017 r. 96 tys. z1).

W Grupie Pharmena podatek odroczony, ktdrego realizacji oczekuje sie w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy dotyczy aktywa
na podatek odroczony z tytutu prac badawczych oraz rezerwy na podatek odroczony z tytutu réznicy miedzy wartoscia
ksiegowg
a podatkowa.

31.12.2018 31.12.2017
- aktywa na podatek odroczony z tytutu prac badawczych 74 74
- rezerwa na podatek odroczony z tytutu réznicy miedzy wartoscia - 75

ksiegowg a podatkowa

CZESC 9 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

9.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci fizycznej o
okresie uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegdlnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,
- nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe i pokrewne, licencje, koncesje, patenty,

- prace rozwojowe.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki ujmowane sg w aktywach oddzielnie od wartosci
firmy.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien

potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowg przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane s3
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona
jest w ciezar kosztdw operacyjnych.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegajg weryfikacji
pod katem utraty wartosci.

Dla posiadanych przez Grupe sktadnikdw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos$é koricowa jest réwna zero.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie poniesienia. Wydatki na prace badawcze w
2018 roku wyniosty 46 tys. zt, a w 2017 roku 986 tys. zt.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest w

stanie udowodnic:

o  mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukorczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

e  zamiar ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

®  sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

e  dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktaddw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie

sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.
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Grupa Pharmena na poszczegdlne dni bilansowe dokonata analizy aktywowanych kosztéw prac rozwojowych. Dokonana

analiza potwierdzita iz w przypadku wszystkich tytutéw zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji:

e  Grupa ma mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy. Grupa zleca opracowanie formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw
podmiotom trzecim, posiadajgcym szerokie kompetencje oraz wieloletnie doswiadczenie w wyzej wymienionych
obszarach. Potwierdza to mozliwos¢ ukonczenia podejmowanych prac rozwojowych, z uwzglednieniem dostepnego
stanu techniki.

e  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy. Decyzje Zarzadu Spétki
Dominujacej o rozpoczeciu lub kontynuacji prac rozwojowych podejmowane sa w oparciu o analize rynku, biezace trendy
rynkowe oraz oczekiwania potencjalnego konsumenta na dany produkt.

o zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych. Zakonczone prace rozwojowe s3
wykorzystywane zawsze poprzez sprzedaz nowych produktéw Grupy, ktorych opracowania prace dotyczg. Zamiar
rozpoczecia produkcji Zarzad Spotki Dominujgcej analizuje i potwierdza w momencie podjecia decyzji o pozytywnym
zakoriczeniu prac rozwojowych i rozpoczeciu ich amortyzacji.

®  sposOb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych. Grupa
podejmuje decyzje o rozpoczeciu prac rozwojowych jedynie w przypadkach, ktére analizy rynku wskazujg na
prawdopodobne uzyskanie przysztych korzysci ekonomicznych w postaci przychodéw ze sprzedazy nowego produktu.
Analiza ponoszonych naktadéw w odniesieniu do spodziewanych przysztych przychoddw, opartych o historyczne
przychody Grupy w danej kategorii, wskazuje w kazdym przypadku na prawdopodobienstwo osiggania zyskéw ze
sprzedazy pokrywajacych wszelkie koszty wytworzenia oraz amortyzacje naktadéw poniesionych na prace rozwojowe.

e  dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych. Podejmujac decyzje o rozpoczeciu prac
rozwojowych Zarzad Spotki Dominujacej analizuje w kazdym przypadku dostepnosé posiadanych srodkéw finansowych
oraz negocjuje z dostawcami ustug (formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw) terminy, ceny i ich
mozliwosci techniczne, aby zapewnic¢ zakorniczenie realizowanych prac w oczekiwanym terminie.

e  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych. Koszty prowadzonych prac s3 ujmowane na odrebnym zleceniu,
pozwalajgcym w kazdym momencie na wiarygodne ustalenie poniesionych naktaddw.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych

o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres
s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych. Na dziern 31 grudnia 2017r oraz 31 grudnia 2018, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.
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Na dzien 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2018 roku - Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci prac rozwojowych w
realizacji.

Testy na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji zostaty przeprowadzone w oparciu o poniesione wydatki na dzien
bilansowy, planowane wydatki do momentu zakoriczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z
wdrozonych produktéw w latach 2019-2021. Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia
produktéw w analogicznych kategoriach i aplikacjach natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowe;j
oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Grupe z produktéow w danej kategorii i danej aplikacji.
Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartos¢ uzytkowa sktadnikéw aktywow przewyzsza wartos¢ bilansowg i w zwigzku z tym
nie nastgpita utrata wartosci kosztéw prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

Decyzja o wprowadzeniu produktow do oferty Grupy oraz decyzja o ztozeniu pierwszego zamowienia na gotowy produkt u
wytworey, podejmowana jest w oparciu o uzyskane pozytywne wyniki badan produktu (wyniki dtugoterminowe badan
stabilnosci, wyniki badan wtasnosci uzytkowych produktéw) oraz bieigcg ocene otoczenia rynkowego. Decyzja o
niewdrozeniu produktu do oferty Grupy jest podejmowana w przypadku uzyskania negatywnych wynikdéw badan lub tez
zmiany otoczenia rynkowego i skutkuje ujeciem naktadéw na prace rozwojowa w realizacji w kosztach okresu.

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji
sprawozdawcze;.

Stosowany przez Grupe podziat na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prace rozwojowe w realizacji ma ujawni¢ w

sprawozdaniu finansowym odrebnie wartos¢ poniesionych naktadéw, ktdre dotycza prowadzonych, a nie zakoriczonych prac,

ktéra to warto$¢ nie podlega w danym okresie sprawozdawczym amortyzacji, ale jest testowana na okoliczno$¢ utraty

wartosci.

Naktady na prace rozwojowe aktywowane sg jedynie w pozycji wartosci niematerialnych.

Ponizej przedstawiono specyfikacje zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji, biorgc pod uwage
podziat wg rodzaju tych sktadnikéw z uwzglednieniem informacji, ktére z tych sktadnikéw wymagaty (lub wymagaja) zezwolen

i rejestracji.

Zakonczone prace rozwojowe

Wartos¢ poniesionych kosztéw w roku

2018, w tym:
. . saldo prac saldo prac
. Przygotowanie Opracowania . . Wymagana
Opracowanie . s rozwojowych rozwojowych . .
. . . dokumentacji projektow rejestracja/
Projekt/Rodzaj prac  formulacji roduktu opakowan na na sezwolenie
L.p. | rozwojowych P P 31.12.2017  31.12.2018
1 | Projekty Skin Care - - - 219 156 NIE
2 | Projekty Nail Care - - - 5 3 NIE
3 | Projekty Hair Care - - - 28 17 NIE
4 | Projekty Lash Care - - - 2 1 NIE
5 | Kosmetyki dla zwierzat - - - 39 31 NIE
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Prace rozwojowe w realizacji

Wartos¢ poniesionych kosztéw w roku

2018, w tym:
. . saldo prac saldo prac
. Przygotowanie Opracowania . . Wymagana
Opracowanie . S rozwojowych rozwojowych . .
. . n dokumentacji projektow rejestracja/
Projekt/Rodzaj prac  formulacji roduktu opakowan na na sezwolenie
L.p. | rozwojowych P P 31.12.2017  31.12.2018
1 | Projekty Skin Care 44 42 - 176 262 NIE
2 | Projekty Nail Care - - - 7 7 NIE
3 | Projekty Hair Care 21 69 - 37 127 NIE
Suplement  paszowy dla i i i 9 9
4 | zwierzat TAK
WARTOSCI koszty nabyte  inne wartosci prawa prace wartosci Wartosci
NIEMATERIALNE zakoniczonych koncesje, niematerialne autorskie rozwojowe niematerialne niematerialne,
prac patenty, w realizacji w trakcie razem
rozwojowych licencje realizacji
i podobne
wartosci
Wartos¢ netto na
181 410 196 - 223 33 1043
01.01.2017
Wartosc poczatkowa
Wartos¢ brutto na
359 1299 253 - 223 33 2167
01.01.2017
Zwiekszenia (z tytutu) 199 8 - - 6 209 422
- przyjecia zadan inwest. 199 8 - - - - 207
- naktadéw inwest. - - - - 6 209 215
Zmniejszenia (z tytutu) - 38 - - - 212 250
- oddania zadan inwest. - - - - - 207 207
- réznic kursowych - 38 - - - 5 43
Wartosc brutto na
558 1269 253 - 229 30 2339
31.12.2017
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2017 178 889 57 - - - 1124
Amortyzacja (z tytutu) 87 71 62 - - - 220
- biezgcej amortyzacji 87 85 62 - - - 234
- réznic kursowych - (14) - - - - (14)
Umorzenie na 31.12.2017 265 960 119 - - - 1344

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty
wartosci na 01.01.2017

Odpisy z tyt. utraty
wartosci na 31.12.2017
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Wartos¢ netto na

31.12.2017 293 309 134 - 229 30 995
Wartosc¢ poczatkowa

Wartosc brutto na 558 1269 253 - 229 30 2339
01.01.2018

Zwiekszenia (z tytutu) - 204 - 294 176 314 988
- przyjecia zadan inwest. - 187 - 127 - - 314
- naktadéw inwest. - - - - 176 312 488
- roznic kursowych - 17 - - - 2 19
—gru;);::isuniecia miedzy i i i 167 i i 167
Zmniejszenia (z tytutu) - 70 97 - - 314 481
- oddania zadan inwest. - - - - - 314 314
;grug::isuniecia miedzy i 20 97 i i i 167
Wartosc brutto na 558 1403 156 294 405 30 2 846
31.12.2018

Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2018 265 960 119 - - - 1344
Amortyzacja (z tytutu) 85 68 (22) 112 - - 243
- biezgcej amortyzacji 85 86 31 35 - - 237
- réznice kursowe - 6 - - - - 6
;grug::isuniecia miedzy i (24) (53) 77 i i i
Umorzenie na 31.12.2018 350 1028 97 112 - - 1587
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty i i i i i i i
wartosci na 01.01.2018

Odpisy z tyt. utraty i i i i i i i
wartosci na 31.12.2018

Wartos¢ netto na 208 375 59 182 405 30 1259
31.12.2018

Okres amortyzacji do 5 lat od2do Ilast do 5 lat do 5 lat X X

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2018 2017
Koszty sprzedazy 213 207
Koszty ogolnego zarzadu 24 27
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 237 234

W obydwu prezentowanych okresach:

- Grupa Kapitatowa nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny,
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- nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych,

- inne wartosci niematerialne obejmowaty koszty odstgpienia praw najmu do lokali oraz wycene umoéw najmu zawartych na
warunkach, ktore sg korzystne w poréwnaniu do warunkow rynkowych.

Inne wartosci niematerialne obejmujg koszty projektéw nowych opakowan do linii kosmetykow.

Wartosci niematerialne w realizacji obejmujg prawa autorskie dotyczace projektéw opakowan i stron internetowych dla
produktéw nie wdrozonych do produkcji.

9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Grupa uznaje srodki trwate spetniajgce nastepujgce kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej Grupy,
- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
- istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich wartos$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okresdw zaprezentowanych w nocie ponizej za wyjgtkiem uzywanych srodkéw trwatych,
dla ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka
trwatego (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci
odzyskiwanej.

Okres amortyzacji oraz wartos¢ koricowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i
ujmowane
w pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezgcg obstugg obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz
roznice kursowe powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu

odsetek.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE urzadzenia srodki inne srodki  Srodki trwate  Rzeczowe

techniczne transportu trwate w budowie aktywa

i maszyny trwate,

razem

Wartos¢ netto na 01.01.2017 45 156 67 - 268
Wartosc poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 94 363 131 - 588
Zwiekszenia (z tytutu) 29 - - 29 58
- przyjecia zadan inwest. 29 - - - 29
- naktadéw inwestycyjnych - - - 29 29
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 29 29
- oddania zadan inwest. - - - 29 29
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 123 363 131 - 617
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2017 49 207 64 - 320
Amortyzacja (z tytutu) 13 87 22 - 122
- biezgcej amortyzacji 13 87 22 - 122
Umorzenie na 31.12.2017 62 294 86 - 442
Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2017 - - - - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2017 - - - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2017 61 69 45 - 175
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 123 363 131 - 617
Zwiekszenia (z tytutu) 16 65 - 16 97
- przyjecia zadan inwest. 16 - - - 16
- naktadéw inwestycyjnych - - - 16 16
-inne - 65 - - 65
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 16 16
- oddania zadan inwest. - - - 16 16
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 139 428 131 - 698
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2018 62 294 86 - 442
Amortyzacja (z tytutu) 20 43 21 - 84
- biezgcej amortyzacji 20 43 21 - 84

Umorzenie na 31.12.2018 82 337 107 - 526
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Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2018 - - - - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2018 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2018 57 91 24 - 172
Okres amortyzacji od 7 do 10 lat od 6do 7 lat od5do 7 lat X
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, ODNIESIONA W: 2018 2017
Koszty sprzedazy 24 19
Koszty ogolnego zarzadu 60 103
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, razem 84 122

W obydwu prezentowanych okresach:
- nie wystepujg zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci Srodkow trwatych,

- w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej czes¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow,

- Grupa nie skapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie s3 amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

Grupa na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci sSrodkéw trwatych w budowie.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

9.3 Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego

Zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg istotnie cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z prawa witasnosci na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Srodki trwate uzytkowane
na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego lub okres leasingu.
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Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad stosowanych dla
wtasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakoriczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

SRODKI TRWALE W LEASINGU FINANSOWYM 31.12.2018 31.12.2017
Srodki transportu 89 69
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 15 34
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 104 103

9.4 Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci diugoterminowe netto 104 102
Kaucje 104 102
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 104 102

W pozycji naleznosci dtugoterminowych zaprezentowane zostaty wpfacone kaucje.

9.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze
ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciggu roku od daty zmiany klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w
kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nie s
amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Grupa nie posiadata aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

CZESC 10 KAPITAL OBROTOWY




Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Pharmena S.A.

10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Grupa na biezaco dokonuje weryfikacji towardw pod katem zmniejszenia wartosci handlowe;.

Rabaty otrzymane od dostawcéw s3 ujmowane w okresie, ktérego dotycza, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w
przypadku gdy dotycza towaru sprzedanego.

Rozchdd zapasdw wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy
z najkrdétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteriow okreslonych w zaméwieniu
(seria, data waznosci lub regulaminy promocji).

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé towardéw w przypadku zblizajgcego sie uptywu terminu waznosci
z uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozng wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i uyjmowane
jest jako zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miata miejsce.

31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 1423 1913
Towary 1082 1189
Zapasy netto, razem 2505 3102
Odpisy aktualizujace: - -
Zapasy brutto, razem 2505 3102

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystepowat zastaw na zapasach. Na dzier 31 grudnia 2017 r. na zapasach ustanowiono
zastaw w wysokosci 1 106 tys. zt stanowigcy zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy.

10.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Grupa do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw

i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Utrata wartosci aktywow finansowych (naleznosci)
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MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji
strat oczekiwanych
w odrdznieniu od modelu stosowanego w latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat
poniesionych. Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spofki, ktéra podlega nowym
zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa do wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu uproszczonym Grupa nie
monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowag w
horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak
wywigzania sie
z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwane;j
straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomoéw sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobierstwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania
zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata
kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na
kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdow rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdéw do jakich sie odnoszg. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng
pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci prezentowane sg w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych

kosztach operacyjnych.

Wartos¢ krétkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zblizona do ich wartosci

godziwej.
NALEZNOSCI Z TYTUU DOSTAW | UStUG KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Z tytutu dostaw i ustug 773 3677
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 314 174
Pozostate naleznosci, w tym: 45 25
- kaucje - 22
-inne 45 3
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 1132 3876
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 17 16
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1149 3892

Sredni okres sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 - 60 dni.

Po uptywie tych termindéw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad
jednostki podejmie decyzje o ich dochodzeniu.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2018 2017
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 16 17
Zwiekszenia 1 -
- utworzenie 1 -
Zmniejszenia - 1
- rozwigzanie - 1
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci

| ' . 17 16
krotkoterminowych na koniec okresu
WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | USLUG 31.12.2018 31.12.2017
PRZETERMINOWANYCH NIEOBJETYCH ODPISEM
AKTUALIZUJACYM
do 1 miesigca 61 297
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane nieobjete 64 207

odpisem aktualizujgcym, razem

10.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i
ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedga rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Z tytutu dostaw i ustug 2982 1581
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczenn spotecznych i

. P . 133 262
zdrowotnych oraz innych swiadczen (bez podatku dochodowego)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 114 75
Pozostate, w tym: 15 1284
- zaliczki na poczet dostaw - 1283
-inne 15 1
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3244 3202

CZESC 11 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA
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11.1 Pozostate aktywa dtugo i krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Grupa zgodnie z zapisami MSR 1 punkt 55, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje takze dodatkowe pozycje —
pozostate aktywa.

Pozostate aktywa obejmuja pozycje przypadajgce do rozliczenia w okresach przysztych.
Realizacja pozostatych aktywoéw krétkoterminowych nastgpi w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym.

Pozycje te spetniajg definicje aktywa, zdefiniowane w Zatozeniach Koncepcyjnych dotyczgcych MSSF wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB).

Pozostate aktywa wyceniane s3 w cenie nabycia.

31.12.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 525 516
- ubezpieczenia majgtkowe 49 52
- opfaty za zgtoszone patenty 407 424
- pozostate 69 40
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 241 -
Pozostate aktywa, razem 766 516
- dtugoterminowe 245 274
- krétkoterminowe 521 242

11.2 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na jednostkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych,
a prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Rezerwy tworzone sg w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

ZMIANA STANU REZERW W 2018 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia
pracownicze

Stan na poczatek okresu 10 10
Zwiekszenia 4 4
- aktualizacja wyceny 4 4

Zmniejszenia - -
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Stan na koniec okresu 14 14
- dtugoterminowe 14 14
ZMIANA STANU REZERW W 2017 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia
pracownicze

Stan na poczatek okresu 7 7
Zwigkszenia 3 3
- aktualizacja wyceny 3 3

Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 10 10

- dtugoterminowe 10 10

11.3 Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokosé rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez
niezaleznego aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztéw operacyjnych dotyczacych kosztéw
ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw tych
Swiadczen przez caty okres zatrudnienia pracownikéw w spétkach Grupy. Zyski i straty aktuarialne z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia odnoszone sg do innych catkowitych dochodéw. Grupa nie tworzy odrebnego
funduszu gromadzacego wptaty na te Swiadczenia. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane sg w pozycjach
rezerw dtugo i krétkoterminowych.

Grupa co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezgcej przysztych zobowigzan. Wartos¢ biezgca zobowigzan z
tytutu $wiadczen, kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

31.12.2018 31.12.2017

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 3,13% 3,40%
- przewidywany wzrost wynagrodzen

w roku nastepnym 2,50% 2,50%

na lata nastepne 2,50% 2,50%
- stopa mobilnosci

dla pracownikéw zatrudnionych na umowach na czas nieokreslony 10,60% -

dla pracownikéw zatrudnionych na umowach czasowych 19,30% -
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku 1 1
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1 -
Wielkosci rozpoznane w catkowitych dochodach (2) (2)
Wielkosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 14 10

- rezerwy dtugoterminowe 14 10
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31.12.2018 31.12.2017

Koszty biezgcego zatrudnienia 1 1

Zmiana wartosci zyskéw/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz
wzrostu najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy
wzrostu wskaznikdw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych.

Analiza wrazliwosci rezerw na swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r., na kluczowe parametry
modelu aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréw bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowe;j +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartosc rezerwy (2) 2
Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +1p.p. -1p.p.
Wplyw na wartosé rezerwy (1) 1
Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartosc rezerwy 2 (2)

Analiza wrazliwosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r., na kluczowe parametry
modelu aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréw bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowe;j +1p.p. -1p.p.
Wptyw na warto$¢ rezerwy (2) 2
Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +1p.p. -1p.p.
Wplyw na wartosé rezerwy (1) 1
Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartosc rezerwy 2 (2)

Profil przewidywanych kwot przeptywoéw pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie Swiadczenia.
Wartosci te uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobieristwa ich wystapienia.

Odprawy Odprawy
emerytalne rentowe

Rok 6 i pdzniej 61 1
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KOSZTY ZATRUDNIENIA

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne
Inne $wiadczenia pracownicze

Koszty zatrudnienia, razem

Roéznica pomiedzy wartoscig kosztow zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi

zaprezentowanymi

w nocie 3.2 wynika z odmiennego ujecia kosztow w obu notach.

W nocie 3.2 prezentowane sg koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie

wyzej

w uktadzie kalkulacyjnym dotyczgce danego okresu.

11.4 Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe dotyczg Scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki,
lecz jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota lub data powstania nie sg
jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

2018 2017
1807 1489
305 261
61 84
2173 1834

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczg rezerw na:
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug

- koszty wyptat wynagrodzen dla tworcéw

- pozostate

Przychody przyszlych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe,
razem

- krotkoterminowe

CZESC 12 POZOSTALE NOTY

31.12.2018 31.12.2017
528 551

84 41

- 232

432 278

12 -

528 551

528 551

12.1 Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania Swiadczen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowitg kontrolg spétek Grupy oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
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z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w
celu wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wycenié¢ wystarczajgco wiarygodnie.
W oparciu
o analizy i prognozy, Grupa okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty kwot wynikajgcych
z zobowigzan warunkowych jako niskie.

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania warunkowe 76 390 72884
- zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 390 70734
- zabezpieczenie kredytu bankowego - cesja naleznosci - 1250
- zabezpieczenie kredytu bankowego - zastaw rejestrowy na zapasach - 900
Srodki trwate 214 260
- uzywane na podstawie umowy najmu 214 260

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdéw.

W zobowigzaniach warunkowych Grupa wykazuje potencjalne zobowigzanie wobec bytych wiekszosciowych akcjonariuszy
spotki zaleznej Cortria Corporation w wysokosci 76 390 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r. 70 734 tys. zt), zwigzane z
potencjalnym wylicencjonowaniem, rozwojem, rejestracjg leku, a takze optaty ze sprzedazy produktu, finansowane z

dochoddéw uzyskanych
z tego tytutu. Wysokosc¢ potencjalnego zobowigzania zostata oszacowana jako procent oczekiwanych zyskow z
komercjalizacji projektu po jego zakonczeniu.

Poza ujetymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw.

12.2 Nota objasniajaca do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych znajduje sie w
nocie 4.6.

Dodatkowe informacje do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu zapaséw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu 597 9
z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zapasOéw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu 597 9

z przeptywow pienieznych
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Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
- przeniesienie pozostatych aktywow trwatych i obrotowych do naleznosci

Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

- zmiana stanu zobowigzan finansowych
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

Inne korekty netto wykazane w czesci operacyjnej skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych

- zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych wykazane w czesci finansowej
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

- ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

Zysk na akcje

Zasady rachunkowosci

w danym okresie.

akcji zwyktych na akcje zwykte.

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akgji

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta podstawowy (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta rozwodniony (w zt)

12.4 Ptatnosé w formie akgcji

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako érednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzier kazdego miesiaca

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przypadajgcego dla akcjonariuszy
spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych

3294 2480
(552) 520
(250) 58
2492 3058

(2589) (806)
2627 811
(59) 69
(15) -
(36) 74
(3) (2)
(3) (2)
(53) (93)
(53) (93)
2018 2017
(444) (2 459)

8795 052 8 795 052
(0,05) (0,28)

8795 052 8795 052
(0,05) (0,28)
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Zasady rachunkowosci

Spétka Dominujgca, w stosunku do Pharmena S.A. — Pelion S.A. prowadzi programy, w ramach ktérych cztonkom kadry
kierowniczej przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Osobami uprawnionymi do udziatu w programie sg wskazani przez
Rade Nadzorczg cztonkowie Zarzadu Pelion S.A. i inne osoby ze Scistego kierownictwa Grupy.

Koszt transakcji rozliczanych z osobami uprawnionymi jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o model wyceny opcji na akcje Blacka-Scholes. Przy wycenie
programu rozliczanego w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z
ceng akcji Spotki Dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uyjmowany wraz z odpowiadajagcym mu wzrostem wartosci
kapitatu wtasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikow i Swiadczenia pracy, konczacym sie w
dniu, w ktdrym osoby uprawnione zdobeda petne uprawnienia do Swiadczen.

W obydwu prezentowanych okresach, w Grupie Pharmena nie wystepowaty programy ptatnosci w formie akcji.

Program opcji managerskich prowadzonych przez Spétke Dominujgcg wyzszego szczebla — Pelion S.A. nie ma wptywu na
sprawozdanie skonsolidowane Grupy Pharmena.

Dywidendy wyptacone

W obydwu prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach, Spétka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PHARMENA S.A. z dnia 30 maja 2017 r. caty zysk wypracowany
przez Spoétke Dominujaca w 2016 roku zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwata Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PHARMENA S.A. z dnia 20 czerwca 2018 r. strata
wypracowana przez Spotke Dominujacg w 2017 zostata pokryta w catosci zyskami z lat przysztych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spo6tkami wchodzgcymi w sktad Grupy Pelion,
e  cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzagdem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — nota 12.7.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy Spétka Dominujaca a jej spotkami zaleznymi Cortria Corporation i
Menavitin GmbH, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2018 2017

Podmioty z Grupy Pelion 4826 6268

PGF S.A. 2958 4416
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Pharmapoint S.A. 506 579
DOZ S.A. DIRECT S.k. 1141 1180
NATURA Sp. z o.0. 74 93
DOZ.PL Sp.z0.0. 146 -
ePRUF S.A. w todzi 1 -
Spotki zalezne 940 965
Cortria Corporation w Bostonie 940 965
5766 7233
ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2018 2017
Podmioty z Grupy Pelion 1239 4718
DOZS.A. 254 284
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. * - 2359
Business Support Solution S.A. 117 121
PGF S.A. 457 1213
Pharmalink Sp. z o0.0. 21 -
DOZ S.A. DIRECT S.k. 216 572
NATURA Sp. z 0.0. 7 18
DOZ.PL Sp. z 0.0. 150 129
Bez Recepty Sp. z 0.0. - 8
Pelion S.A. 17 14
1239 4718
NALEiNOéCI Z TYTULU DQSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 238 2657
DOZS.A. - 22
PGF S.A. - 1842
Pharmapoint S.A. 122 202
DOZ S.A. DIRECT S.k. 116 553
NATURA Sp. z o0.0. - 38
Spotki zalezne 940 447
Cortria Corporation w Bostonie 940 447
1178 3104
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOS:I'AW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1374 553
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DOZS.A. 105 -
Business Support Solution S.A. 21 10
PGF S.A. 214 240
Pharmalink Sp. z 0.0. 26 -
DOZ S.A. DIRECT S.k. - 293
DOZ.PL Sp. z 0.0. 46 -
Pelion S.A. 962 10

1374 553

* Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. nie jest powigzana ze spotkami z Grupy
Pharmena, w zwigzku z czym, w powyzszej tabeli nie wykazano sald z tg spotkg, natomiast obroty wykazano za okres od
poczatku roku do dnia sprzedazy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Spotki Grupy nie przeprowadzaty transakcji z cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi
cztonkami ich rodzin.

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Jako kluczowy personel kierowniczy Grupa traktuje cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujace;j.

Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w roku 2018
wynosita:
e Cztonkdw Zarzadu 564 tys. zt. (2017 r. — 697 tys. z1)

Konrad Palka Prezes Zarzadu 300 tys. zt (2017 r.- 366 tys. zt)
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zt (2017 r.- 183 tys. zt)
Anna Zwoliriska Wiceprezes Zarzadu 144 tys. zt (2017 r. - 148 tys. zt)

e  Rady Nadzorczej 0 tys. zt (2017 r. — 0 tys. zt).

Wartos$¢ zobowigzan wynikajgcych z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej lub zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami w 2018 r. wyniosta:

e dla Cztonkéw Zarzadu O tys. zt,

e dla Cztonkéw Rady Nadzorczej O tys. zt.

Zatrudnienie w Grupie

Przecietne zatrudnienie w 2018 roku w Grupie Pharmena wynosito 19 os6b, w 2017 roku 20 osdb.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 3 stycznia 2019 r. Pharmena S.A. zawarta umowe licencyjng ze sp6tka zalezng Menavitin GmbH, na podstawie ktérej
udzielita spotce zaleznej licencji na wykorzystanie czgsteczki 1-MNA, znakéw towarowych Menavitin oraz formulacji gotowych
produktow tj. suplementow diety (opartych o 1-MNA) i dermokosmetykdw. Licencja dotyczy terytorium Niemiec, Austrii i
Szwajcarii. Licencja jest wyfaczna. Wysokos¢ optaty licencyjnej to jednocyfrowy procent od obrotu. Zawarcie powyzszej
umowy licencyjnej jest jednym z elementow realizacji strategii wprowadzenia do sprzedazy suplementéw diety 1-MNA w
Polsce i Europie.

W dniu 14 stycznia 2019 r. Pharmena S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe o kredyt odnawialny z kwotg
kredytu do 2 000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na WIBOR 3M + marza banku. Umowa obowigzuje do
31 grudnia 2019 .
Zabezpieczeniem kredytu s3:
o weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
e upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK,
e  zastaw rejestrowy na zapasach towardw i materiatébw o wartosci min. 2 000 tys. zt do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 4 000 tys. zt,
e przelew wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych zapasow,
e  przelew wierzytelnosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 04.08.2003 r. wraz z pdzniejszymi zmianami zawartej
miedzy Kredytobiorcg a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi,
Umowa zostata zawarta w ramach zarzadzania biezgcg ptynnoscig finansowg Grupy. Powyzsza umowa zostata zawarta na
warunkach rynkowych.

W dniu 21 stycznia 2019 r. Pharmena S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu o 300.000 USD (poprzez emisje 3.000 nowych
akcji)

w spotce zaleznej Cortria Corporation. Podwyzszenie jest finansowane ze srodkéw wtasnych Spétki Dominujace;j.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zostang przeznaczone na pokrycie kosztéw biezgcej dziatalnoéci spétki Cortria Corporation.

W dniu 4 lutego 2019 r. Pharmena S.A. zawarta umowy pozyczek z:

e Pelion S.A. na kwote 5 300 tys. zt,

. Panem Konradem Palkg - Prezesem Zarzagdu Pharmena S.A. na kwote 500 tys. zt,

e Panem Jerzym Gebickim - Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Pharmena S.A. na kwote 700 tys. zt.
Pozyczki przeznaczone sg na sfinansowanie wprowadzenia suplementéw diety do sprzedazy w Polsce i na czesSciowe
sfinansowanie wprowadzenia suplementéw diety do sprzedazy w wybranych krajach Unii Europejskiej (kwota 6 000 tys. zt)
oraz na czesciowe sfinansowanie przeprowadzenia badan nad TRIA- 662 (1-MNA) na modelach zwierzecych w nowych
wskazaniach: niealkoholowym sttuszczeniowym zapaleniu watroby (NASH) oraz tetniczym nadci$nieniu ptucnym (PAH)
(kwota 500 tys. zt). Termin sptaty pozyczek okreslono do dnia 31 stycznia 2020 roku. Powyisze pozyczki stanowia
finansowanie pomostowe do czasu pozyskania srodkow z emisji Akcji serii E. Pharmena S.A. ma obowigzek przedterminowe;j
sptaty pozyczek w ciggu 7 dni od daty otrzymania srodkéw z emisji Akcji serii E).

W dniu 22 lutego 2019 r. spétka zalezna - Cortria Corporation, otrzymata podpisang umowe ramowa z osrodkiem badawczym
- spotka SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczaca wspotpracy w zakresie badan przedklinicznych na
modelach zwierzecych. W ramach powyzszej umowy ramowej, Pharmena S.A. za posrednictwem spoétki zaleznej Cortria
Corporation w USA planuje rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelu zwierzecym we wskazaniu
niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby w celu okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania
kliniczne fazy 1IB. W tym celu, na podstawie zawartej umowy ramowej, Spotka Dominujgcg zamierza ztozy¢ zlecenie na
przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym. Zawarcie umowy ramowej nie powoduje powstania zadnych zobowigzan
finansowych dla Grupy.
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Podpisy Cztonkdw Zarzadu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

todz, 20 marca 2019 r.

AKTUALIZACJA NR 46

Str. 318, pkt. 20.4.1. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Historyczne roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2015, 2016, 2017 zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Historyczne srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2018 r. podlegato
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dodano:

Historyczne roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2018 zostato zbadane przez biegtego rewidenta.
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AKTUALIZACJA NR 47

Str. 318, pkt. 20.5. Czesci lll Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

Najnowsze roczne sprawozdanie finansowe zamieszczone w Prospekcie zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zostato zbadane przez
biegtego rewidenta.

Dodano:

Po publikacji Prospektu opublikowany zostat w dniu 21 marca 2019 r. skonsolidowany roczny raport finansowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. (sporzadzony zgodnie ze standardami i przepisami rachunkowym wg MSSF).
wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta. Raport ten
zostat wtgczony do Prospektu w pkt. 2.3.4 Czesci Il Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny” oraz jest dostepny na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://pharmena.eu/dla-inwestorow/raporty-okresowe.

AKTUALIZACJA NR 48

Str. 395, pkt. 20.9. Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

e w dniu 22 lutego 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. otrzymata podpisang umowe ramowa z
osrodkiem badawczym - spdtka SMC Laboratories, Inc. z siedzibg w Tokio w Japonii dotyczacg wspdtpracy w zakresie
badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. W ramach powyzszej umowy ramowej, Emitent za posrednictwem
spotki zaleznej Cortria Corporation w USA planuje rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelu zwierzecym
we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celu
okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod przyszte badania kliniczne fazy 11B. W tym celu, na podstawie zawartej
umowy ramowej, Spotka zamierza ztozy¢ zlecenie na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym. Zawarcie umowy
ramowe] nie powoduje powstania zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dodano:

e  po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A.
zawarta umowe ramowg z osrodkiem badawczym - spdtkg CorDynamics, Inc. z siedzibg w Chicago, USA dotyczaca
wspotpracy w zakresie badan przedklinicznych na modelach zwierzecych. Powyzsza umowa nie powoduje powstania
zadnych zobowigzan finansowych dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Dopiero w przypadku ztozenia przez Grupe
Kapitatowa Emitenta zlecenia na przeprowadzenie badania na modelu zwierzecym we wskazaniu wskazaniu tetnicze
nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) w celu okreslenia efektywnej dawki leku 1-MNA pod
przyszte badania kliniczne fazy IIB, powstanie zobowigzanie z tego tytutu wobec CorDynamics, Inc.. Powyzsze badanie
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje sfinansowac ze srodkéw z emisji Akcji serii E.

AKTUALIZACJA NR 49

Str. 416, pkt. 24 Czesci lll Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”
Po akapicie:

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta (http://www.pharmena.eu) mozna
zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami:

e Prospektem Emisyjnym,

° Statutem Emitenta,

e  Regulaminem Rady Nadzorczej,

e  Regulaminem Zarzadu,

e  Regulaminem Walnego Zgromadzenia

Dodano:

e  skonsolidowanym rocznym raportem finansowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r.
(sporzadzony zgodnie ze standardami i przepisami rachunkowym wg MSSF). wraz ze sprawozdaniem z badania tego
sprawozdania przeprowadzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta



