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szkoleniowych dla lekarzy.

A al GSNAIDe ¢NBUISNK2HE Ay F2N¥I Oe2yS {ASNRBglIyS R2 ahidl
ALINT SRIFd26S 6 th{ 2NI}T dAf2G1A A FT2f RSNE NB1flY2sS
2 RYAdz mm 3ANMZRYAI Hamy NI GLINRGIRI 2y2 R2 &aLINJ SRIde 4
LIN} 6 AR0U26S32 Tdzy1 Oge¢Egpphyhali e ESINDPNEZ X 2 ydiR NI FSE | LINBRA
& LINJ & Rolejpyeh innowacyjnychJNE Rdz] is 6 6 NI YFOK YIFN] A LI NIaztzgSeao
ToAat1al e ag22n 6 N2 Eesumdithiz2o rNIME RP2¥ St 9 - Y tsRcuhkyi brogSdiyd2SV
2018. Zgodnie z szacunkami Emitent& f Sy 02 t yI gl Nli21 6 NBy{ldz Rfl LIily26ly
rokuok.490mih . @ YA G Syd R212yFT FyttAl & YaalSaBSlyds sa IRMISIIRI ®Be 2L
NEY]ldz adzLX SYSyildsg RASGE 2NIT 6SeytdiNIyS &1 Odzy{Ad 2471l
NEyldz 2 G§SyRSyO2aAa NeraynoSaz O2NI 1 ¢ Apleinéniadli orfagizruR2 Y21 6 A
w2l gs52 LER2NIOFSEl &dzd SYSyilsse RASGE NIB kdefyck? ZiringhvacyjaycakizLix $ YL
diety:
1. adzLX SYSyid RAS(Ges LINJediégyalande aiat R2 dzZiNnI &Yl yAal LN

2. suplemg/ii RASGEeXI galkRYlI3IlLende Tdzy10e22y26lyAsS gnNGNRBoGEZ

3. adzZLX SYSyd RASGer galLrRYl3alanode LI YAtLoX
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4, adzLd SYSyi RASGET galLkRYl3AlFa2node dziNJeYlyaAsS LINI 6ARU26S53
5. adzLJ SYSyid RASGeEIT ¢alLRYIIFenoOe dzaiNI eYrFyAS gAdyeh y21 OA
6. adzL SYSyi RASGEeIT galLRYIILende dziNIeYlEyAS gAlGlfy21 OA
7. &4dzL)X SYSy(d RASGezr LINJeoOleyAaleande aAiat R2 LINI gARU26S532
9YAGSY( LXFydzeS (1108 S6LINRgI RI ROA Ree a2INT NIRS o2 Adybyd 20ZNIR (RaA
YENI RN a9b! +L¢Lb 2NFT 6 NI YIOK &Ll OLINI O Giéd gKAGS I
LINPRdzZl 56 2Ro&gl 0o ant Ot RTAS 11 LJ2IMﬁfﬁéﬁxmjlﬂtSImAaL$cﬂmL
Re&adNRodzO2A LINRBRdZl G566 LRR g0Fayn YIENIND otRLES]ABYbDG2
LINE RdZl 56 2 LJ NJje()K 2ahyYyBoiRNERYOL OV BXGEOY LYISNALDE SRR D&
6 NI YIFIOK 6KAGS 1 06Std w2l gse LRNITFSEI R212yésglye ot RT A
Wlatach201% num LI | ydz2S &ait dzNHzOK2YASYAS 12tézye0K aLls 0S1
Europyf 52 OK&* CNIyO2lz . St3ALET 2ASE1F . NEBOGFYyAL LNX FYRALIC
12yadzySyiliss0® hOl S1dz2eS aiatxs 1S ReaidNerodzOel LJN:e;zrmgyl-
prze Emitert @ 2 f ALJOdz namy N T 2adGt0F TF6ART YA aLl 01+ OSf

S
Ayy2sl Og2ayeOK &dzi SYSyis s I\R\lkﬁajrwkatthmmléel\Ah |nSzw@darii.OT Naidsol
{T+0d28S &AtzI d8S ¢ Ne4 dRMSIH& ANEYENR HMAN SKR.RNE R Oahe Blifomodifpr
International) Zgodnie z szacunkami Emitentg, f Sy 02 f yI ¢ NIi21 6 NByYy{dz Rt} L} I yz2
diety w Europie w roku 2020 to ok. 1,35 mid EUR.

t2yFRG2Z 9YAGSY(d LINISLINBGIFRTAD FyLFftATt Y20tAg21 OA 4 LINR
TFoASNI-800B 0K MFSTOAS LINI SLINBSIFRT2ySe FylftAale 2NFT 18
Komisji Bropejskiej w sprawie autoryzacjidlb ! 21 12 y26S832 &1 0FRYAllF ode&ségy21 OA y
NRT LI2OT NS LINROSa LINJe3az2dG2él yAl BBl dzZEY @l g2 SBIBRAYVIY D2
rynkach. Porozb OT t OA dz & LINJ SRI 0 & -MNASvdzNaadAISponk, Intiat ctalx BulsttalDEvitentneamierza
GLINR G RTAS R2 LINI SRI®d& ylI gallilyd@OK LMNA2DS2 NRBY] Il OK

B.4a

&
LYF2NXYEO2F yI GSYIiG ylOo2al NRRERSE GV KISARNOE A aWSYREYOe OK
)

SYAGSYylG LINBPgFRTA RIAFOFEYy2106d

Produkcja
hR RIFGe TF12201SyAl ZadHidyaisSnge NRadz | DN 2ANGTPRGreina2014 1)
LINJ $ 1201®rokbéazio Dnia Zatwierdzeniat NB & LIS Gdz 9 YA &aéay §32 yAS yladnLhiol

%S g1l Ittt Rdz yI T10202y2106 LINROSasg6 LINRPRdz] Oe2ye&OK 2NII
technologii Emitent zdecyddwd &At Tt SOA6 AOK gel2ylFyAsS geaLlsSoeltal
12y¥81022y26 yAS rél)\t’[éTzTO}\ LINRRdzl G5 6 1 yI 2 RazdeiteaiaPospekii)
LINI 8T RosOK 62065NDOsoYI[By2RNID2NR @020 f SAASRTIADD 6 58
2d2d | aASRIAON ¢ wiaeméqa [ F62NF G2NRdzy DIFfSy2s6S ht aéna
I 2YLX SE 2N} T wmo LJNEﬁzdzl 3yzu|Rstf2ﬂ§§Y|$uemeédeugému fAY S
58t Al /2aYSu7\()é 5)\auNJ\odu)\2y (Lo T 2020 25480 geiss NOD
58NSyl 2N}T y LINRBRdzl (59 2ty7\2)[ﬂ7\l7\y7\'8t tLPNIP2Ad |t INRGRKdZ] RSN 241
$S 64l OLINI O 1S &Ll o1n .Silazl L) {112d@ 411 2 oy nNiola A SRIANGI

9YAUGSYGlF yAS LINRBGIFRTIAVE RIABSOHOY 2506 ¢ #INGD iz (O8RS A-fyIninietia
dzi NJ @Yl O aAt yI o0FNRI 2 To6ftAadz2yey LRTA2YAS 02 6 NRB1dz Hn

2 NIYFOK TFéFNIG@OK dz¥sg 1  LINE R dzO fakfaivi (Welia Cogngtics\NDistriiugios 8pY 4 &
[ 62N} G2NAdzY DItSy2sS htalidey aLd I 20203 . SdFaz2l LI aLl
YAST 0t RyeOK R2 862N Syal 3F202680K LINRRYUARUEzBID T NP Bt
LINPRdAZl is6 O9YAGSYdGl T &N NbssyASd 2RLRSGASRIALFLEYA T dzad
magazynowanie.

52 yla2aAralz2iyAasSaal 80K LRRYAZ2(s5 6 qu> AYy® R2aBlaiGsys 4 U L2
LRRYA20G56 NBIFtAT dz2node OK |tSc“>|y LINE RdzZl O2A 1 2y0NIX10G26S
- Bech Packaging Sp. z @ JNB RdzOSy G A R2adGl 601 2L) 1262 1 Go2N &¢
Emitenta w liniach Dermena oraz Allerco.
- AlbeaPolan®p.z0.0¢LINE RdzOSy & A R2aidl g0l 2Lk 1261 Z 1 Go2Nies
Emitenta we wszystkich liniach dermokosmetycznych.
- Avantgarde Sp.z0.QLINER RdzOSy G 2LJ 126 Z 1T LI LIASNHz A (S ( dzNdiach
dermokosmetycznych.
- J.S. Hamilton Poland Ltd. Sp. z oco{ LIs O]+ T é6Al ROT NOL dzavdAAT ¢ 1

YAINROAZ2t23A0TyS2 geNRo6s5g 3A202680K 9YAGSYill o

- BASF Polska Sp. z 0.0., Brenntag Polska Sp. z 0.0., Provital Group\Batakap. z 0.0., Croda Poland Sp. z 0.0., Pr
Ingredia Polska, Barentz Sp. z Q.4 f dzOl 26A R2&ail 08 &adNBgOsg 12aYSi
dermokosmetycznej.

Efektem realizacji zlecenia produkcyjnego jest przekazanie Emitentowi gotaivégh2 6 dzz & LISOY Al 2n0S3
2l 12T 0A2¢82 Rfl LINPRdZ idz 326265320
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CNF YALR NI 6At 147121 OA g&NRosg J202680K R2 YI3IlLT&ydz 2N’
LRRYA2GE TS8Sgyt NI yST 6 2 LI NOGGZz2026c d IO NI St K2y Asya LIz {dad
11.2018r-4 LJ3s 01 I { LIS R Aod $220 1§)hﬂ¢wn|bPhéYmB£n¢DSp zop® al 3ILT &ye an ol a
dza GdzAA YL 3tT &y2étyAl 62RLER ¢AS R pohavive Phatrhali(dp.fz biy'® = th NIy O 24iyf J
GNF yAaLR NI 2NIT YlF3IrTeye &an LINFO26yYALFYA FANNY T6Al ROT N«

ge8NROsg J202680K A AOK R2adl gl R2rteRlodbiartyd OK R& & NEB o6 dzi 2 N

% &aFRe (S 2026ANDTdz2N TFNbgy2 6 LINIe@LIR1dz &LINI SRIFoe& 1N
{ LINJT SRI D
hR RIFEGe TF12201SyAal ZadHlidyaisSnNge NRadz | DN 2ANGTERJr@ina2014 1)

LINI ST O} U@ doDniaZptwidid@eniat 2NEHA1LIS ] (idz 9 YA aeay$§32 yladnLAvc 41 NE
DNHzLY Y LIAGEHO260D 9YAGSYyll ® bl2sgratlale L0866 Yyl 61 NBA
dermokosnetycznych2 NI 1 IﬂAt”[aI SYAS aLNi s & Yyl NBRDAHZ NIOF ERSGEV
ReadNRodziaNI @ O6AYLRNISNI&@osx {dsNd @A0UNBOdzdz2N LINE Rdz]
ALINT SRI'd RSIWGSROAYRNPASBIOAVE LINJ S GAOASES KIYyRE26AZ
blfSoe gallillo6x 88 61 NralG dzRT Al Udz A&LINJ SRI0& S14aLIR2NI26S
(ti. 31 grudnia 2017 r.) dBnia Zatwierdzeniat NB & LIS G dzy ¥ A b IO A G F | YOIl nOS T 4At -

Pl

i
LRTA2YFOK &LINI g21 RFY AL 1 geyAhl dzo vy2zal de NBLflFY&Z YI NJ¢
KIyRft26A O0RE&AGNROdzIZ2NI 80 »% (15325 @ATt teRhdz 1 &LUNI NEBHyBl 231yER2L
1INt 22gSee WSRy201STyAS yrtSde LRRINBIfAGE Ad 6 LINJ &L

aLINJ SRIde 18 613ttRdz ylb FL1GZ A0 NWRIOKRN® YBHaB2ZR1 14 pad
2

162Gz + GSNX¥YAY NBFEATIFO2A TIHYsGASYyAl gey2ar 21 ¢ dn Ry
20NRG26S32d %I YsgASYAl &an NBILfAT26FyS Wyl AR2RAGT BB B 1.
YIELAGEO26S2 9YAGSYydl o

52 RYyALF TFGsASNRT SyAl tNRB&LIS|TGdz DNHzLI  YFLIAGEO26F 9 YA
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zapasy

t2TA2Y TIHLI 845 ¢ DRIRRIIILAG2 D168 AT Fabhriyrasae NRhdz ®aN

finansowe(tj. 31 grudnia 2017 LN ST OF U& H Dniagatwid@zenia2 NR & LIRRGdz 9YA &aeays:
AL R1 26N yI 02 4 LI &pbrtowd Produkdaind dkspeBlINIGS BI2s ASYY NBL £ AT 26 1)
neanN dziNieveglryAsS TILIlae oadlye YvYlr3arleayz2seSosr 21 G2 Y
t NP&alLJS{Gdz 9vyraeaysS3a2 &deiddz 02l yAS dz S3vl Aradz2dysSe 1T YAl

Koszty

hR REFEGE T112201 SyAal ZadHGNASINE NP2&adi | Z02NRALZNFHER dreinfaS014.).
przezO | 2D&8rok orazdo Dnia Zatwierdzeniat NP 4 LIS lidz 9 YA &deayS32 yIl aGNLADT &L |
23s5tyS32 TININDRdz LINJ & 2S8SRy201 Sayeéemskubsgmt | NS oA 6N &OR
iSyRSyOat aLl Rl1dz 12alds¢6 YAIOF LINI SRS gaie@adiAOK aLIN] ¢
YAS LR2OANI&2®RGKSYOHRs s ylI LINBY202t A YENJSdAy3Iz yaASi
FLIGSOT yeyY ({Nl226832 NByldz RéE&dGNRodzO2Ad Yz2al e NB{fIlYe
OReAGNEOdzI2NI 80 d (H o SOV S6 AVRTNI NIRF PNRASISHA T R2 LI2y2a1 SyAl
RSN¥212avySdelse LINI ST DNMAX YFLAGIT26N0 9YAGSY(l o & veand
NB | dz DNHzZLJ YFLAGHOU261 9RAZSYERYyKOS yRIODR2 2NDI (1 2&Tidsd &R
LINI SOASYAl ORDR®2BRIAZIZ @I NiG1dz nnmy NR|ldz Ll2y2ailzyS oeove
LI iSyilisgd ¢SyRSyOal dziNI &Yl yAl2TRAYANS sy A4 yRaARSIONIKOR
Ol adz NRT LROTtOAl (12fSa2ay&da §doLidr a2y NE@2 |1t WA [ yOee A 6 & 852

T FGgASNRT SyAl t NR&aLIS1idGdz 9yaaeayS3az aedda 02l yaAsS dzZ S3ol
Cenysprd RI o &

I/ Syeg &aLINJ SRId& LINBRd] 56 NHzLRe Y LAGFO26S82 9WAUSY Gt s
a&LI2 NI DRT 2y S & LINI (8 allgrﬁadnlgi 2087 i2F 7\ LyNJ ysa zCSI @e Dnia Zatwigrdz&hBRrospe kid: Emlsyjneg1
niedz S$3veé Aradz2dysSea TYAFLYASO t2yI RG2S 61 NG2 LR]INBIfAIypS
2NI T yI geaz 12106 LINJIeOK2Rs g ié éLJNjSRIoe YIan 1 dz2N&e

RSN)21 2aO8miaZ si@ A SNRT SyAl tNRBalLS|idz 9YraeaysS3az aeiddd o2l

Otoczenie rynkowe w obszarze aplikacji dermatologicznych

wedyS!T RSN¥Y212avSié|sszr ylI 10Gs5NBY RTAIFOF DNHzLI Y| LA GHTS
g1 NRraddzz | 2S8SRy201 ST yAS adzadzy1262 s8a21AYA YENDBIYAD 5
a1 1 Odzy1s6 LvzL! pgeyAll T S 6 wnmT NR|ldz 6 NI21 6 4KNDSBI
wyd &l yAdD 6 NBl1dz Hamcd bl2gAt 14T e dzRRITAID 6 NByldz RSN)2
dr Irena Eris i Nepentes.

ZNI} L2 NI dz T NRB{1dz namt FANXE FylftAateodoliysSe taw gRlYyAUDd Sc AlD
wlatach201 nHm® bl (1 2NJi&dadyn agiddza 0at yI NByldz RSN¥212avYSi
At tAOIT o6l 28506 OASNLIANOEOK yI |t SNABASD® 284821 Rac haYyhku
LINF 08 2N} T 61T NRP&l R2OK2Rdz NRT LRNINDRTIFfyS3z2s yI {isNE
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5T NBalGdz 6FNLI21 OA NEY] d2 R
]

XM M2 DY S B N2 ééi'm Gt INGI20 FOA H AMINT
pozytg Y A S gLIO&@gL (80 NRIT & NI FyAS 2FSNI& LINIdANR REJNR R de@&siy
dG2LIWA2pe I NRadG AyTFilO2AXZ d R2 TofA C
ALR g2t YyASYAS GSYLIE 61 NRalGdz {2yadzyLidair A

W swoim portfelu Grupa Kapita2 6 9 YA GSy Gl LI2aAl R RSNX212avSielir R2
LI Ty210A o6blAt [ NBOOD 2 HgamT NR{ dz dzRT A+ O LINRBRdzl i5 6 e
OYAGSYGEFZT T 1lUmdINAA d{ 1A c3BMRNBas abl Af /I NBé

t NERdz{ e T (FdS3I2NRA ol FANI /I NS¢ LRAAIFIRIOE 6 wnamT NRBId
rynku aptecznym (wg danychsglldziT Lv+L! 0® bl 2gAt 1 &l &Y Rf2ly | HNBLIE Swi LaA ISt
A2G801Ft 61 mMoZny:: dzZRTAFOSY 6 NByYyldz0 2NIT 5- w3 [2E2Yy A

52 ylIcaArfyrSacal eOK 12y 1 dNByidsé DNHzLIE Y LA G 02823 TS ASIYS
w tej kategorii, takie jak: Vichy, La Roche Posay, Pharmaceris, lwostin, czy Dermedic.

blragatlaln 12yl1dNBydan Rfl LINBLINIdsg T 1FG§S3A2NRA abl A
hi201 SyaS Ney126S ¢ 206al NI S adaJ SySyidssg RASG?R

SYyAl &iat Rz OS¢
LIOF O dzadl 6Af A

¢

RyfS1 &dzLX SYSyidsé¢ RASGE ¢ t2fta0S NBIgA2E &At Reyl YAOT yA
OBOALZT T oAl R2Y21T OA TyFOTSyAlF LINRBFAtLLF{GE1A o EOKNEYAQ
dGeydz dz2eOeNe yNedk ¢gesSa i FI 1 G A0 adaJ SySyide RASGe an Gl
(Rx).

%I2RYAS T NILEBNISY bl e¢th[] uwnmm allOdzeS arats Ad ¢ al vs=
28al shSR2YIF & WSail (2 LRiESyodOertye NeByYyS|y Rfl adzJ SySyid
9YAlSydr 12yosSLid2r 12YSND2HtATFO2A R23G8O0KOIT I &2-MNAOSOprzez
wprowadzenie na rynek innowacgnOK adzLJX SYSyildsg RASGeEesT G2 &LINIgRI2ye
OA20S0Ky2t23A0TySo t2gedail 12yosSLidal LRigltl 2aAn3L0d

0a
gAStdz LINT 28LI R1FOK yI SEB ¥zt $Hz$i’m€2§(ﬂzsme 28271 SEAS@AN NS
YIEGdzNF £yl adldeyl 28ai al10FRYALASY |jlGésyey &adax SySyi
substancji: Mevacor (produkowany przez Merck) i Ajposdukowany przez Abbott).
{111 0d2S aatz 88 NByS| &adz)x SySyidsé¢ RASGe | @28%nda@B17r-6 N& ¥
PEX PharmaSequence, szacunki i prognozy: PMIR 2018

Zgodnie z szacunkami Emitentaytgncjalna w NIi2 T 6 NEByY{dz RfIl LX Fy246lyeOK {1 48:

GeY24A0F R P ndn Yiy

WSRy201T ST yAS yIltSoe sgailll 65 abax SY&WM&M(BNnFEUI?’WMﬂIl@de@m

min EUR w roku 2020 (dane Eurorioit 2 NJ Ly G SNy I (0 A ftod 2] NBau L2 LR Gdz yI
IA

5 20KNBYAS T RNRBGAL

2yl
TgALR2Y21T OA TyLOT SyAl LINBFAfL(GR
2 OK NQEEéyééS 1 0L vS2a 9dNp

NERaynOl LlRLizA I 02l 2atdeaabNB]
kolejnych latach.

52 3A0s5gyeOK NByYlsg ylftSon 2020Kexr wz2aalx bAaASvyOexzr 2AS8t-
Euromonitor International). Zdro G NByRe& d&80A26S ¢ 1 1L126AS3AlIyAdz OK2NRO 2
galASNIan Neilgs2 (fdzO1 2680K NByYylsésx GF{AOK 211 2020Ke

Otoczenie rynkowe w leku-MNA (wskazania NASH i PAH)

Rynek NASH

bASIHE12K2t26S A80HAT ODEWR @& Sobr{X 6 2Sad 2SRyzadin OKz!
al 1024t yl Torli24t @b viydiogBlold 35AUEMYH1UBD (Bae Deutsehe BakBiMarkets Research). NAS
T 6 A DT netalicinymi czynnikamiryzyka G { A YA 21 | dglipidethial 6 = Odzl NI &8 OF A

WSRy 201 STyAS all O0dzeS aAats Ad 21 ctIm: NBYldz b! {1l 6 =~
Deutsche Bank).

YidzOl 268 | aL3S1Ge LRGSyOel 0dz NByldz b! {IY

A bAS YI 21 RuenetbdeczediadddhSHOT y & O

A % 1L2oAS3ILYAS A tSOTSyAS b! {1 28aid sel sl yasSy Rfl 1N
latach jest silnie wspierany przez FDA i EMA.

A {171 0d2S aAatsz 88 NeByS| tS1s56 RIYAWASDEINRKR { 2 & 580 KNIDUE
2025 r* (dane Deutsche Bank Markets Research)

A weyS1 1T 23INRBYYeY LRGESyO2H0SYI Y20tA62106 2aANIAYAt OAL

Cs5! G2 1 3Sy0et Aeg g yaadDay Adniniftrétiprs BDAY ¥ ¥ BB IC22RI Ay adeGdOet

12Yy0NRBEND depy21 OA A LI al ez adzaX SYSyilse¢g RASGEZ (S sé

SYA(Gdz2NnOe OK LINBYASYA241 YASI Gmg (@N2 {y2AEAYE RERAKY 80 K LIRS LI N

Zjednoczonych.
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! 38yodal [S156 -0l WI®Y BDIANEZBNKE BISRAOA

9a! (2 9daNRLS2all
f atizazs6l yeOK dz fW@WRY Al SNIRER2 N¥Sdz¥% 6! yWASK SNENH IN® 2

SOT yA Ol &8 OK
Rynek PAH
¢t dyAO0l S yI ROATYASYAS LIWdzOyS ot! 16 28adG OK2NRoOoN NIl RU
wynosi ok. 5 mid USD.

bl tSd& gaab!l Izt S8 M2 a4S3YSPIT2 af NBAAT YRIAREdZRIYA 2D 6 n
Research, 2016).

YidzOTl 268 FaLIS1ie LRGESyO2lUdz NByldz t! 1Y

A LI tSyAS 25ai 3FA0ssyey Ol eyyAlASY LRé2Rdz2nNOeyY Gt GyAcC
A ¢t GyAO0T S yIFROATYASYAS LIUdzO yhek gzhchwiudy dest Ra2s mMIUSDR | A OK  OK 2 N
A bl NByYyldz LRGN SoyS &an y26Ss &a1dz2iSOTyS GSNILASOD

A hoSOyAS Tyl 2aRdz2n0OS aiat GSNILAS yI NByYy{ldz RTAlLODlI2ND Yyl

blatsSLale STS1Td GSNI LSdziedl ye d e@dme.S aAt LJIR2LINJ ST adz

B.5

hLJA& 3INHzR 1FLAGIO26S2 SYAGSyal LRNELI RA&SORGSYaHSyliGs

O9YAGSYUl (62Nl & DNHzZX YIFLAGEO26NT 6 NRITdzYASYyAdz F NIi® n L
A atl!wa9b! ¢ {! 06&aLBO1I}I R2YAydzZnOlo 1T &aASRI
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A aSyl @gAaAldAy DYOIl o6&aLls o1l TFtSdoyro 1 &aASRIAOG g . SNIA
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HAaMn NRBldz 8L Ol A 5SNNSYlF b2NIK ! YSNAOI LyOo 2NIIT &Lkl 0|
MAamg: dzRTAFOdz 6 (1 FLAGEES TF10FRBAEY O] 160 RSB Al 81z A1B50MD| &S y
Cortria CorporationEmitentLJ2 8 A I R N3 6y A S0 duZp: dzRT AL Os6 6 1FLAGEES
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Ge2N0lASY Y2680K AYUSNLINBGF O2A 63 a{{C 2026AN1 denNOs OK
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansogsokres od 1 stycznipo M INHzRY Al Hnamc NI 6 NI | )
styczniag 31 grudnia 2015 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stytzrizdnia 2015. wraz z danymi
LNl gyeslftyeyYA EMNINYRNBAI vuatda ONIPAF 2801 08 aLRNI DRI 2y S 1
2INBTt2yeYA ¢ ! adGléAS T RyAF ud NI ST yAlL mdpdpn NR{dz 2 N
NBldz ¢ &LINI gAS al Ol SA$ 0AMI GK 12ISRYR 2 & 112 NIAYRISE WwAd ol y
d12yaz2tAR246yeOK aLINI g2T RIFZ FTAYlIyazgseOK 3IANMHzZI | | LIAJ] privipia
Hamce NI TFgASNI LINJ ST atiél 0RBYSyds ObYySBALBI FOKZ®Rs b2 NB 1
TOo0z ylra2aoFrNRIAS2 +F1ddzdtySs RIEYS ¥FAyd3yar@idgiads01s k. (wstbshNdkddo daayt
opublikowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu za bk NB(i2 68 HampO® % dzgl AA Yy
skonsolidowane dane finansowe za okres 1 styazoiamm I NHzRY Al Hnamp NP LR OK2RI N 1§ &7
za okres od 1 stycznié1 grudnia 2016 r.

Tabela: Podstawowe roczné ] 2y a2t AR261yS RIyS FTAYylyaz2éS DNHzLIE Y LAG!H

6 Geaod 100 Rok obrotowy Rok obrotowy  Rok obrotowy 2016 Rok obrotowy 2015
2017 (MSSF) 2016 (MSSF) (PSR) * (PSR) *
t NI @ OK2Re 12492 15914 15914 17 464
Zysk (strata) nR 1T A | OF f y 21T (2 226) (1 196) (1142) (2841)
Zysk (strata) bruttc (2 484) (1 352) (1232) (2961)
Zysk (strata) nettc (2 459) (1762) (1664) (3616)
Amortyzacjs 356 272 271 216
FF t NI SLX (594) (1973) (1973) (2435)
-1 RTALFOFEy2 734 (872) (950) (4175)
ST RTAFOFEyYy2]T (313) (202) (124) (96)
- RTALOFE Vs (1 015) (899) (899) 1836
Aktywa razermr 9 890 13 150 14 283 15 157
%o2eANT YAl A NB 7 456 8 262 8 340 6 485
%B2o26ANT FYAL 50 100 178 160
%2026 ANDT YAl | 7 406 8 162 8 162 6 325
11desl ySiaaz 2434 4 888 5943 8672
YELAGED L 880 880 880 880
| NERYA26l 02y 8 795 052 8 795 052 8 795 052 8 795 052
I NERyA26lE 02yl '\g;t') 8 795 052 8 795 052 8 795 052 8 795 052
Zysk (strata) podstawowy netto r
23RyD 102t (0,28) (0,20) (0,19) (0,41)
Zysk (strata) rozwodniony netto r
25RyD 102t (0,28) (0,20) (0,19) (0,41)
F 51yS oAflyaz2zeéesS 1+ NB1 wnmc A uwnamp 63 t{w T2adlove 1t
skonsolidowanego sprawozdania zaﬂrok 2017. A
FF {LINI 62T RFYAS T LINJSLIWegs g LIASYAtOYy&EOM HNHNRFAlI HAmmC &
TYALFY 61 NIi27l Oh LT e&0ar lGeésséxr 1FLAGEOMz 60FayS3az2 A nlas
2nmc NX» aLB2NI NDRiIiz2ydy T 32RyAS 1T a{{Co
%UNF RU2 Y

¢l 6StlY t2RailGlI626S T NFRNROTYyS &d12yaztiAR2slyS RIYyS FAyl

1 styczniag 1 styczniag 1 styczniag 1 styczniag
606 Geaad Ti on é6NIiSTyA on #NISIyA 30czewca2018r. 30 czerwca 2017 r.

(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF)

t NJ @ OK2R& 9812 9 092 6424 6 209

“eal oduNIut 1065 (1726) 632 (1 458)

operacyjnej
Zysk (strata) bruttc 841 (1917) 529 (1587)
Zysk (stratapetto 601 * (1803) 387 (1511)
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Amortyzacja 245 265 170 174
t NI SLoe 693 (664) 74 (506)
-T RIAFOFfy2 1024 (437) 310 55
-1 RTAFOFEY2T (184) (262) (134) (176)
-T RTALFOFEY: (147) 35 (102) (385)
Aktywa razemn 9319 9170 7 768 9890
1 A 5 T I

%202 6ANDI T YA 6295 6 064 4994 6 892

26264
%2028ANT I yAL 25 57 33 66
%B2o26ANDT FYyAL | 6 270 6 007 4961 6 826
rqdesglr ySaaz 3024 ** 3106 2774 3416
YELAGED L 880 880 880 880
| NEBRYA26 D2y 8 795 052 8 795 052 8 795 052 8 795 052
| NERyA2g1 02y 8 795 052 8 795 052 8 795 052 8 795 052

liczba akcji (szt.

Zysk (strata) podstawowy netl
vl 2SRyn F{¢ 0,07 (0.21) 0,04 0,17)
Zysk (strata) rozwodniony nett 007 (0,21) 0,04 (0,17)
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roku,jakiy I LR Oh Rl 8D L2 RLIA&LFIYS T 2801 08 dzvyz2geée 1 (1Af12YF Reéa

S LINJ edl eyave 280sts H2S &i2NASERESoNINE CGOK | avrahjilddematogiczmegoyokrds
NE|dz LI2ZLINI SRYyAS32d DNHzZLI YILMAGEIO26F REfS2 LINRglFRT A RITA
oferty nowe produkty: w 2017 r. 9 nowic LINB Rdzl (s ¢ 1T aS83avySyiddz ailAy O NB 2NI
6SUSNEYIINE2YeOKd t2 &GNRBYAS (12al (2 s Smaaxskuteli2wziostd SyFFSQTISyYA | F

eksportowej 0 Y A 0 &1 &g elBRtiiAlsYe y I NNBW2@gat yk WeBy|+FOK 1F3INFyAOIl
112201 SyAS LL FlTe& oFRIZ yBRORAINIS YD NDAIS YA A RAIH SRS O 2 6
TeANTIyS T dziNnieYlIyASY ddeailyeOK LI GSyilssgo 2LI0es Gec

wszystkich poziomach wynikuokresie lIl ¢ NIi - ©5 ¢ Hnamy NJ

t2 A0NRBYAS [MLAIH SXBRAGOERRYZIR & @ O | R 2 & §fS 2132611 Ay2AYSdz &VAl 2N 1 dz 20
ALINI SRE0& RSN¥212aYbiig s6l Yy X3AATOKy ASimca Gl ydz yI £ Say2Tl
1FLAGEOdz g0F ayS32 Al ard]NDE gisdeNd CENDELAY | WIaLdAgh kvn2var S @ 283YGAF [0Sy (2
NP R2 O S32 LINJeolieyAo aat Tlyziaz2selye Teal ySididz o6 ¢4
&At R2 23NF YAOI SyAl oOL3sAdydE & (2loy2da AINd d Z¢ AINTaeA) dz0dz R2a G|
6NI STYAl nnamy NI dzZiNJ &vyegl vé aiat ylI T ofAd2yéyY LRI A2YAS

B.8 230N YS ylI2sldyArSaal S AyTF2NNIO02sS FAYylLy&azéeS LINE T2NXI T
bAS R20G&80l &d 2 DNHzZLAS YILAGIO26S2 9YAGSYydl yAS g&ainLi
1GsNB Aadz2idyAsS gLIeytveoe yIF Fldesgtz LI &aesgl 2NIT 1T eaj)
informacjifinansowych pro forma

B.9 2 IINJ 8L R1dz LINPIYy2T26FYyAlL fdzo &l O246LyAl T1&alsg ylfSde
Nie dotyczy9 YA G Sy G yAS LRRIgHT R2 Lot AOTySe @Al R2Y21 OA 2N
szacunkowycli 8 Y A1 56 TFTAYlIyaz2pe0K T IFINskgy2 ylI oASdonoOe 21NBa 206N

1o |hLA& OKINF1GSNYz gal&alGlAOK TFadNI S8z T16FNIE@OK & NI L
finansowych.
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bAS R2(Ge0bad1de@RYNBsARSYilss yAS 2RYs oAU 6&NIdSYyAl 21
KAZG2NRBOT y2@OK AYyT2NNIO2FOK FTAYlIyaz2gedO0Kd hLAYAS g&NIFd2
TFaiaNy S8z

B11 | Woprzypadku gdyd2 T A2Y 1 FLIAGHOdz 20NRG26S32 SYAGSYyGlr yAS gseail
g2l il yASyrSao
%BENI DR 9YAGSyYyGlE 2T 6A1IROTEFSE Ad LRTA2Y (FLAGIOdz 20NRG26¢
ITNER|s56 LASYAtdyeoOK 2N}T AyyeoOK R2aitLye&OKsz LvéyyeoK
gealil NOT | BRBOASY LRI S0 DNHzLle 9YAGSyidl ¢ 21 NBaAS ORHAX 2
NE3dzA I NS LINJ @OK2Re TS &aLINI SRIFIdoeé ORSNy212avSdaelir A ad
ALINT SRI'd &6 BRRNBEZLILINE REZ Sy G LINJ & 2aiT 10246l yAdz LRTAZ2Ydz 1|
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3. 5%LI¢ct 't L9w, 2l we¢h]|]/ Lh29

hLAa Gelddz A (flraeée LILASNESG 61 NI2T OA2680K aidlyz2ganode OK
identyfikacyjnyLJ: LJA SNk 6 &I NI 21 OA2 468 OK®

Cl

bAyArASeale tNRaLsS|d 9vyriaeeye 1T2aidt0 aLeNInRizye 6 16ADI0
Y NBY{dz NB3dzA 26l yeyYy yI Dt2 ONOIYyAS mmdnoodpcy | ]102A%
T pPrtondnnn ! | O2yAz2 VAASYNIREAY S 2 20 M MNIi20 QA 8 R =
pHn®Hcn ! 1{02A &ASNAA . 2 4l NIH2T Y2YAYLEySe nzmn 10
TymdTryH ! 1024 ASNRA / 2 4k NIz2T To

OA y2YAylLtySe niwmn
OA Y2YAYylLtyS2 nIwmn

ModTppdanmn ! 1028A aASNRA 5 2 g4I N
HPcoydpmc | 1 02A aSNRAAY Y ofRdz& | N
2.638.516 Praw do Akgciji serii E,
8.795.052Praw Poboru Akcji serii E.

t NP&ALIS1G 9Yraégaye 12adGl0 aLRNINDRIz2zye LRyFIRG2 6 1 6ANDE]
atl !wa9b! ¢ {LBOIA !10é2ys82 2 461 NI21 OA y2YAYlLfyS2 nIwmn
akcjonariuszy.

O A

OA y2YAylLtySe niwmn
210 T
21 )

= =4 =4 4 -4 -4

%l YAFNBY 9YAGSYyGl 25ad 6LINBgIRISYAS yb NBYS1 NBIdA 2 ddji
Tpel10edK yI 21FTAOASET aSNAA 9 LINI SR NRT LROI t OASY T I|SLow
yzﬁzélyxé LIN} 6 LR202Ndz T +102A yl NByldz NB3dzA 261 yRY eéndji
an yz2G26tyS yt 3IASORIASO ¢&y &abyYedgy 6 LINJ &L} Rldz TFYAFNX
Yyt 21FTAOASELE &ASNARA 93 (12yAS8S0TyS o6tRIAS 01 STyasSeal s
NE gy 2t 9301027\ LagGyaSanoeoOKed bl S5FaGt tNRB&aLSY Gdz !1()2@
NB3dzt 201 ye ONBEY1ldz Nsgy2f S3veyod WSd5StA R2LdzzaT O Syas
LINJ syxéaxéy;x@my@@zmﬁadzyeél-yé 0t RTAS Y2302 ylLadnLAs Rzl
AkcjiSeriEg LINJ @ LJ Rl dz aLISOYASYAl (1 NBGSNAsg R2LIzaT O SyAl R2

E.
Zamiarem Emitenta jest 68 Ly sSad2NI & Yv23fA 2r1 yte2sOlSiyasa 20NrO
OYAOGSYGl o0tRIAS gyA2a1261 0 2 6 LINRRAwRIbEYAKS sefliE, PEawy dRAKciisenl -
11 02A aSNRA LIS Syon2dd 12yRALER al82S RY A OK LINT Sa0lyS1 géyAall et

bAST 60201 yAS L1 TFINB2SaiGNRBsl yAdz LINI ST &ENDR LI2Rgeodoal SyAal
wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku reguloya Akcji serii E.

110625 aSNAA 9 T2adryn TFHLA&IYS yb NI OKdzy/ 1l OK LI LASNE 6
y2i26l yAl 1 102A aSNRA 9 T1LtSdoe 3®26yAS 2R GSNXAYydz aNR2
%I2RYAS T 2 ny! DKBYDER b é#iIKHEMYALF wnamy NP RTIASZ LINI 61
DoDniaz 4 6 A SNRIT Sy Al tNEaLJS‘[udz 11028 {LIBO1A yAS Goleat®z Lo i
Prospektw a1 8aiG1AS 10 OYAGSYyGl oyoTdhpodnpH 1 O02A ASNRA |3

YI NBYyldz bSg/ 2yyS$S Ou 2NBIFYyAT 26l yeyYy LINI ST amAls 01t DASORLE
11028 4Ll 0O1A y2i26 0y dBRSADNR sd y$s GHY 6t IYMtR LRR 1 2RSY L

Dnia 19grudnia 2018 rokly 5t 2 L2 R2NU dz0Kgl Ot 4 aLINI s6AS NB2SaidNI O2i
oznaczeniu ich kodem: PLPHRMNO00078

c.2 2 tdzit SYA&d2A LI LIASNEG o1 NI2T Orzgeée OKo

2 NI2T 6 y2YAYLFEylr galedaialAOK 1 02A)BYAGSydGl 1T 2adGl o 21
ca [)\éipl- I-1()87\Aésééjﬁ\£’)2él-}féOK A S LJ’SUVV]\ 2 L0 02ye&eOK 2N}1
T |l 6a1FTFYyAST ©S | 1fomiBangiA S YL an ¢k NIi21 OA

2372a0G1AS8 1028 { Ll 0Ol A 8ABRITA 3R ¢! LD YGAT 24 I ORIyYS3e t A Of

2 NIG2T 6 y2YAYLFtyl 2SRySe 102A {LBBOlA se&y2aik nimn 10 6
C4 |hLIAE& LINFg T 6ADTFYyeOK T LI LIASNI YA élNJﬁQTO)\QééYACD
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Tabela: Struktura akcjonariatu w Dacie Prospektu

Akcjonariusz Liczba akcji 'RTALD § 'RTALTD 6 3
Pelion SA 5163 053 58,70% 58,70%
WSNi & DtoAO]A 676 000 7,69% 7,69%
Konrad Palka 477 881 5,43% 5,43%
Jacek Franasik I LJ321T NBRYAO(G46SY L
al B 28td 12tR Nv;ta%/rﬁce@ylpr I oas 46589 5,29% 5,29%
Robert. 2 0 & { 441 000 5,01% 5,01%
Anna Sysavt RNJ S22 641 | 298 991 3,40% 3,40%
Jan Adamus 170 000 1,93% 1,93%
Pozostali 1102 537 12,54% 12,54%
Razem 8 795 052 100,00% 100,00%
%Nk RO2 Y
Tabela: Struktura akcjonariatu po wykonaniu Prawa Poboru praezystkich dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariusz Liczba akgji 'RTIAFD 6 'RIALFD ¢ 3
Pelion SA 6 711 969 58,70% 58,70%
WSNi & DtfoAO]A 878 800 7,69% 7,69%
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Konrad Palka 621 245 5,43% 5,43%
WE OS] CNIyLFaAalz T 1 LRI NBF 0 o

al B 28t G | 2t RwydraceCypr 1 & A 605 267 5.29% 5.29%
w20SNI . 2081 573 300 5,01% 5,01%
Anna SysaVt RNJ S22 4641 | 388 688 3,40% 3,40%
Jan Adamus 221 000 1,93% 1,93%
Pozostali 1433 298 12,54% 12,54%
Razem 11 433 568 100,00% 100,00%

%NF RO2 Y

¢ oStlY {GNHA GdzNF 1022y NAI Gdz 6 LINJ éLJ R{dzZ= 3IRé ol RSy 4l &
dojdzie do skutku

Akcjonariusz Liczba akgji ! RT A hkafiitales 'RIAID ¢ 3
Pelion SA 5163 05! 45,16% 45,16%
WSNi & DtoAO]A 676 00( 5,91% 5,91%
Konrad Palka 477 881 4,18% 4,18%
wt 08 CNIyFaalsz TF LERTN
Sl E o rsth et }waarﬁacecymr ] 46539 4,07 4,07
w20SNI . 2081 441 00( 3,86% 3,86%
Anna SysaVt RNJ S22 464 | 298 991 2,62% 2,62%
Jan Adamus 170 00C 1,49% 1,49%
Pozostali 1102 53 9,64Y% 9,64%
Nowi akcjonariusze 2 638 51t 23,08¥ 23,08¥
Razem 11 433 56! 100% 100%
%Nk RO2 Y
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1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

~

2NI T AOK 21 6AF ROI SYyAl RonBja\®E srA S
809/2004

1.1. Emitent
1.1.1. Informacje oEmitencie
Nazwa (firma): tltwa9b! { LB O]l 1102yl
Adres: dzft ©® 2 5 f O190-pZoad | _ sMRiy
Telefon: +48 42 291 33 70
Fax: +48 42 291 33 71
Adres poczty elektronicznej: biuro@pharmena.eu
Adres strony internetowej: www.pharmena.eu

1.1.2. hazoée T)\TéOTyS RI Al Ul endsS ¢ AY)\S)/Adz 9Y)\l‘3§y'fll-
hazoé& RIALUF2NOS ¢ AYASYAdz 9YAOGSYGlY
1 Konrad Palka t NBT $&4 %I NI NDRdz

1 Marzena Wieczorkowska 2 AO0SLINBT S48 %I NJ NRdz

113. hl Al ROT SyAS ait2a26yArAS R2 w21 LR2NINDRITSYyAlI Y2YA&a2A o

hi Al ROT Y@z Ad T3I2RyAS T ylLraln yretsSLain sASRIND A wide R202
6 tNRPaLlS1O0OAS an LN} gRIAsSE NI SGStyS A T32RyS 1S adGlySy FL1de
na jego znaczenie.
XXXXXXXXDPDDDDDD D« XXXXXXXXDPDPDPDPDPDPD D
Konrad Palka MarzenaWieczorkowska
t NBT S& %+ NJ nDFR Wiceprezeds| NI DR dz
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1.2. h¥FSNHzZNnOe
1.21. LYF2NXIFO2S 2 h¥SNUz2ZNnoOey

Nazwa (firma): +S80G2N)52Y al {ftSNBR1A {LsO1F !10eéayl
Adres: al & Wl Yyl t-138Wérszdwh HHZ nn

Telefon: +48 22 378 91 90

Fax: +48 223789191

Adres pocztglektronicznej: dm@vestor.pl

Adres strony internetowe;j: www.vestor.pl

1.22. haz2o6@& RIAIFIOFI2NOS 6 AYASYAdz hTSNHz2Z2NOS3a?2
2 AYASYAdz h¥SNH2Z2NOS3I2 RIALFOE2NDY
9 Jakub Bartkiewicz Prezedsl NI N Rdz

1 WENRAaOFg t I tS2prakurent

1.23. hT A ROUISEF2BYAS R2 w21 WEMISIRDBY Al Y2YA&a2A

hTSNHz2nO& oNI O dzRTAFD ¢ &aLRNI DRI SyAdz yladt Lldzznd0aoK O1Tt71 OA tN
T /1t &Rodsumowanie: lit. EE.3., E.6., E.7
T /1t1¢c®d204€dzyYSyd hFSNI2geyY LNGP odod 656700888425 R2G801 ndey h¥
5T Al OA NSy Bdz hTSNHz2NnO0S3I23x 21 6AFROTIYZ 88 T3aA2RYyAS 1T yleatsSLailn
aiGl ys AYTENNI-CES THglNIS ¢ OFtT OAFOK tNR&LS1GdzZ T+ 10dsNB LR
faktycznymor 1 = 0S8 ¢4 BOK OTti1 OAFOK tNR&aLIS|lGdz yAS LRYAYAtidz2 yAOl S3
XXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX
Jakub Bartkiewicz WENR&AOES t1 S

Prezessl NJ NRdz Prokurent
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1.3. Doradcafinansowy

1.3.1. Informacje o Doradcy finansowym
Firma: n5C {LBsO1l 1T 23aNIyAOl 2yNspRRLIRZGASRI AL €
Siedziba: 5 R
Adres: 90nno _s5RT X dzZ & ¢l NBH2gl op
Telefon: +48/(42) 63280-29
Faks: +48/(42) 63280-01
Email: office@4df.eu
Strona internetowa: http://www.4df.eu

1.3.2.  OsobyR1 A | ewirgidhi® Doradcy finansowego

2 AYASYyAdz 52N} RO CAYylyazgS832: n5C { L &Pl | ®Z2BNAYDD] ¥FEFNLIER &Y
{ LB OTF T 23NIyAOT 2yN 2RLERGASRI AL y2y 080 Ndz2RGCRT 2520 & T RIRI Alzy
1 Jakub Chabin t NBT 84 %I NI DRdz Y2 Loy Sy il NRdzal+ oén 5C
133. hl oAl ROIT SyAS atz2a26yArAS R2 w21 LR2NINDRITSYyAlFI Y2YA&da2iA o
/TtT OA tNRALIS Gdz 9Y )\é‘aysaz LINT @ &L} NI NnRT4S\YSARAz Al i syneH @pakino NI B 1 L
¢l {NBa 2RLI26ASRIALIEY21 OA 52N} RO& CAYyly&azgS3az2
n5C {LBO1F T 23INryAlOi2yn 2RLIEsASRIAIEY2T OAND A 2aLlfyndd &LID
Prospektu Emisyjnego:

A /1t FRodstmowanie: Dzl & . = 5édm o6/ T&@yyAlA NBT &1l T &hddzjoyByndiki RT AL O

NET &1l Té6ANRTLYS T 202a)SyASY 9YAGSydGls LRRLdzy1 G |

A | T t I¢6zyrniki Ryzyka: pkt. 1.1.08, 1.10- 1.15, 2.12.4,
A /1 t Tc®Dokument Rejestracyjnykp 1-5, 6.1.1¢ 6.1.5, 6.26.3, 6.4.4, 6.5, 8.1,-83, 19, 20.120.7, 20.9, 21.1, 23, 24;

A 133/ T ti¢cg2l4dzySyid hF¥SNIz2gY LNiGDP odod 066 il-1NJ§é7\S R23G&01 nd
A 5STAYAOIS tA 6a 12Nbsitey 61 6e0N0Od SYINSxry REE A yAO AYyAQEPES DAL
hRLRSASRIAIEYy218 n5C { LGl 1T 23NIyAOl2yn 2RLIZGASRI Abniuy2T OAN
YyAyAaSaai §32 tNRralLlS|idz 9vyraeayékdmz 23aNIyAOl 2yl 28aiG R2 gkg Ot
higArROTFYe: 8S T32RyAS T yrain yt atsuain GASRI N A minEe R202
g OTtTOAIFOK tNRaLIS 1Gdzz T+ 13GdsNBEOK alLR2NINRISyAS 2RLRGYSEE A4 LY
an LINI sRT AsSsT NI SGStyS A T32RyS 18§ a[jl-yév Friaeolyey 2NI1T 3 ®
XXXXXXXXXXXXXXXX DD
Jakub Chabin
t NBT S48 %I NI DRdz Y26lmb.8)YSy i+ NAdz&AT I ont
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1.4. Doradca prawny

1.4.1. Informacje o Doradcy prawnym

Nazwa (firma): Chajec,Dof ASYA2Yy 39 AdlG2 {LBOIl 12YlIyReaiz2sl
Adres: 00opm 2FNRATFSlFSE dzf & t dzOF 6all wmnp

Telefon: +48 22 492 40 00

Fax: +48 22 492 40 01

Adres poczty elektronicznej: warsaw@cdz.com.pl

Adres stronyinternetowej: www.cdz.com.pl

142. haz2o6& RIAIFIOIFI2NOS 6 AYASYAdz 52N} RO& LINI gyS32

2 AYASYAdz 52N} RO& LN} gyS32 RIALFOLY
1  Piotr Rychta t SOYy2Y20yAl]

143. hT 6AFROIT SYyAS adG2a26yAS R2 w2l LRNI DRI SYyAl Y2YAazgi o
52N} ROF LINI gyeé oNI Pl dzRf hdzen oe @ki2 @ NROS y it N2 a LIS | ( dzY

1 /1t I Bodsumowanie: lit. A1, A2, G1 ®T2 5dm &/ T&8yyAlA NeBI&1F Té6ANDTFYS T RI
ITeyyAaAlA NeT @1l TéANTLyS T 20201 S8SyASY 9YAGSyidlZ LRRLMzy1 G S

1 /1t lg6zynniki Ryzykakt. 1.9., 1.16:1.17, 2.5-2.7.

1 /1t Tc®okunment Rejestracyjny: pkt. 6.4-16.4.3., 7., 8.2., 14,18., 20.8., 21.2., 22., 25.

T /Tticd2dzySyid hF¥SNIzgey LNGP odod 66 T NBaAAS RzGe0I ndey 52

T 58FAyAO2S A B 1 HFUBRINBDELEORGEAYVO2A A A1 NbilGsg LR2t6 LINI gyeo

5T AL OF2N0O 6 AYASYAdz 52N} RO& LN gyS323 21 6A1 ROTIYZ 88 Tyznabray)\s

G111 A éijl-)/z )\y¥2Ny| éaé I LgkNIS & sc“feﬁtxnmylzog@wnm%mmumdzzﬁz A6 §AsN

I 32RyS 18 aidlySy FlL16e0lyey 2NIrTz 88 ¢ G(Ge@OK OIt1T OAlFIOK t NRa&aLIS

XXXXXXXXXXXXXXXXPD

Piotr Rychta
t SOYy2Y20y Al
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2. Biegli rewidenci
21. LYA2YLF A YIETgA&1l oyll geé o ERANGSyY (IR NS a2 NaBAESAS
historycznyminformacjamifinansowymi
211. t 2RYA20 LINJI SLINRP gl RTI2n0eé ol RFYAS KA&AG2NROI yeaOK AYyT¥
. AS30eY NBFARSYIESY R21 2y dzen@anihsavichiaz/stkatutowchsravdad fiddnsodykalate y ¥ 2 NI |

2015-20172 NI T LINANS RINR ROz y @ Oskonshliddwly & DK & @KINI 6 2 | RiaDkred btycknifgi3® dzerdos
2018 rjest:
Nazwa: BDOsp O1 | 1 2ARLIYA Riym £ y21 OAD &aLld | @
Siedziba: Warszawa
Adres: dzt © t 2 & (676 Vdarszewa> 1 H

t2RYA20 sLAAlIYE LINI ST YNIre22gn Liot . AS30e80K wSsARSyilss yI A
pod nr 3355.

Kluczowymh SIBHKX RSY 1 SY R2 1 2y dz2 N @& W adKR IAYLIND 621 Ry &2 (TMAR 2 1F20F 6raz0K 9 YA
LINT S tNBRdeR OT y & Oskonsaliddwi & DK & @ KINI 6 2 T RiadkreF btyCkniagidp ézénfick 2018. jest Pan

Artur Staniszewslg. A $3 08 wS6ARSY(d O6bN S6ARD hynmOd

22. WBYAl yeé &LEBEIBS;Z)KSQ'J g9 21 NBaAS 20 2t ey KAaadz2!
2 21 NBarAS 2o02tdedyY KA&AG2NBEOT Yy&YA AYTF2NXNIO2FYA TFAYylya 8YA 9YA
ALINI 62T RFZ FAYlIyaz2ge0KZ LINJ & Of d-yomwa LR N BRVEVS?E)@RYSdzE éLz
NI OKdzy126271 OA o6@&0& oFRIYyS LINNISS| adsin G AGSIOHZI® 210 22 I NdsyNE O Ty yani t 2.5
sp. kBDOA LIS 01 T 23NIFyAOl2yN 2RLR §A S Rprawbziiayizfinabdorle za lakh 201BM7 R2 1 2y |
LINd S1al Gl 002y@0K ¢SROdA YAt RI exmamézmméé@ﬂamm@fr{u NRY by N2 OKAH | B
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5. Informacje o Emitencie
51. I Aad2NAl A NRI gs2 9YAGSyYyGl

5.1.1. Prawna (statutowa) i handbwa nazwaEmitenta
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5.1.2. Miejsce rejestracjEmitenta oraz jego numer rejestracyjny
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5.1.4. Sedziba i forma prawnaEY A G Sy i £ LINJ SLIA &ae LBNDOKI X VBH2RPEREGTI GRS
Emitent, kraj siedziby oraz adresnumer telefonu jego siedziby

Firma: atl!wa9b! ¢ {LBO1F ! 10eayl
Forma prawna: {01+ 10eeyl

Siedziba: 5 RT

Kraj siedziby: Polska

Adres: 90pon _s5RT I dAf & 2s5f01FZall mTy
Telefon: +48/(42) 291 33 70

Faks: +48/(42) 2913371

Email: biuro@pharmena.eu

Strona internetowa: http://www.pharmena.eu

Numer identyfikatora GUS (REGON): 473085607

Numer Identyfikacji podatkowej NIP: 72824-67-846
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Nazwa Zakres zlecanych przez Emitenta

podmiotu OT éyy21 OA ]

kupowane przez Betasoap sp. z 0.0. atl !wa9b! ¢ { !l ®X auz2azoyAsS
TEYF@AL gelpg2Nl Syas LINJ ST
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Nazwa Zakres zleczapych przez vEn]itenta Opis UMo

podmiotu Ol eyy2Il OA P Wy
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LRgaldl yAlZoRIgRY OKZ 1FTAY Il yazsdOK RfIl DNMHzZR VYILAGLFIO2682 9YALGSYydl
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Nazwa Zakres zleczapych przeanJitenta Opis UMo

podmiotu Ol eyy2Il OA P Wy
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t NERdz] O2F A 12y ¥S1022y246FyAsS LkRizadl ve oK RSN¥212aySielss
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W ramach umowy wi I { NB&4AS LINRPRdzZ 0O2A A R2adGl ¢ LINBRdZ Gs¢ 12avYSaeodly
026ANT dz2NOeOK LINI SLIA&s g LINI 6+ X & éiéisastyzlox w21 L2 NI nRT Sy
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- 0202y @YA Y2NNI YA G(GSOKyaOlpeRROs28GHNNDFAI 202 0ADINRPRAZ] (156 | 2

2 Gl 6StA LlyAadSa LINJ SRENPR Rdzp 2 ¢ 4 HEMilrad 820K R2 4G 6 O35 6
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2015 2016 2017
(PSR) (MSSF) (MSSF)
2 | NI 2 2 | NI 2 2 | NI 2
dostawy ' RT Al dostawy ' RT Al dostawy PRI AL
netto (w %) netto (W %) netto (w %)
60g Ge: 0g Ge: 60 (&
Betasoap sp. z 0.0. 156 3,33% 28 0,66% 29 0,81%
Capitol sp. z 0.0.* 340 7,25% 320 7,56% 0 0,00%
Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0.* 0 0,00% 673 15,89% 1237 34,73%
Laboratorium Galenowe Olsztyn sp. z 0.0. 4193 89,42% 3214 75,89% 2 296 64,46%
Razem 4 689 100,00% 4235 100,00% 3562 100,00%
* Capitol sp. z 0.0. iDeliaCosmeficd & i NA o6 dzi A2y &LJd T 2d2d adly26ANn g0layzio (& O0f
A 5StAl /2aYSGiA048 5A&GNANGdzIAZY &LJD 1T 2020 211 A 2k@ijegoOl 1 OA O
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%NE RO 9YAGS
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L L3 ONROI L LISONROI T GNI & 181 TF LLL 16!

(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF)
2 | NI 2 2 | NI 2 2 | NI 2 2 | NI 2
dostawy ' RT Al dostawy ' RT Al dostawy ' RT Al dostawy PRT A
netto (W %) netto (W %) netto (w %) netto (w %)
0g Ge 0g e 09 Geé 09 Geé

Betasoap sp. z o.0. 29 1,42% 29 1,61% 29 1,10% 29 1,19%

Capitolsp. z 0.0.* 0 0,00% 0 0,00% 0 0% 0 0%

Epe":‘fgs*me“cs Distribution 796 39,14% 507 28,09% 980  37,25% 540  22,18%

Laboratorium Galenowe 1209  59,44% 1269  70,30% 1622 61,65% 1866  76,63%

Olsztyn sp. z 0.0.

Razem 2034  100,00% 1805  100,00% 2631  100,00% 2435  100,00%
Fo/FLAG2E alld 1T 2020 A 5StEAlF /2aYSGAOA S5AA0GNROdzIAZ2¢p.Zoldd T 20
A 5S8StAl /2aYSGA04a S5AA0GNAOGdziAZY &ALID I yAd2BR o2l412 N DS GEGTHGISIA G
2

NBFYsgd

%N RO2Y 9YAGS)
%I2RYAS 1T LINJeatdey LINTI ST NBYAODEy il sYARSOEY dysby 4 2B RADOSYy G| Y
kontraktowi (Delia Cosmetics Distribution sp. z 0.0., Laboratoritmi Gy 2 6 S hf al Géy &aLld 1T 2203 . Sil a
TE TF1dzZld TFNBAEDLNEREZG OAg 23 {261 25 yAST ot RyeOK R2 géeidis2NI S
12Y0NF 10264 &l Y2RI A SfdiNBS ORE | DYLdza8fakdldzR dZEABZLINE Rdzl 656 9YAGSYy il
2RLESGASRIALEYA TF dzaGFESYAS 61 NHzy1s56 GNI yaLRNIdz 2L 126F 2% N
Jedyny w 2NARB LI2geodoail $32 Y 2sRabdvidz ¢ Hd)y B4 483 NS R ysubgand akywde] 1-MNA A G Sy G |
0 LINE Rdz] (v IFQTRAMEALLG T A2 02 @ I BviyGskia haptitrzebEmitehtad deo & G I Y O 2-MNA.Emiledts y N wm
Yy6Iaat LyASadink 61 ¥ DazaBALDNBERIEMSyMi 2Y {2y iGNNI G268y 2112 adNBsASO
dermokosmed {5 6 A & dzLJ ©Y StyHiis268 GROS( 84 dzNB 6 OS 6 LIs OLINBRMH AR DE S BT & thF
ddzLX SYSyilGsg RASGE an 1dzkRslyS o6ST LRI NBRYyA2 LINI ST sallilysoK
TFHéASNI 2Dl dR2HEI 6t LIS TANRBE ®dzib( 506 0 Y A S TR N2 KA WEARaduNBREY yOeshs R A
ge2nNi1ASY R2all & -adbdzma (IGysONAA aSadie sRS1e2ywe 61 Yy Yy LR RaGE6AS  dzY
Ifotam sp. z 0.0.

t 2y A0S82 LINJ SRaG I ¢ Abatghgji aldyiviefiaNIA 6d Ifbtan spzkds.05dokonanej przez Emitenta w okresie od 2015
roku doDaty Zatwierdzenia Prospektu.

Tabela2 | NIi2T 6 T F 1dzlds 6 LINT ST 9 YNA &lyfctdm s@ dzbod viathelf DESR01T, (| Nil2dg y(Séal NI I O @
r2NI T GNI @ 161 NIOIFO& Hwnmy NI
2015 (PSR) 2016 (MSSF) 2017 (MSSF) 0 |6 NIKMSBF) o 1 4 NI KMSSF)
2| NIi2T 8 R2a 2FNI21i06 R2& 2 NIi2i 6 R2& 21 NI216 R24a 2| NIi2id R2a
0 Geaod 0 (eaod 06 (eaod 0 eaod 06 Geao
566 527 197 0 0

%UNF RU2Y 9YA(S,

52 yleaaldziyArsSaal @0OK R2a(l 6056 2L 126F2ZT &L OLINF OdzanOe OK 1
LINR Rdzl O2A (1 2yiNl1id26S2x ylftSoany

- Bech Packaging Sp. z @ JNB RdzOSy G4 A R2adl 601 2L 1262 1 Ge2NI &g al Gdz0
Emitenta w liniach Dermena oraz Allerco.

- AlbeaPoland Sp.zo@LINE RdzOSy i A R2aidl g0l 2Lk 1261 2 1 ( azeNdmiata &1 ( dzO1
we wszystkich liniach dermokosmetycznych.
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&LINJ SRFD® LINBRdzllisés T tAYyAA RSENX¥SylF KFANI OFNB® {LRs2R2¢h yS G2
T 1FrGSI2NAAOLBE RAAK BIGY Ad] 6024563 RtF (isNEOK LINBglIRI2yS oc&ve
2 L LI ONROT dz Hamy NR]1dz DNHzZLJ YI LAGEO26lF 9YAGSyildl 2aA®Ayt OF L
ge0al 8§ yAd ¢ | yNBil2dAMimredy bA12NSE A AT @ gLI0eg yI (Sy Zaékedll YAL O
16 NI Os¢ HnmyNIP LINI @OK2Re DNHzLRR geyAz2ave dhoymu Geaed 10 02 2
2 (roStlIOK LRyAdS2eLINBSRAINT BRRYR QNR&EOKARY
¢Fo6StlFY tNI&OK2Ré& 1S &LINJ SRIdoé DWNEzLE YILAGlIO26S2 9YAGSyGl ¢
2015 (F 2016 (MSSF) 2017 (MSSF
2 | NI 2T ' RTAL 2 | NI 2T PRTALFS 2 NL21 'RT AL
66 Gaa (W %) 66 G2a (W %) 66 Gda (W %)
Dermokosmetyki 17.459 99,97% 15.908 99,96% 12489 99,98%
t2i2adGl 08 5 0,03% 6 0,04% 3 0,02%
Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12492 100,00%
%N RO2Y 9YAGS)
¢lFoStlhyY tNJ&ONRERI S AN DRIsBE 9 Y AL SR di nlvly LIARD 8z A 1 NXR Odz

161 NIi 8 Hnmy NI
L LRO® un L LRO® un 1 dGNie& 14l T GNI& 15!
(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF)
2 | NI 2 PRTAL 21 NG 2 'RT AL 21 N2 'RT AL 21 N2 ' RT AL
6 Gei (W) wieao (W) 6 Gei (W) 6 Gei (W)
Dermokosmetyki 6.207 9,97% 6.422 99,97% 9089 99,98% 9810 99,98%
t2lzadltc 2 0,03% 2 0,03% 3 0,02% 2 0,02%
Razem 6.209 100,00% 6.424 100,00% 9092 100,00% 9812 100,00%
WNE RG2Y 9YAGSY
{LINT SRI®d LINRRdz] is4 DNHzLIE Yl LA GFO26S2 9YAGSYydGl 6 mwamt NBldz Y2
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konkurencyjnych.
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LJN.Ef{dz‘IG FffSND2t = B
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No

2]

abl At /I NBE o@ Ua N $J2IR6§!@)/[9JNCE
yt 4GSy faey;’re](IanMWel\AKEedachLaW&mychllzeey
FLNYEFOSdzie Ol yaOKsE gald NIS I GNI |

YILAGEFEO26S2 9YAGSYGlE 2S&aid Ney
alty26A0l LR-POIR yiz ¢
RSN¥212avYSiediyedOK 11 N»

O« ¢ i

LINBR Rdz] (5 &

ANI yAOSd {GFy26A0F 2yl 21202 w30 NaSOA ydaiNgOKEH @K 518118 RE O & S NIV
NET gA2F 0 &At oFNRI2156BRYRXADAYABGIROKGT $2ah0] SRWOE LINJI e OK2Rs5 6@
¢l oStlY t NI &ORSBRY 2N & &&ISNIar§oRY40 LEINIDESHEnta w latach 20182017- struktura geograficzna
2015 2016 2017
(SPR) (MSSF) (MSSF)
2 | NI21T PRI AL 2 | NI21T PRTAL 2 | NI 21 PRT AL
06 Gea (W %) 06 Gea (W %) 66 Gea (W %)
Polska 17052 97,64% 15.720 98,78% 12224 97,85%
Unia Europejska 383 2,19% 21 0,13% 24 0,20%
Eksport (poza UE) 29 0,17% 173 1,08% 244 1,95%
Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12492 100,00%
%Nk RO2Y 9YAGS)
Tabelat NJ e OK2R& 1S aLINI SRId& RSNN212avSieée s dNRK §4 nDNYzZLINE Y dAIA (L
2NFT TF GNI & 16 NIl U@ HnAnmIstrukirdgepgrificdna GNI & 16 NIl 08 wHnamy NERJ dz
L LROD Hn L LRO® wn %l GNi& 16l Bl GNI& 16!l
(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF)
2 | NJ 2 PRT AL 2} NI 2 'RT AL 2 NI 2 PRI AL 2 N2 ' RT AL
6 Gei: (W) 66 Gei (W) 66 Ge: (w) 66 Ge: (W)
Polska 5.985 96,41% 4.864 75,71% 8 762 96,41% 8 224 83,83%
Unia Europejska 9 0,14% 20 0,31% 24 0,26% 35 0,36%
Eksport  (poza
UE) 214 3,45% 1.541 23,98% 303 3,33% 1551 15,81%
Razem 6.209 100,00% 6.424 100,00% 9 089 100,00% 9810 100,00%
%Nk RO2Y 9YAGS)
Odbiorcy i dystrybucja
2 [ }1NBaAS Rea Jeodzéaf\ A t23raGe1A DNHZAX YILAGHD26F 9YAUGSy
0SI L2 NBRYyA2 | geo WMeHYSANlé\ASDGA9I¢VA[ uI(DLJul/El La2 1 NJSR)/)\OquY K dzNJi 2 |
0S1 LI21 NBRYA2 R2 FLIWGST 2NF1 )\)f)/eOK Re&adNROodzi2a2Nsg fS1s6 A 12
&L OLINF O2¢ OF 1T KdzNI 28y AR YT tDE2 ¢ oA OZK hNEM2OII2Z X yoil OZd{ @ | BIS ENJ

OYAGSY Gl 6aLJs OLINI 026+ 0OF o6ST LRI NBRyYA2 YAtRI & AyyeYA T &AS0OAD
Supert KFNY 2NIT T &ASOAN RNRBIASNARA w2aaYlyyod
Tabela.Strukturapot vy £ S ReadGNRo6dzO2A Rfl RSN¥Y212aYSi&]1 g217DNHzZLIE Y LA G O
2015 2016 2017
(PSR) (MSSF) (MSSF)
2 | NI 21T ' RT AL 2} NG 21 'RT AL 2 | NI 21T ' RT AL
66 G2a (W %) 66 G2a (W %) 66 Gda (W %)
Hurt 11 477 65,786 9.317 58,506 6.939 55,66
Detal 4472 25,626 6.209 39,09% 5.155 41,2%
Inne 1510 8,69% 383 2,41% 398 3,19%
Razem 17 459 100,00% 15.908 100,00% 12492 100,00%

%N RO2Y 9YAGS)
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¢CFoStLY {GNH GdzNI LI 1FylfS ReE&AGNRO6dzOCALRE ORBRIE] s aMS (BB S dz |

rokuz N} T T LLL 16FNIFO& HAMT A HAMYy NRIJ dz
L LR20® H L L20d uwn T GNI& 16 zatrzy] 61 NIl 0@
(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF)

2L N2 !RTA 2ENL2 ' RIAF 2FNI2 ' RIAF 2FNI2 ! RIAE

66 (&8 (W% o8 (& (W% 66 (& (W% 66 (& (W%
Hurt 3.495 56,31% 2.618 40,77% 5.067 55,75% 4.334 44,18%
Detal 2.385 38,43% 2.187 34,05% 3.653 40,19% 3.817 38,91%
Inne 327 5,26% 1.617 25,18% 369 4,06% 1.659 16,91%
Razem 6.207 100,00% 6.422 100,00% 9.089 100,00% 9.810 100,00%

%N RO2Y 9YAGS)
% REAGNEOdzI2NI YA FI NXYI OSdzie O yé YAl {NBOAS dzvd ava® bl £ $EELE OLINNIYOSz
TalRe 6aLISOLINI O 6 20NYoAS RIAIFOFZ LINRBY2Oédz2yeOK {ASNRslIyeOl
YFEGSNAFOs 6 NB1EFY2680K LINI ST GS LJzRYAEUemNESNxzmzﬁdzNyEmysﬂAy

GEYASYABY tDC { ! o AFf aSREOF NB BLBDO2 02 OR@NILV Sy NI £ CI NXYIF OSd
DIRECT Sp.k.

Marketing

2 23GF0yAO0OK 1 GFOK DNXzLI YIFLAGEO261F 9YAGSYyGl LINRgIRTIAD RIT AL
ALINT SRl o0& 2FSNRsl yeOK LINRPRdZl G566 2NIT 06dzRdz2NOS T 6AlFR2Y21 86 YI |
2LAYA20(06s BRYRSYO 1i2RES RIAIOIYAlIS 1GsNBOK OStSY o6é&0v2 LIZal SNI S

obrotu wokresie2015L LL {1 6+ NI O Hnamy NXp
DUsgyeYyY OStSY ¢ &GNIGSIAA YINJSGAyI2sS2 DNHRERO VI LIAKIjaRBR2SyS 2 {9

LINE RdzOSy il 68T LASOI yeOK:E Ayy2¢l OgayealOK o62LI NIeOK yI dzyAllt
potwierdzonej badaniami dermatologicznymi.

{LBO1F TFEYASNI I (2yidéydzzsél o LINJFe&atdn &aNIdEeHDAtLREGNISS BYYST 2GS
YELAGEO28F 9YAGSY Gl LINRPGIRTAODIL RTAFOFYALF YENJSGAYy3I26S &7 dzLJA |
1. Prowadzeniu akcji promocyjBS 1 f I Y248 OK Rt L&l Ol S§3sty@OK YINBl 6 Lidzyl
marketingowejzsieciamiaptekidrdgé\IYi\ 2NIT T LRI NBRYAO:GSSY RealdNBO6dzi2Nbs o Tl
2RLIZSASRYAN S1aLkriegdan LINBRdAZ 56 yl LBBoOS A ¢ adNBFTAS LINT &)
NBlLEFY26D 6 YIGSNAI OSOKAZTENL 26 6OKAGHIP2 YL ESNALDE th{ 0 o

H® t NRglRI SyArdz aStS1desgyeOK 1FYLIFYAA NB{flIY280K A RIALFOIFZ L
LN} a8 LYdGSNYySididzZz NIRAI A AyyeaOK FT2N¥ R20Gl NDAI R2 2R0AZ2ND& |
od . dzR2gl yAdz T éeh I IRERYRE OAE Ylz NBSReOT yeayY A Tl NXIOSdziedl yey 2NI

konferencji naukoweszkoleniowych.

2 3L NODASY 6 RIALOEFEYAIFIOK YIN]SGA
I NER2YAYNSEREOT yeyY A TFIENXYI OSdziedi yeys 3IRTAS LINIS{ITdz2n AyTF2NXI
562N Nk gyASd 2 2RLRSASRYAN StaLriéedat LINBLINIiGsg ylI L O]l OK
Przedstawiciele medyczri 1 1@ 6y A S dzO1 Sa "y’AC)iD GFr10S8S o 12y¥FSNByoOel OK yI dz

medycznego.

ya258 0K 2S840 60l &Yy Il 3INHAIl  LINJ
Iy

D NXzLJ YIELAGEO26! 9YAGSYll TFYASNI | ge12Nieadls T R20eiGS R

ORSN)XY212aYSiGé|s60 o6 SkietninedyconyiNk adowhngm drobdBigikdraekcializacji suplementu digiyA

na rynku krajowym

612. 2a1tTIFyAS galealdlAoOK AadGz2GyeOK y2420K LINRBRdzls5¢ f
zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produk ¢ 1 2a G U&  dzLJdzo f
podanie stanu prac nad tymi projektami.

Dermokosmetyki

%IZRYAS T LINJeatdGn aGNFGS3AN DNHzLI YIFLAGHO26F 9YAGSYyGl &eads
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1.Wsegme®A S KIFANJ OFNB o0éveée (G2 n LINBLINIGe RSN¥YSylt KIFANI OFNBY

-RENXYSYLT t20A2y A-LR@RIGODR §& IVELIMzZO] I2OKJIA St t Ay O2rh 02856 A &
21NBaz26S A LINJ S5t S10S8 geLIRIYAS 0248562 N oYASOd 2 LRRO20dz |y
-dSNXYSylt 02t 2N OF NEBLINI $TWi2QT 24y S2 RO R LA St t Iy O2A &l Of S3as ¢ty
FIEND26FYASYZ yYIFERYASNYAS gelLd RF2anoe OKo

H® 2 aS5S3AYSyOAS ailAy OFNB R2 20NR0dz 6LINRgI RI 2y 2vuny AIMNER REE] Nistg YLIN

-0 LINBRdz] G @& SNXYSylt OFLAftAYS 068Sf yYeandée R2 (ol NI &z yo) 6Atdl &
CLING STy O 2y R2 LASEt3Iyl O2Ar aisNE yl Ol eyl26S82zchnicdpekySea R2 |

-p LINRPRdzl (56 RSN¥YSylt aSoz2fiayS o020l eal Ol ande LIWWey YvYeéahoeszr y?2
A1sNBEZ ylEgAtolanoe 1 NBYcLNINNIVIFAGTd2ayRO eR 24 &1 1NsBNE  YUIIWRIEARIMSGES0 YA Sal |

-n LINBRdzZl 6@ RSNXYSylLt GAaildltayS o6 1NByz2geé St R2 YeOal Gol NI @
przeciwzmarszczkowy krem pod oczylNJ ST yIF OT 2y S R2 4N}l ofAgsS2 alsNBE R2a2NI L ovsSe |
20yWm 22t RNy 21 OAN A Stlradedlyz2l OAno

od %odzR2él y2 y2gé &aS3aAYSyld LINBRdAQ G356 ylIAf OFINB 6 NI YlFIOK 1isNB
SRENX Syt NBIASYFAE 0602 RAMNI G §F I OF s R2 1301 W20EE0 OF YT A& 0K A N
2 ygamT NBldz 9YAGSY(l SLINRBSIFRTAD R2 20NR{idz 6 Re&aGNBodzO2A FI N¥YI

-p LINBRdzZl i RSN¥SYlIt Ke@RNIftAYS O01NBY24l SydzZ a2 R2 YeOAl gl
2R0&5 0Tl GQoNBEY OT I 2nde yI y20 kLNEIOFROIT 2NHeR] NEIVSILRRY 1203 2 04 |
al1o2yySa R2 0daAal OT SyAl &aAt A LER2RNIdYyASZ:

-M LINBRdZl G RSNXYSYyIlt O LIkBANBYDb OKS @ z2ISEE A Rg%}(lelfyapoaﬁzq/mmzsseyz
R2 NHzYASyAl 2NIFT T LINBofSYSY LX1landeddoK A NI al SN 2yeé oK ylo

-M  LINBRdzl & RSNY¥YSylt OAGFEer yNE Yo YOKS Ol | d2LISRRY ARSI | Af2AtyORdkd | A SNE 6 |
iSyRSy0O2an R2 LINJ SE82426yAb2¢NI 8¢t RNBPAREOODYA St adediyz2i 0AnNs

-H LINPRdzZl & 2O0KNBy& LN SOAééozyémyéz FffSND21t oyl gAatoil 2n0Ol ¢
YASY2 6t Dozl {deL @Sy | 2N 0SS f Ay At LINBLI NI (50K Re2 (LIS it To/d @k Al faf] S NI
Fd2L12gS2y a102yySe R2 LRRNIODYASZ A fSNHAAOD

2 L Ll ONROT dz Hanmy NR1dz 9YAGSY(d NRRLBOINRG? RiAaDEE y2FENYE NRY
Vetoemvit, kierowanych do problemu nadmiereg 6 & LJF R YAl &ASNI OA dz Llass6d 2 &1 OIR f Ay

R
S

;AT FYLRyY 61 YFOyAlande Rtl Lasg 1 2a0106A2yNS yFERYASNYAS g@Ll RI
;AT FYLRyYy 61 YFOyAlende RfIl Llasg NIFae |, 2N}z
-&SNHzY LN SOA 6 &Ll RIFyAdz aASNI OA Rfl LlAasgod

Tabela. Planowane do wprowadzeniado $p8 Rl 0 & LINP Rdzl &8 RSNX212aYSieoOilyS 1S gailill
L.p Projekt Faza rozwoju prduktu
Produkty dermokosmetyczne
Skin Care, emulsja % 12201 2yS o6FRFEYALF | L3X
b RCP 036188-044 Yy2z02¢e& SidlF L) LINF O NZ
Skin Care, produkty do oczyszczania w1 2201 2yS o6FRFEYALF | LK
& RCP 036188-045 Yy2z02g8e SGF L) LINY O NF
{1AY /N8BT St %t 12201 2yS o6FRFEYALF | LK
> RCP 036188-046 y2z0268 Sl LI LINF O NE
Skin Care, krem %t 12201 2yS o6FRFEYAL | LA
* RCFR0361881-057 Yy2z02ge SGF L) LINY O NF
Skin Care, krem % 12201 2yS o6FRFEYAL | LA
> RCP 036188-058 y2z0268 SiF L) LN} O NE
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L.p Projekt Faza rozwoju prduktu
Produkty dermokosmetyczne
Skin Care, pomadka do ust wl 1 2201 2 yaflikanyin&produkiu
® RCP036188-047 Yy2z02p8e SGF L) LINY O NF
brAft /I NBZ 2Roéé17 ! Bl 12201 2yS o6FRFEYALF | LY
" RCP 036188-049 Yy2zO0268 SaF LI LINY O NE
Skin Care, krem Bl 12201 2yS 61 REFEYAL | LK
s RCP 036188-051 Y2Z202468 BiwbjadychINI O
Skin Care, krem Bl 12201 2yS 6 REFEYAL | LK
* RCP 036188-052 Y2z02¢e Sl L) LINY O NF
Skin Care, krem % 12201 2yS o6FRFYALF | LK
1o RCP 036188-053 Y2z02¢8& Sidl L) LINF O NZ
Skin Care: Peeling %t 12201 2yS o6FRIFEYALF | LK
- RCFD361881-056 Yy2z02¢& Sihl L) LINF O NZ
Skin Care: Serum . . A .
12. 2 NI 1OAS o6FRFZ A LN
RCP 036188-060
Skin Care, krem %t 12201 2yS o6FRIFEYALF | LK
s RCP 036188-063 Y2Z202¢68 GivjadychINI O
Skin Care, krem %t 12201 2yS o6FRIFEYALF | LX
1 RCP 036188-064 Y2202¢8 Sl L) LINF O NZ
Skin Care, krem %t 12201 2yS o6FREFEYAL | LA
1o RCP 036188-067 Y2z02p8e SiGF LI LINY O NF
Skin Care, Peeling %t 12201 2yS o6FREFEYAL | LH
1o RCF0361881-068 Y2z02p8e SiGF LI LINY O NF
Skin Care, Peeling %t 12201 2yS o6FREFEYAL | LX
L RCP 036188-069 Yy2z02p8e SiGF LI LINY O NF
HairCare, szampon .
18. W trakcie prac nad 2 NIy dzf I O2 D
RCP 036188-071
Hair Care, szampon % 12201 2yS o6FRFYALF LY
19 RCP 036188-072 Y2z02¢& SilF LI LINY O NP
Hair Care, szampon %t 12201 2yS o6FRFEYALF | LK
20 RCP 036188-073 Y2z02¢8e SiGF LI LINY O NF
Hair Care, szampon ) L .
21. 2 GNI1OAS o6FRIFEZ A LINJ
RCP 036188-074
Hair Care, szampon ) L . .
22. 2 NI 10AS LINFO yIR
RCP 036188-075
I FANI / I NBY dS¢ ] o .
23. 2 INIF1OAS o6FRFZ A LN

RCP 036188-076
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