
 

 

 

PROSPEKT EMISYJNY 

αtI!wa9b!έ {tj_Y! AKCYJNA  

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ 

 
ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ RŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ 0000304079 

 

 

Na podstawie niniejszego ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ όάProspektέύΥ 

- αtI!wa9b!έ {tj_Y! !Y/¸Wb! Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ όά{ǇƽƱƪŀέΣ άEmitentέύ ƻŦŜǊǳƧŜ нΦсоуΦрмс ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ όα!ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜέύΣ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅch akcjonariuszy, oraz 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ tǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳōƛŜƎŀŏ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ όǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅύ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΥ 

- рΦтолΦллл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

- рнпΦнсл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

- тумΦтун !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ 

- мΦтрфΦлмл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

- 2.638.516 Akcji serii E ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ  

- 2.638.516 Praw do Akcji serii E όάPDAέύ ƻǊŀȊ 

- 8.795.052 Praw Poboru Akcji serii E. 
 

hŦŜǊǳƧŊŎȅ Doradca Finansowy Doradca Prawny 

 

 

 

±ŜǎǘƻǊ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇΦƪΦ 

CHAJEC, DON-{L9aLhb ϧ À¸¢h ǎǇΦ ƪΦ 

   

t¦.[L/½b! hC9w¢! !Y/WL {tj_YL αtI!wa9b!έ {Φ!Φ W9{¢ tw½9twh²!5½!b! W95¸bL9 b! ¢9w¸¢hwL¦a w½9/½¸th{th[L¢9W th[{YL9WΦ th½! Dw!bLCAMI POLSKI 
bLbL9W{½¸ twh{t9Y¢ bL9 ahÀ9 .¸0 ¢w!Y¢h²!b¸ W!Yh twhth½¸/W! [¦. hC9w¢! b!.¸/L!Φ twh{t9Y¢ !bL t!tL9w¸ ²!w¢h|/Lh²9 bLa h.WB¢9 bL9 .¸_¸ 
tw½95aLh¢9a w9W9{¢w!/WLΣ ½!¢²L9w5½9bL! [¦. bh¢¸CLY!/WL ² W!YLaYh[²L9Y t!c{¢²L9 th½! w½9/½¸th{tO[L¢+ th[{Y+Φ t!tL9w¸ ²!w¢h|/Lh²9 h.WB¢9 
bLbL9W{½¸a twh{t9Y¢9a bL9 ahD+ .¸0 hC9wh²!b9 th½! Dw!bL/!aL w½9/½¸th{th[L¢9W th[{YL9W ό² ¢¸a b! ¢9w9bL9 Lbb¸/I t!c{¢² ¦bLL 9¦wht9W{YL9W 
hw!½ {¢!bj² ½W95bh/½hb¸/I !a9w¸YL tj_bh/b9WύΦ Y!À5¸ Lb²9{¢hw ½!aL9{½Y!_¸ .+5¾ a!W+/¸ {L95½L.B th½! Dw!bICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 
th²LbL9b ½!th½b!0 {LB ½ tw½9tL{!aL tw!²! th[{YL9Dh hw!½ tw½9tL{!aL Lbb¸/I t!c{¢²Σ Y¢jw9 ahD+ {LB 5h bL9Dh {¢h{h²!0Φ 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ tǊƻǎǇŜƪǘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w 
ǎǇǊŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘŀŎƘ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳȅΣ ǿƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƛ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǘŀƪƛŎƘ ǇǊƻǎǇŜƪǘƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǳǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŀ 
ǊŜƪƭŀƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ό²9ύ ƴǊ улфκнллп  ƛ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ tǊƻǎǇŜƪǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ LΣ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ 
LLL ƻǊŀȊ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ ··LL Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ό²9ύ ƴǊ улфκнллпΦ 

LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ tǊƻǎǇŜƪǘŜƳ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƭŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 
ǳŘȊƛŀƱƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ Grupy Emitenta, oraz otoliŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ hǇƛǎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ 
ƪǘƽǊŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΣ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ /ȊťǏŎƛ LL tǊƻǎǇŜƪǘu. 

tǊƻǎǇŜƪǘ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ 19 marca 2019 r. 
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 SPIS ¢w9|/L 

30)3 42%¡#) 3 

#:V¡G ) - PODSUMOWANIE 8 

1. 5½L!_ ! ς ²{¢Bt L h{¢w½9À9bL! 8 

2. DZI!_ . ς EMITENT 9 

3. 5½L!_ / ς t!tL9w¸ ²!w¢h|/Lh²9 20 

4. 5½L!_ 5 ς RYZYKO 24 

5. 5½L!_ 9 ς OFERTA 26 

#:V¡G )) - CZYNNIKI RYZYKA 31 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ Emitenta 31 
1.1. DŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 31 
1.2. Komercjalizacja projektu leku 1-ab! ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 31 
1.3. ¦ǘǊŀǘŀ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 32 
1.4. .Ǌŀƪ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ōŀŘŀǿŎȊŜƎƻ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ ǊŜŎŜǇǘǳǊƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ 

leku 1-MNA nie dojdzie do skutku 32 
1.5. ²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 32 
1.6. DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 33 
1.7. Brak wprowadzenia z sǳƪŎŜǎŜƳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 33 
1.8. bƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅ ŘƻōƽǊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƛ ƻǏǊƻŘƪƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 33 
1.9. hŎƘǊƻƴŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴŀǊǳǎȊŀŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 33 
1.10. bƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 34 
1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

podwykonawcy w procesie produkcji ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 34 
1.12. ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƽǿ ǳōƻŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō 

ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 34 
1.13. .Ǌŀƪ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 34 
1.14. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 35 
1.15. .Ǌŀƪ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 35 
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 /½B|0 I - PODSUMOWANIE 

1. 5½L!_ ! ς ²{¢Bt L h{¢w½9À9bL! 
tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƵ ȊǿŀƴȅŎƘ αŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛέΦ ¢Ŝ αŜƭŜƳŜƴǘȅέ ǇƻƴǳƳŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 5ȊƛŀƱŀŎƘ ƻŘ ! Řƻ 9 ό!Φм ς E.7). 

tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ αŜƭŜƳŜƴǘȅέ ǿȅƳŀƎŀƴŜ Řƻ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛǳ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ tego 
rodzaju EƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜƪǘƽǊŜ αŜƭŜƳŜƴǘȅέ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜΣ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜǊǿȅ ǿ ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ ƴǳƳŜǊŀŎƧƛ αŜƭŜƳŜƴǘƽǿέΦ 

bŀǿŜǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ αŜƭŜƳŜƴǘέ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴȅ ǿ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛǳ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ Emitenta, jest 
ƳƻȍƭƛǿŜΣ ȍŜ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ȍŀŘƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ Řƭŀ αŜƭŜƳŜƴǘǳέΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛǳ ǳƳƛŜǎȊŎȊŀ ǎƛť ƪǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ 
αŜƭŜƳŜƴǘǳέ ȊŜ ǿȊƳƛŀƴƪŊ αƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅέΦ 

A.1 hǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜ 

 bƛƴƛŜƧǎȊŜ tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ŎȊȅǘŀŏ Ƨŀƪƻ ǿǎǘťǇ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻΦ 

YŀȍŘŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ƻǇŀǊǘŀ ƴŀ ǊƻȊǿŀȍŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ŎŀƱƻǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Řƻ ǎŊŘǳ Ȋ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅƳ ǎƛť Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ 9ƳƛǎȅƧƴȅƳ 
ǎƪŀǊȍŊŎȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƳƻȍŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳǎǘŀǿƻŘŀǿǎǘǿŀ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ƳƛŜŏ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ǇǊȊŜǘƱǳƳŀŎȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻΦ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ŏȅǿƛƭƴŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜŘƱƻȍȅƱȅ tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ƧŜƎƻ ǘƱǳƳŀŎȊŜƴƛŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ǘȅƭƪƻ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǿ ōƱŊŘΣ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƭǳō ƴƛŜǎǇƽƧƴŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎȊȅǘŀƴƛŀ Ǝƻ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 
ŎȊťǏŎƛŀƳƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻΣ ōŊŘȋ ƎŘȅ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎȊȅǘŀƴƛŀ Ǝƻ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ŎȊťǏŎƛŀƳƛ Prospektu 
9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻΣ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻƳƻŎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǇǊȊȅ ǊƻȊǿŀȍŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

A.2. Informacje dodatkowe 

 Zgoda EƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻǎƻōȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƧ Ȋŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ Prospektu Emisyjnego na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego do 
ŎŜƭƽǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜƧ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ Ǉƭŀǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƛ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜƧ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ Ǉƭŀǎƻǿŀƴƛŀ ƛ ƴŀ ŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳŘȊƛŜƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘŀ ƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ Prospektu 
Emisyjnego. 

²ǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴƴŜ ƧŀǎƴŜ ƛ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ 
Prospektu Emisyjnego. 

²ȅǊƽȍƴƛƻƴŀ ǿȅǘƱǳǎȊŎȊƻƴȅƳ ŘǊǳƪƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻ ǘȅƳΣ ȍŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ƛƴŦormacji 
ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻŦŜǊǘȅ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅΦ 

 bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ tŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜƧ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƴƛ ƛŎƘ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƳǳ Ǉƭŀǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 
finansowych. 
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2. 5½L!_ . ς EMITENT 

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta. 

 
tǊŀǿƴŊ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ƴŀȊǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ αtI!wa9b!έ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎƱǳƎƛǿŀŏ ǎƛť 
ƴŀȊǿŊ ǎƪǊƽŎƻƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ōǊȊƳƛ αtI!wa9b!έ {.A. 

B.2 
Siedziba oraz forma prawna emitenta, ǳǎǘŀǿƻŘŀǿǎǘǿƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪǊŀƧ 
siedziby emitenta. 

 

{ƛŜŘȊƛōŀΥ _ƽŘȋ 

CƻǊƳŀ ǇǊŀǿƴŀΥ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska 

9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƎƻ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿΦ 

B.3. 

hǇƛǎ ƛ ƎƱƽǿƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƻōǎȊŀǊȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΣ 
ǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǊȅƴƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 

 

αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǘƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŀ ǎƛťΣ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ 
ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŜƧ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƧ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-
MNA. DziŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀΥ  

Á opracowaniu i ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƳƻƭŜƪǳƭŜ w9D9bтΣ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎŀ ƻōŜŎƴƛŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ όŀŘǊŜǎŀǘŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻǎƻōȅ ƳŀƧŊŎŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧŊ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎƪƽǊȅύ; 

Á ǿŘǊƻȍŜƴƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA ς 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀƱ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-MNA 
Ƨŀƪ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ 
ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлму ǊΦ ƛ ƻŘ нлмф ǊΦ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΣ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ {ȊǿŀƧŎŀǊƛƛ όȊŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ w Niemczech, ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǿ ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦύ - w latach 2019-2021 
ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƛť ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ 
ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅ ό²ƱƻŎƘȅΣ CǊŀƴŎƧŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ LǊƭŀƴŘƛŀύ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ 
Ȋōȅǘǳ όǊƽȍƴŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΤ 

Á ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅƳ ƭŜƪƛŜƳ м-MNA ς Emitent, Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ 
Corporation w USA ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƭŜŎƛŏ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ 
badania kliniczne fazy IIB ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ w ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ klinicznych fazy IIB w 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-ŀƭŎƻƘƻƭƛŎ ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ 
naŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όŀƴƎΦ tǳƭƳƻƴŀǊȅ ŀǊǘŜǊƛŀƭ ƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴΣ t!IύΦ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ 
ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
leku 1-ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ όȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜκǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴŊ ŦƛǊƳť ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊύΦ bƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŎƘƻǊƻōƻǿŊΣ 
Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƻ ƧŜǎȊŎȊŜ ƭŜƪǳ ŀ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ Ǐǿƛŀǘƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƻ нлнр ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪΦ ор-40 mld USD 
(dane Deutsche Bank Markets Research). NASH (niealkoholowe ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅύ ǘƻ ŎƘoroba 
ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŀ ǿŊǘǊƻōȅ ǳ ƻǎƽō ƴƛŜǎǇƻȍȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƭƪƻƘƻƭǳΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ǿŊtroby z 
ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜƳΦ Jest to oŘƳƛŀƴŀ ǇǊȊŜǿƭŜƪƱŜƎƻ ȊŀǇŀƭŜƴƛŀ ǿŊǘǊƻōȅ i sǘŀƴƻǿƛ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ƳŀǊǎƪƻǏŎƛ ǿŊǘǊƻōȅ 
ƻǊŀȊ Ǌŀƪŀ ǿŊǘǊƻōȅΦ ² ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ b!{I ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳŜǘŀōƻƭƛŎȊƴȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ǘŀƪƛƳƛ Ƨŀƪ ƻǘȅƱƻǏŏΣ 
cukrzyca i dyslipidemia. PAH (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH) - ǘťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜ ǘƻ Ǌzadka choroba 
ƪǊŊȍŜƴƛŀ ǇƱǳŎƴŜƎƻΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻǎȊǳƪǳƧŜ ǎƛť ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛƛΣ ŀ Ǐǿƛŀǘƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪΦ р ƳƭŘ ¦{5Φ 
Schorzenie to pƻƭŜƎŀ ƴŀ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻǇƻǊǳ ƴŀŎȊȅƵ ǇƱǳŎƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ŎƛǏƴƛŜƴƛŀ ƪǊǿƛ ǿ ǘťǘƴƛŎȅ 
ǇƱǳŎƴŜƧ, co pǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ ƴƛŜǿȅŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿŜƧ ƪƻƳƻǊȅ ǎŜǊŎŀ ƛ ȊƎƻƴǳΦ 

²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-MNA w dermokosmetykach, suplementach diety oraz 
ǘŜǊŀǇƛŀŎƘ ƭŜƪƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ  

tI!wa9b! {Φ!Φ ȊƭŜŎŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ o receptury 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǿƱŀǎƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ǳƴƛƪŀƭƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪťΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŊ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳΦ /ŀƱƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ 
ȊƭŜŎŀƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅmΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿƱŀǎƴȅ ŘȊƛŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ z 
ǇǊŀǿƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘ ǿƱŀǎƴȅƳƛ 
ƳŀǊƪŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м Řύ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό²9ύ bw мнноκнллф Ȋ Řƴƛŀ ол ƭƛǎǘƻpada 
2009 r. dƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ όǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ αǇǊƻŘǳŎŜƴǘέ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ƪŀȍŘŊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƭǳō 
ǇǊŀǿƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪǘ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅ ƭǳō ȊƭŜŎŀ ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǘŜƴ ǇǊƻŘǳƪǘ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ ƴŀȊǿŊ ƭǳō ȊƴŀƪƛŜƳ ǘƻǿŀǊƻǿȅƳέύΦ 

¢ŀōŜƭŀΥ ²ȅƪŀȊ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƛ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

Nazwa podmiotu ½ŀƪǊŜǎ ȊƭŜŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Laboratorium Galenowe Olsztyn 
Sp. z o.o. 

½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ όƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƻǊŀȊ 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύΣ ȊŀƪǳǇ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅǊƻōǳΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 
masy oraz pakowanie wyrobu w opakowania jednostkowe i zbiorcze, przeprowadzenie 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǿȅǊƻōǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻ όƪƻǎƳŜǘȅƪǳκ 
suplementu diety) Emitentowi. 

Capitol sp. z o.o. / Delia Cosmetics 
Distribution Sp. z o.o. 

½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ όƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿύΣ ȊŀƪǳǇ 
ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅǊƻōǳΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ Ƴŀǎȅ ƻǊŀȊ ǇŀƪƻǿŀƴƛŜ ǿȅǊƻōǳ 
w opakowania jednostkowe i zbƛƻǊŎȊŜΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ 
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ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǿȅǊƻōǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻ όƪƻǎƳŜǘȅƪǳύ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΦ tƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅ 
kupowane przez Capitol sp. z o.o. / Delia Cosmetics Distribution Sp. z o.o. 

Betasoap sp. z o.o. ½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜnia wyrobu gotowego (kosmetyku), 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅǊƻōǳΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƳȅŘƱŀ ƻǊŀȊ ǇŀƪƻǿŀƴƛŜ ǿȅǊƻōǳ ǿ 
ƻǇŀƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǿȅǊƻōǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻ όƪƻǎƳŜǘȅƪǳύ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΦ tƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪǳpowane przez 
Betasoap sp. z o.o. 

Ifotam sp. z o.o. 

½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΣ ȊŀƪǳǇ ƻǇŀƪƻǿŀƴƛŀΣ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ - substancji 1-MNAΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 
ŀƴŀƭƛȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ substancji 1-MNA όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΦ  

Pharmalink Sp. z o.o., ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Spedimex Sp. z o.o ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊƭŜŎŀƱŀ ƻǏǊƻŘƪƻƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ 
innowacyjnym lekiem 1-ab!Φ ²ȅƴƛƪŀƱƻ ǘƻ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ ǘȅƭƪƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜȊ ǊŜƴƻƳƻǿŀƴŜ ƻǏǊƻŘƪƛ ōŀŘŀǿŎȊŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ 
ǇƻȊǿŀƭŀ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŜ ƛ ǳȊƴŀǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜ όǘȊǿΦ .ƛƎ 
tƘŀǊƳŀύ ƻǊŀȊ ǳǊȊťŘȅ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ Ȋŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪƽǿ ƴŀ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ 
ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ό¦{!Σ YŀƴŀŘŀΣ 9ǳǊƻǇŀΣ WŀǇƻƴƛŀύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō /ƻǊǘǊƛť 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿȅƳŀƎŀƱƻōȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ 
kadry badawczej. W 2016 roku badania klinicznie nad lekiem 1-ab! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜΦ hōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȍŀŘƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ 
kliniczne nad lekiem 1-MNA.  

² ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL. ǿ b!{I ƛ t!IΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ όōŀŘŀƴƛŀ ǘŜ ƴƛŜ ǎŊ ōŀŘŀƴƛŀƳƛ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŦŀȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪǳΣ ƭŜŎȊ ǎŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ 
ōŀŘŀƴƛŀƳƛ ƴŀ ȊǿƛŜǊȊťǘŀŎƘ ǇƻǘǊȊŜōƴȅƳƛ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳŘȊƛύΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ DǊǳǇŀ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƭŜŎƛŏ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ƻǏǊƻŘƪƻǿƛ ōŀŘŀǿŎȊŜƳǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿǿΦ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ 
ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ 
ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ м-
ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ όȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜκǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŊ ŦƛǊƳť 
ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊύΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ Ǝƻǘƻǿŀ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ф-12 
ƳƛŜǎƛťŎȅΦ YƻǎȊǘ ōŀŘŀƵ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ м Ƴƭƴ ȊƱΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǎǘŀƴƻǿƛ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ  

² Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ǊŀƳƻǿŊ Ȋ ƻǏǊƻŘƪƛŜƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ - 
ǎǇƽƱƪŊ {a/ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛŜǎΣ LƴŎΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻƪƛƻ ǿ WŀǇƻƴƛƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ǳƳƻǿŀ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻǇƛŜǊƻ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-alcoholic steatohepatitis, NASH) w celǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ 
leku 1-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Σ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǿƻōŜŎ {a/ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛŜǎΦ tƻǿȅȍǎȊŜ 
ōŀŘŀƴƛŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪcji 
ǎŜǊƛƛ 9 Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ  ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊii E. Poza 
ǇƻǿȅȍǎȊŊ ǳƳƻǿŊ nƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ȍŀŘƴŜ inne ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ 1-MNA. 

¢ŀōŜƭŀΥ ²ȅƪŀȊ ǳƳƽǿ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦŀȊȅ LL ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ 
przeciwmiaȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-ab! ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

Nazwa podmiotu ½ŀƪǊŜǎ ȊƭŜŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Montreal Heart Institute tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ LL ŦŀȊȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ 
 

AAIPharma Inc ¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭŜƪƽǿΣ ǇǊŀŎ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊΣ ǳǎƱǳƎ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛΣ ǿŀƭƛŘŀŎƧƛ 
ƳŜǘƻŘ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǘŀōƭŜǘŜƪ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-ab! ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ 
ƭŜƪƛŜƳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-MNA   
 

SMC Laboratories, Inc. Umowa ramowa ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǳƳƻǿȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ 
ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-alcoholic ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ 
leku 1-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

SǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ 
rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii.  

!ǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

DƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ 
ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻōƭŜƳǳ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜƧ ǎƪƽǊȅ ƛ ǿƱƻǎƽǿΦ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿȅǊƽȍƴƛŀƧŊ ǎƛť ǳƴƛƪŀƭƴȅƳ 
ǎƪƱŀŘŜƳ - Ƨŀƪƻ ƧŜŘȅƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƳƻƭŜƪǳƱť w9D9bтΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŊ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ŦƛȊƧƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ 
ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛǘŀƳƛƴƻǿŜƎƻ όǇƻŎƘƻŘƴŀ ǿƛǘŀƳƛƴȅ ttύΦ aƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bт ŎƘǊƻƴƛ ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƴƛŀƳƛ ƛ ŘȊƛŀƱŀ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎƻ 
ƴŀ ƴŀǎƪƽǊŜƪ, pƻǇǊŀǿƛŀ ƳƛƪǊƻƪǊŊȍŜƴƛŜ ǎƪƽǊȅ ƛ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǿƻƧŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȊerokie 
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ǎǇŜƪǘǊǳƳ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊŜǇŀǊŀǘŀŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ 
ǇǊƻōƭŜƳƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ ǿƱƻǎƽǿ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀΦ tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bт ȊŜ ǎǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅƳƛ 
ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ŀƪǘȅǿƴȅƳƛ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ǎǘǿƻǊȊȅŏ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿȅǎƻƪŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ƛ ŘƻǎƪƻƴŀƱŊΣ ƧŀƪƻǏŏ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŊΦ 
tƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǘƻ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻ. 
tǊƻŘǳƪǘȅ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀǇtecznej i drogeryjnej. 

²ǏǊƽŘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ƴŀƭŜȍȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜΥ  

Á segment Hair Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ ƻǎƽō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴȅƳƛΣ 
ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ǿƱƻǎŀƳƛ ƛ ǊȊťǎŀƳƛ ƻǊŀȊ Ȋ ƱǳǇƛŜȍŜƳΣ  

Á segment Skin Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ƭƛƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ Ȋ ǊƽȍƴȅƳƛ 
problemami dermatologicznymi,  

Á segment Nail Care ς ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎƱŀōȅŎƘΣ ƱŀƳƭƛǿȅŎƘ ƛ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ 
regeneracji paznokci. 

Suplementy diety 1-MNA 

1-ab! ǘƻ ǳƴƛƪŀƭƴŀ ǿ ǎƪŀƭƛ ǏǿƛŀǘŀΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŀ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ōƛƻƳŀǊƪŜǊȅ 
ǊȅȊȅƪŀ ǎŎƘƻǊȊŜƵ ǳƪƱŀŘǳ ǎŜǊŎƻǿƻ-naczyniowego oraz do stymulowania produkcji endogennej naturalnej prostacykliny. Niski poziom 
ǇǊƻǎǘŀŎȅƪƭƛƴȅ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊƳƛŜ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΦ .ŀŘŀƴƛŀ ǿȅƪŀȊŀƱȅΣ ƛȍ ǿǊŀȊ Ȋ ǿƛŜƪƛŜƳ ƻōƴƛȍŀ ǎƛť ŦƛȊƧƻƭƻƎƛŎȊƴa 
ȊŘƻƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴƛŀ ǿƛǘŀƳƛƴȅ tt ǿ м-ab!Φ 5Ȋƛťƪƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧƛ diety 1-ab! Ƴƻȍƴŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ м-MNA w organizmie, 
ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘȅƳǳƭƻǿŀŏ ǿȅŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǇǊƻǎǘŀŎȅƪƭƛƴȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎ ǊȅȊȅƪƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΦ 

² ƳŀƧǳ нлмо ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ м-MNA 
ǎƱǳȍŊŎŜƎƻ Řƻ ȊŀǎǇƻƪŀƧŀƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ȍȅǿƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅŎŜ ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ ǿ CƻƻŘ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ !ƎŜƴŎȅ 
(FSA) w LondȅƴƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ п ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нруκфтΦ ² 
ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлму ǊΦ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ȊŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƱŀ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇǊȊȅȊƴŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 
ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŊ ƻŎƘǊƻƴŊ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿȅƱŊŎȊƴŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƧ м-ab! ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ р ƭŀǘ ƻŘ Řŀǘȅ ǿȅŘŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ ƴƛŜƻōƧťǘȅŎƘ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ όƻŎƘǊƻƴŀ Řƻ нлнр Ǌƻƪǳ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜύ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ōǳŘƻǿť ǿ tƻƭǎŎŜ ǎƛƭƴŜƧ ƳŀǊƪƛ ƻ ƴŀȊǿƛŜ a9b!±L¢Lb Řƭŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-ab!Φ ½ŀƪƱŀŘŀ ǎƛť ȊōǳŘƻǿŀƴƛŜ ƳŀǊƪƛ a9b!±L¢Lb Ƨŀƪƻ ƳŀǊƪƛ ǇŀǊŀǎƻƭƻǿŜƧ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ŎƻƳōƻ ǘƧΦ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-ab! Ȋ ǿƛƻŘŊŎŊ ƳƻƭŜƪǳƱŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ŘŀƴȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳΦ tƻȊǿƻƭƛ ǘƻ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƧť ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴŀ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƎǊǳǇȅ ŘƻŎŜƭƻǿŜ ƛ ǎŜƭŜƪǘȅǿƴŜ ŘƻǘŀǊŎƛŜ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΣ Ŏƻ ƻōƴƛȍȅ ƪƻǎȊǘȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǊȅƴŜƪΦ 
DƱƽǿƴȅƳ ƪŀƴŀƱŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ōťŘŊ ŀǇǘŜƪƛ - ȊŀǊƽǿƴƻ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴŜΣ Ƨŀƪ ƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜΦ 

.ǳŘƻǿŀ ƳŀǊƪƛ a9b!±L¢Lb ȊŀƪƱŀŘŀΥ  

Á YƻƧŀǊȊŜƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ tƘŀǊƳŜƴȅ Ȋ ǳƴƛƪŀƭƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪŊ ƻŦŜǊƻǿŀƴŊ ǘȅƭƪƻ ǿ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ tƘŀǊƳŜƴȅΦ 

Á wƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳŀǊƪƛ ǇŀǊŀǎƻƭƻǿŜƧΦ  

Á ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǎƛƭƴŜƎƻ ōǊŀƴŘǳΥ ƴƛȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ŎǊƻǎǎ-ǎŜƭƭƛƴƎǳΣ ǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍΦ 

Á 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ tw Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƛƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƛ ƳŀƎŀȊȅƴŀŎƘ ǇƻǏǿƛťŎƻƴȅŎƘ ȊŘǊƻǿŜƳǳ ǘǊȅōƻǿƛ ȍȅŎƛŀΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ŀƳōŀǎŀŘƻǊŀ 
ƳŀǊƪƛ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊŀƳƛΦ 

Á Kampanie reklamowe oparte na TV oraz internecie. 

Á Marketing farmaceutyczny ς reklama produktu w czasopismach farmaceutycznych oraz prezentacja produktu podczas 
ȊƧŀȊŘƽǿ ƛ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ Řƭŀ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘƽǿΦ 

Á Marketing naukowy ς ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ ƴŀǳƪƻǿƻ-
szkoleniowych dla lekarzy. 

Á aŀǘŜǊƛŀƱȅ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ ς ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƻǇƛƴƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻΣ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱania 
ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ǿ th{ ƻǊŀȊ ǳƭƻǘƪƛ ƛ ŦƻƭŘŜǊȅ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ Řƭŀ ƻŘōƛƻǊŎȅ ƪƻƵŎƻǿŜƎƻ 

² Řƴƛǳ мм ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅ a9b!±L¢Lb /!w5LhΣ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀƧŊŎȅ ǎƛť Řƻ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎŜǊŎŀΦ ² ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ Ǌƻƪǳ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƛť ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 7 kolejnych innowacyjnych ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳŀǊƪƛ ǇŀǊŀǎƻƭƻǿŜƧΦ {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ tƻƭǎŎŜ 
ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎǿƻƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿ нлно ǊΦ Řƻ оΣст ƳƭŘ ȊƱ (z 2,89 mld ȊƱ w 2017 r.- ȋǊƽŘƱƻΥ t9· tƘŀǊƳŀ{ŜǉǳŜƴŎŜΣ szacunki i prognozy: PMR 
2018). Zgodnie z szacunkami Emitenta, pƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƭŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ a9b!±L¢Lb ǘƻ ǿ нлмт 
roku ok. 490 mln ȊƱ.  9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ŀƴŀƭƛȊȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ у ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǊŀǇƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
Ǌȅƴƪǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǊŀȊ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǎȊŀŎǳƴƪƛΦ ²ǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ Řǳȍȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ Řƭŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŘǳȍŊ ǿŀǊǘƻǏŏ 
Ǌȅƴƪǳ ƻ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻǎƴŊŎŜƧΣ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŊ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ƛ ǇƻǘǊȊŜōť ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǳplementacji organizmu.     

wƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ kolejnych 7 innowacyjnych ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ 
diety: 

1. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀƧŊŎȅ ǎƛť Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭǳ ǿŜ ƪǊǿƛΣ 

2. suplemeƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅΣ 

3. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅ ǇŀƳƛťŏΣ 
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4. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎǳƪǊǳ, 

5. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿƛǘŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ ǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ Řƭŀ ƻǎƽō ŘƻǊƻǎƱych, 

6. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿƛǘŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ ǇƻȊƴŀǿŎȊȅŎƘ Řƭŀ ƻǎƽō ǎǘŀǊǎȊȅŎƘ, 

7. ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅΣ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀƧŊŎȅ ǎƛť Řƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǏǊƽŘōƱƻƴƪŀΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab! ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ 
ƳŀǊƪŊ a9b!±L¢Lb ƻǊŀȊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǘȊǿΦ ǿƘƛǘŜ ƭŀōŜƭ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻύΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ŘŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅΦ DƱƽǿƴȅƳ ƪŀƴŀƱŜƳ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ ƳŀǊƪŊ ōťŘȊƛŜ ƪŀƴŀƱ ƻƴƭƛƴŜ ǘƧΦ ǿƱŀǎƴŜ ǎƪƭŜǇȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ƻǊŀȊ Ŝ-ŀǇǘŜƪƛΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab! ǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅƳ ƪŀƴŀƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƧΦ ŀǇǘŜƪ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ 
ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿƘƛǘŜ ƭŀōŜƭΦ wƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  

W latach 2019-нлнм ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƛť ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 
Europy (²ƱƻŎƘȅΣ CǊŀƴŎƧŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ LǊƭŀƴŘƛŀύ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ όǊƽȍƴŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȊŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǘȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ōťŘȊƛŜ ōŀǊŘȊƛŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴŀ ƴƛȍ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ 
prze EmitentŀΦ ² ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿŀ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. 

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлнл ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿŀǊǘ ƻƪΦ тΣф ƳƭŘ 9¦R. ( ȋǊƽŘƱƻ: Dane Euromonitor 
International). Zgodnie z szacunkami Emitenta, pƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƭŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ 
diety w Europie w roku 2020 to ok. 1,35 mld EUR.  
tƻƴŀŘǘƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ŀƴŀƭƛȊť ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ /ƘƛƴΣ WŀǇƻƴƛƛΣ LƴŘƛƛ ƻǊŀȊ !ǳǎǘǊŀƭƛƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-ab!Φ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜƎƻ 
Komisji Europejskiej w sprawie autoryzacji 1-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 
ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ 
rynkach. Po rozpƻŎȊťŎƛǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ƛ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-MNA w Chinach, Japonii, Indiach oraz Australii Emitent zamierza 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǊȅƴƪŀŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-MNA. 

B.4a 
LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴŀ ōǊŀƴȍŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ŜƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 

 

Produkcja 

hŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ (tj. 31 grudnia 2017 r.), 
ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǿ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 
½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻŎƘƱƻƴƴȅŎƘ 
technologii Emitent zdecydowŀƱ ǎƛť ȊƭŜŎƛŏ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΦ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻǊŀȊ 
ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ όŘƻ Řƴƛŀ zatwierdzenia Prospektu) 
ǇǊȊŜȊ ŘǿƽŎƘ ǿȅǘǿƽǊŎƽǿΥ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿŜ hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘ ƻǊŀȊ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ 
ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊƎƻǿƛŜΦ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿŜ hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘ ƧŜǎǘ ǿȅǘǿƽǊŎŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ 5ŜǊƳena 
/ƻƳǇƭŜȄ ƻǊŀȊ мо ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ мн ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ м ǇǊƻŘǳƪǘǳ Ȋ ƭƛƴƛƛ ¢ƘŜǊƳƛΦ 
5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǿȅǘǿƽǊŎŊ ол ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ нн ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 
5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ у ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ !ƭƭŜǊŎƻΦ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ 
ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ .ŜǘŀǎƻŀǇ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όм ǇǊƻŘǳƪǘ - ƪƻǎǘƪŀ ƳȅƧŊŎŀ Ȋ ƭƛƴƛƛ !ƭƭŜǊŎƻύΦ tƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ŀƴƛ ǘŜȍ ƴƛŜ ȊƭŜŎŀƱȅ ǿȅǘǿƽǊŎƻƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ tǊȊŜȊ ŎŀƱȅ нлму Ǌƻƪ koszt wytworzenia 
ǳǘǊȊȅƳŀƱ ǎƛť ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ŏƻ ǿ Ǌƻƪǳ нлмтΦ  5ƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ Ȋ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀƳƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ƪƻƴǘraktowi (Delia Cosmetics Distribution sp. z o.o., 
[ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿŜ hƭǎȊǘȅƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ .ŜǘŀǎƻŀǇ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǎŊ Ȋŀ ȊŀƪǳǇ ȊŀǊƽǿƴƻ ǎǳǊƻǿŎƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ tǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿƛ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ȊŀƪǳǇǳ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Řƻ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ Ȋŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ ƛŎƘ 
magazynowanie.  

5ƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ όƳΦ ƛƴΦ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƻǊŀȊ ǎǳǊƻǿŎƽǿύΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ȊƭŜŎŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧΣ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- Bech Packaging Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ όōǳǘŜƭƪƛύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Emitenta w liniach Dermena oraz Allerco.  

- Albea Poland Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ όǘǳōȅύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Emitenta we wszystkich liniach dermokosmetycznych.  

- Avantgarde Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ ƛ ǘŜƪǘǳǊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƭiniach 
dermokosmetycznych.  

- J.S. Hamilton Poland Ltd. Sp. z o.o. ς {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŀ ǳǎƱǳƎƛΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ 
ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

- BASF Polska Sp. z o.o., Brenntag Polska Sp. z o.o., Provital Group Polska, Adara Sp. z o.o., Croda Poland Sp. z o.o., ProTec 
Ingredia Polska, Barentz  Sp. z o.o ς ƪƭǳŎȊƻǿƛ ŘƻǎǘŀǿŎȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
dermokosmetycznej. 

Efektem realizacji zlecenia produkcyjnego jest przekazanie Emitentowi gotowego ǿȅǊƻōǳΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧƛ 
ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƧ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻΦ  
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¢ǊŀƴǎǇƻǊǘ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ ƳŀƎŀȊȅƴǳ ƻǊŀȊ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ( do 07.2016 ς ǎǇƽƱƪŀ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƻŘ лтΦ нлмс r. do 
11.2018r. - ǎǇƽƱƪŀ {ǇŜŘƛƳŜȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ, od 12.2018 ponownie Pharmalink Sp. z o.o.ύΦ aŀƎŀȊȅƴȅ ǎŊ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ŦƛǊƳȅ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƧ 
ǳǎƱǳƎƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ {ǇŜŘƛƳŜȄ i ponownie Pharmalink sp. z o.o. ύΦ  tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅ 
ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƻǊŀȊ ƳŀƎŀȊȅƴȅ ǎŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ŦƛǊƳ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΦ hŘōƛƽǊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƳŀƎŀȊȅƴǳ 
ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ Řƻǎǘŀǿŀ Řƻ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎǇƻrtem odbiorcy. 

½ŀǎŀŘȅ ǘŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧΦ  

{ǇǊȊŜŘŀȍ 

hŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ (tj. 31 grudnia 2017 r.), 
ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ нлму Ǌƻƪ ƻǊŀȊ do Dnia Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛŀƱ ǊƻȊǿƽƧ ƪŀƴŀƱǳ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
dermokosmetycznych ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмт Ǌƻƪǳ. hŘōƛƻǊŎŀƳƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ ǎŊ 
ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊȊȅ όƛƳǇƻǊǘŜǊȊȅύΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳǳƧŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ǊƽȍƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ ƘǳǊǘƻǿƴƛŜΣ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ όǎƛŜŎƛ ŀǇǘŜƪ ƛ ŘǊƻƎŜǊƛƛύΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŜ ƘŀƴŘƭƻǿƛΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŀΦ 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 
(tj. 31 grudnia 2017 r.) do Dnia Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƳƛŀƱ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 
ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǿȅƴƛƪǳΦ YƻǎȊǘȅ ǊŜƪƭŀƳȅΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻƴƻǎȊŊ ōƻǿƛŜƳ ǇŀǊǘƴŜǊȊȅ 
ƘŀƴŘƭƻǿƛ όŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊȊȅύΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿƛťƪǎȊŊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ǘǊǳŘƴƻ ƧŜǎǘ ƻǎȊŀŎƻǿŀŏ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǘŜƧ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŜ 
ƪǿƻǘȅΣ ŀ ǘŜǊƳƛƴ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪΦ фл ŘƴƛΦ ¢ƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ōǊŀƪ ǊƽǿƴƻƳƛŜǊƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳ 
ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ǎŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜŘǇƱŀǘΣ Ŏƻ Ƴŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǘŀƴ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ       

5ƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǘǊȊȅƳŀƱŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǿ 
kolejnych okresach sprawozdawczych.  

Zapasy 

tƻȊƛƻƳ ȊŀǇŀǎƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ 
finansowe (tj. 31 grudnia 2017 r.), ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ нлму Ǌƻƪ ƻǊŀȊ Řƻ Dnia Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧť 
ǎǇŀŘƪƻǿŊΣ ƴŀ Ŏƻ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ ǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Ŝƪsportowa. Produkcja na eksport ƧŜǎǘ ōƻǿƛŜƳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀƳƽǿƛŜƵ i 
nie ǎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ȊŀǇŀǎȅ όǎǘŀƴȅ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜύΣ Ƨŀƪ ǘƻ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ 5ƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ 
tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ.  

Koszty 

hŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ (tj. 31 grudnia 2017 r.) 
przez ŎŀƱȅ 2018 rok oraz do Dnia Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ǎǇŀŘŜƪ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘŜƪ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ roku нлмт ǊΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŊ 
ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǎǇŀŘƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳƛŀƱŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 
ƴƛŜ ǇƻŎƛŊƎŀ ōƻǿƛŜƳ Ȋŀ ǎƻōŊ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻƳƻŎƧť ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƪŀƴŀƭŜ 
ŀǇǘŜŎȊƴȅƳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΦ YƻǎȊǘȅ ǊŜƪƭŀƳȅ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻƴƻǎȊŊ ǇŀǊǘƴŜǊȊȅ ƘŀƴŘƭƻǿƛ 
όŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊȊȅύΦ hōŜŎƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿƛŘȊƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ǿŀǊǘƻ ƻŘƴƻǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǿ ŎŀƱȅƳ 2018 
Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻƴƻǎƛƱŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŊ ƭŜƪǳ 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-ab!Φ hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлму Ǌƻƪǳ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ōȅƱȅ ƧŜŘȅƴƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ 
ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ ¢ŜƴŘŜƴŎƧŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ ǿ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴŀ Řƻ 
ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ м-ab! ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻǇƱŀǘ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 5ƻ Řƴƛŀ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 

Ceny sprzŜŘŀȍȅ  

/Ŝƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ (tj. 31 grudnia 2017 r.)Σ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ нлму Ǌƻƪ ƻǊŀȊ do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego 
nie ǳƭŜƎƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿŀǊǘƻ ǇƻƪǊŜǏƭƛŏ ȍŜΣ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ȊƱotym 
ƻǊŀȊ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳŀƧŊ ƪǳǊǎȅ ǿŀƭǳǘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ŦŀƪǘǳǊƻǿŀƴŀ ƛ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ. Do Dnia ZŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 

Otoczenie rynkowe w obszarze aplikacji dermatologicznych 

wȅƴŜƪ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ 
ǿȊǊƻǎǘǳΣ ŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ǿȅǎƻƪƛƳƛ ƳŀǊȍŀƳƛΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǿƛŜƭǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΦ ½ 
ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Lv±L! ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нΣлп ƳƭŘ ȊƱ ƛ ōȅƱŀ ƻ оΣн҈ 
wyȍǎȊŀ ƴƛȍ ǿ Ǌƻƪǳ нлмсΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ Ƴŀ ŦƛǊƳŀ ±ƛŎƘȅΦ bŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť !ŦƭƻŦŀǊƳΣ 
dr Irena Eris i Nepentes. 

Z ǊŀǇƻǊǘǳ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмт ŦƛǊƳȅ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜƧ taw ǿȅƴƛƪŀΣ ƛȍ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ǊƻǎƱŀ ƻ ƻƪƻƱƻ с ǇǊƻŎΦ ǊƻŎȊƴƛŜ 
w latach 2017-нлнмΦ bŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ Ƴŀ ǿǇƱȅǿ ōƻƎŀŎŜƴƛŜ ǎƛť ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŀ 
ǎƛť ƭƛŎȊōŀ ƻǎƽō ŎƛŜǊǇƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŀƭŜǊƎƛŜΦ ²ȅǎƻƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΣ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŀ ŘƻōǊŀ ǎȅǘǳacja na rynku 
ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘ ŘƻŎƘƻŘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴŜƎƻΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǿǇƱȅǿŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇǊƻƎǊŀƳ рллҌΣ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǎǘŀōƛƭƴŜƎƻ 
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ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмт-нлнмΦ bŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿ ŀǇǘŜƪŀŎƘ 
pozytyǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ǘŜȍ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀǎƛƭŀƧŊŎȅ ǎƛť ǘǊŜƴŘ Řōŀƴƛŀ ƻ ǳǊƻŘťΦ tǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ jest 
ǎǘƻǇƴƛƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ŀȍ Řƻ ȊōƭƛȍŜƴƛŀ ǎƛť Řƻ ŎŜƭǳ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ нлмфΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜ 
ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ƛ ǇƱŀŎΣ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΦ 

W swoim portfelu Grupa KapitaƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƛ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ όIŀƛǊ /ŀǊŜύΣ ǎƪƽǊȅ ό{ƪƛƴ /ŀǊŜύ ƛ 
ǇŀȊƴƻƪŎƛ όbŀƛƭ /ŀǊŜύΦ  ² нлмт Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αIŀƛǊ /ŀǊŜέ ǎǘŀƴƻǿƛƱ упΣо҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻwej 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέ ς моΣо҈ ƛ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αbŀƛƭ /ŀǊŜέ ς 2,4%.  

tǊƻŘǳƪǘȅ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αIŀƛǊ /ŀǊŜέ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ мсΣо҈ ǳŘȊƛŀƱ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅ ǿ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǿƱƻǎƽǿ ƴŀ 
rynku aptecznym (wg danych sell-ƻǳǘ Lv±L!ύΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ǿ ǘŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƧŜǎǘ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀǊƪŀ 
.ƛƻǘŜōŀƭ όȊ моΣлу҈ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ Ǌȅƴƪǳύ ƻǊŀȊ 5·нΣ [ƻȄƻƴ ƛ tƘŀǊƳŀŎŜǊƛǎ όȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪƻƱƻ ф҈ ƪŀȍŘŀύΦ   

5ƻ ƴŀƧǎƛƭƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέ ƴŀƭŜȍŊ ƳŀǊƪƛ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƛƳ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
w tej kategorii, takie jak: Vichy, La Roche Posay, Pharmaceris, Iwostin, czy Dermedic. 

bŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ Řƭŀ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αbŀƛƭ /ŀǊŜέ ƧŜǎǘ ƳŀǊƪŀ wŜƎŜƴŜǊǳƳ ŦƛǊƳȅ !ŦƭƻŦŀǊƳΦ 

hǘƻŎȊŜƴƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 

RynŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎƛť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜΦ ²ȊǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƳƻŘȅ ƴŀ ȊŘǊƻǿȅ ǘǊȅō 
ȍȅŎƛŀΣ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅƪƛ ǿ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ȊŘǊƻǿƛŀ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƻȍƴƻǏŎƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 5ǊǳƎƛƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ 
ǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅƳ ǊƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ǎŊ ǘŀƪȍŜ ȊŀƭŜŎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƭŜƪŀǊȊȅ Ƨŀƪƻ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ƭŜƪƽǿ ǊŜŎŜǇǘǳǊƻǿȅŎƘ 
(Rx).  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊŀǇƻǊǘŜƳ b!¢th[ нлмм ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ǿ ǎŀƳŜƧ tƻƭǎŎŜ му Ƴƭƴ ƻǎƽō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅŎƘ ƳƛŀȍŘȍȅŎŊΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƧŜŘȅƴƛŜ у Ƴƭƴ ƻǎƽō 
ƧŜǎǘ ǘŜƎƻ ǏǿƛŀŘƻƳŀΦ WŜǎǘ ǘƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ Řƭŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ǿ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅŎŜ ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΦ tǊȊȅƧťǘŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴŎŜǇŎƧŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-MNA poprzez 
wprowadzenie na rynek innowacyjnȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅΣ ǘƻ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎǳΣ ŎȊťǎǘƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ 
ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ƪƻƴŎŜǇŎƧŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ƻǎƛŊƎŀŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŊ ƭŜƪǳΦ ² 
ǿƛŜƭǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊ ƻōƻƪ ǎƛŜōƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ƛ ƭŜƪƛ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧΦ bŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ 
ƴŀǘǳǊŀƭƴŀ ǎǘŀǘȅƴŀ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛŜƳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǎŊ Řǿŀ ƭŜƪƛ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǘŜƧ 
substancji: Mevacor (produkowany przez Merck) i Avicor (produkowany przez Abbott). 

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎǿƻƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿ нлно ǊΦ Řƻ оΣст ƳƭŘ ȊƱ (z 2,89 mld ȊƱ w 2017 r. - ȋǊƽŘƱƻΥ 
PEX PharmaSequence, szacunki i prognozy: PMR 2018). 

Zgodnie z szacunkami Emitenta, potencjalna wŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƭŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ a9b!±L¢Lb ǿ нлмт Ǌƻƪǳ 
ǿȅƴƻǎƛƱŀ ƻƪΦ пфл Ƴƭƴ ȊƱ. 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻǏƴƛŜ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ diety. ς z 7.200 mln EUR w roku 2015 do 7.900 
mln EUR w roku 2020 (dane EuromonƛǘƻǊ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭύΦ ²ȊǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƳƻŘȅ ƴŀ ȊŘǊƻǿȅ ǘǊȅō ȍȅŎƛŀΣ 
ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅƪƛ ǿ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ȊŘǊƻǿƛŀ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƻȍƴƻǏŎƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ 
ǊƻǎƴŊŎŀ ǇƻǇǳƭŀŎƧŀ ƻǎƽō ǎǘŀǊǎȊȅŎƘ ƛ ǊƻǎƴŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇƛŜƪƛ ȊŘǊƻǿƻǘƴŜƧ ǿ ŎŀƱŜƧ 9ǳǊƻǇƛŜ ǇƻƳƻƎŊ Ǌȅƴƪƻǿƛ ƴŀōƛŜǊŀŏ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿ 
kolejnych latach. 

5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƴŀƭŜȍŊ ²ƱƻŎƘȅΣ wƻǎƧŀΣ bƛŜƳŎȅΣ ²ƛŜƭƪŀ .Ǌȅǘŀƴƛŀ ƛ CǊŀƴŎƧŀΣ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƻƪƻƱƻ ср҈ ǿ Ǌȅƴƪǳ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ όŘŀƴŜ 
Euromonitor International). ZdrowŜ ǘǊŜƴŘȅ ȍȅŎƛƻǿŜ ǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛǳ ŎƘƻǊƻōƻƳΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿǏǊƽŘ ǎǘŀǊȊŜƧŊŎŜƧ ǎƛť ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΣ ƴŀŘŀƭ 
ǿǎǇƛŜǊŀƧŊ ǊƻȊǿƽƧ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪƽǿΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ²ƱƻŎƘȅ ƛ CǊŀƴŎƧŀΦ 

Otoczenie rynkowe w leku 1-MNA (wskazania NASH i PAH)  

Rynek NASH 

bƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŎƘƻǊƻōƻǿŊΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƻ ƧŜǎȊŎȊŜ ƭŜƪǳ ŀ 
ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ Ǐǿƛŀǘƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƻ нлнр ǊΦ ma wynosiŏ ok. 35-40 mld USD (dane Deutsche Bank Markets Research). NASH jest 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ metabolicznymi czynnikami ryzykaΣ ǘŀƪƛƳƛ Ƨŀƪ ƻǘȅƱƻǏŏΣ ŎǳƪǊȊȅŎŀ ƛ dyslipidemia.  

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ƻƪΦ стΣп҈ Ǌȅƴƪǳ b!{I ǿ нлол ǊΦ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ƴŀ ¦{!Σ нт҈ ƴŀ 9ǳǊƻǇťΣ ǊŜǎȊǘŀ ƴŀ WŀǇƻƴƛť όŘŀƴŜ 
Deutsche Bank). 

YƭǳŎȊƻǿŜ ŀǎǇŜƪǘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ Ǌȅƴƪǳ b!{IΥ  

Á bƛŜ Ƴŀ Ƨŀƪ ŘƻǘŊŘ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅŎh metod leczenia NASH. 

Á ½ŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŜ ƛ ƭŜŎȊŜƴƛŜ b!{I ƧŜǎǘ ǿȅȊǿŀƴƛŜƳ Řƭŀ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻΣ ŀ ǊƻȊǿƽƧ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 
latach jest silnie wspierany przez FDA i EMA. 

Á {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ƭŜƪƽǿ Řƭŀ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜƎƻ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻ ȊŀǇŀƭŜƴƛŀ ǿŊǘǊƻōȅ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻŘ ор-40 mld USD do 
2025 r.* (dane Deutsche Bank Markets Research) 

Á wȅƴŜƪ Ȋ ƻƎǊƻƳƴȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳΣ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿƛŜƭƻƳƛƭƛŀǊŘƻǿȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ Řƭŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ όōƭƻŎƪōǳǎǘŜǊύ 

C5! ǘƻ !ƎŜƴŎƧŀ ÀȅǿƴƻǏŎƛ ƛ [Ŝƪƽǿ όŀƴƎΦ CƻƻŘ and Drug Administration, FDA) ς ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪŀ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǊȊŊŘƻǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť 
ƪƻƴǘǊƻƭŊ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƛ ǇŀǎȊȅΣ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅΣ ƭŜƪƽǿ όŘƭŀ ƭǳŘȊƛ ƛ ȊǿƛŜǊȊŊǘύΣ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 
ŜƳƛǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻƳƛŜƴƛƻǿŀƴƛŜ όǿ ǘȅƳ ƴƛŜƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘύΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ƪǊǿƛƻǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ǿ {ǘŀƴŀŎƘ 
Zjednoczonych. 
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9a! ǘƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ !ƎŜƴŎƧŀ [Ŝƪƽǿ όŀƴƎΦ 9ǳǊƻǇŜŀƴ aŜŘƛŎƛƴŜǎ !ƎŜƴŎȅΣ 9a!ύ - ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ƻŎŜƴȅ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ƭŜŎȊƴƛŎȊȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǳ ƭǳŘȊƛ ƛ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

Rynek PAH 

¢ťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜ όt!Iύ ƧŜǎǘ ŎƘƻǊƻōŊ ǊȊŀŘƪŊΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻǎȊǳƪǳƧŜ ǎƛť ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛƛΣ ŀ Ǐǿƛŀǘƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪu 
wynosi ok. 5 mld USD.  

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ м-ab! ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ αtǊƻǎǘŀƴƻƛŘȅέ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ όпл҈ύ ǿ Ǌȅƴƪǳ t!I όŘŀƴŜ DǊŀƴŘ ±ƛŜǿ 
Research, 2016).   

YƭǳŎȊƻǿŜ ŀǎǇŜƪǘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ Ǌȅƴƪǳ t!IΥ 

Á ½ŀǇŀƭŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳ ǘťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜΦ 

Á ¢ťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ǊȊŀŘƪƛŎƘ ŎƘƻǊƽōΣ ƪǘƽǊȅŎƘ rynek szacowany jest na 5 mld USD.  

Á bŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻǘǊȊŜōƴŜ ǎŊ ƴƻǿŜΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǘŜǊŀǇƛŜΦ 

Á hōŜŎƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǘŜǊŀǇƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ƴŀ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƴŀŎȊȅƵ ƪǊǿƛƻƴƻǏƴȅŎƘΦ  

bŀƧƭŜǇǎȊȅ ŜŦŜƪǘ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǘŜǊŀǇƛƛ ƱŊŎȊƻƴȅŎƘ (combo). 

B.5 hǇƛǎ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƳƛŜƧǎŎŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǘŜƧ ƎǊǳǇƛŜ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ŎȊťǏŎƛŊ ƎǊǳǇȅΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ǉƪǘ мс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƧ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

Á αtI!wa9b!έ {! όǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ  

Á /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ bŜŜŘƘŀƳ ǿ ¦{! ƻǊŀȊ 

Á aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŜǊƭƛƴƛŜ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΦ 

hōŜŎƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ tƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǇƻǿǎǘŀƱ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ 
нлмл Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪƛ 5ŜǊƳŜƴŀ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ LƴŎΦ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ tǊȊŜŘ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƻōǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ 
млл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǇƽƱŜƪΦ tƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǿǎǘŀƱ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀ ƻōŜŎƴƛŜ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ 
Cortria Corporation. Emitent ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ǿȅȍǎȊŜƎƻ ǎȊŎȊŜōƭŀΦ {ǇƽƱƪŀ 
tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛΥ tƻƭǎƪŀ DǊǳǇŀ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƛ tƻƭǎƪŀ DǊǳǇŀ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅczna 
{ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ рΦмсоΦлро ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ руΣтл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ руΣтл҈҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
DƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ 
bazie opatentowanej, fizjologicznej i pochodzenia naturalnego substancji czynnej 1-ab!Φ WŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ǿ 
ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅƳ ƭŜƪƛŜƳ м-MNA we wskazaniach NASH i PAH, produkcji 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ Řƻ ȊŀǎǇƻƪŀƧŀƴƛŀ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ȍȅǿƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅŎŜ ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΦ 

B.6 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƴŀƴȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƛƳƛƻƴŀ ƛ ƴŀȊǿƛǎƪŀ όƴŀȊǿȅύ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛΣ ƳŀƧŊ ǳŘȊƛŀƱȅ w 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿŀ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǘŀƪƛŎƘ ƻǎƽōΦ 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ŎȊȅ ȊƴŀŎȊƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƛƴƴŜ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ƧŜǏƭƛ Ƴŀ ǘƻ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΦ 

W ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ȊƴŀƴŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘŀŏΣ ŎȊȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳ ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇƛǎŀŏ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ 5ȊƛŜƵ ½ŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ, akcjonariuszami Emitenta, 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƴŀ ƳƻŎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎŊΥ 

LƳƛť ƛ bŀȊǿƛǎƪƻ Liczba akcji 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
Liczba ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

tŜƭƛƻƴ {! ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ 

ȊŀƭŜȍƴȅƳƛΥ tƻƭǎƪŀ DǊǳǇŀ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŀ {Φ!Φ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƛ tƻƭǎƪŀ DǊǳǇŀ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŀ 

{ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

5.163.053 58,70% 5.163.053 58,70% 

tǊƻŦΦ ŘǊ ƘŀōΦ WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ 676.000 7,69% 676.000 7,69% 

Konrad Palka 477.881 5,43% 477.881 5,43% 

WŀŎŜƪ CǊŀƴǎƛƪ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 
Max Welt Holdings LP Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ [ŀǊƴŀŎŀΣ /ȅǇǊ  

465.589 5,29% 465.589 5,29% 

wƻōŜǊǘ .ƻȍȅƪ 441.000 5,01% 441.000 5,01% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

tƻǏǊŜŘƴƛƳ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ tŀƴ WŀŎŜƪ {ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όȊŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱŜƪ 
ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ YƻǊǇƻǊŀŎƧŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ tƻƭǎƪƛŜƧ CŀǊƳŀŎƧƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƻǊŀȊ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ 
ȊŀƭŜȍƴȅƳƛύ - рΦмсоΦлро ŀƪŎƧƛ ƛ рΦмсоΦлро ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ руΣтл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 
руΣтл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
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½ƴŀŎȊƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜΦ ÀŀŘƴŀ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴƛŜ ƧŜǎǘ 
ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŀ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƻǊŀȊ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
tŀƴŀ WŀŎƪŀ {ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ Ƨŀƪƻ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ǉƪǘ мп ƭƛǘΦ ŀύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
Ofercie. Pan Jacek Szwajcowski ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ YƻǊǇƻǊŀŎƧŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ tƻƭǎƪƛŜƧ CŀǊƳŀŎƧƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 
ǿ _ƻŘȊƛ ƻǊŀȊ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ рΦмсоΦлро ŀƪŎƧƛ ƛ рΦмсоΦлро ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 
Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ руΣтл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ руΣтл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
tŀƴ WŀŎŜƪ {ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ссΣст҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ YƻǊǇƻǊŀŎƧŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ tƻƭǎƪƛŜƧ CŀǊƳŀŎƧƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ 
ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ YƻǊǇƻǊŀŎƧŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ tƻƭǎƪƛŜƧ CŀǊƳŀŎƧƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ǇƻǎƛŀŘŀ унΣтс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ унΣтс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ tƻƴŀŘǘƻ tŀƴ WŀŎŜƪ 
{ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ млΣрф҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ млΣрф҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ _ŊŎȊƴƛŜ tŀƴ WŀŎŜƪ {ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǎƛŀŘŀ фоΣор҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 
фоΣор҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ   

B.7 

²ȅōǊŀƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴŜ ƛ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ  

Opis ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ǿȅƴƛƪǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳi historycznymi 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƭǳō Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ. 

 

½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ 

- zbadanego ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia 2015 - 31 grudnia 
нлмр ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ 

- ȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ 1 stycznia 2016 - 31 grudnia 
нлмс ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ 

- ȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia 2017 - 31 grudnia 
2017 r. wraz ze sprawozdaniem z badania tego sprawozdanƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ  

- ƴƛŜȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 30 czerwca 2018 
ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ǊŀǇƻǊǘŜƳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Ȋ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ, 

- ƴƛŜȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму 
r. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ  ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
regulowanym prowadzonym przez GPW ȊŀƱŊŎȊƻƴŜ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ - 
ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 31 ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦΣ  ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ 
finansowe za okres od 1 stycznia - ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлму ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 30 czerwca 2017 r. oraz 
ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ - ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ 
1 stycznia ς ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ z MSSF.  

YǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ όǇƻƭƛǘȅƪŊύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ a{wκa{{C ƻŘ Řƴƛŀ 
1 stycznia 2019 r. 

5ŀǘŊ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ a{{C ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт roku. YƻǊŜƪǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ a{{CΣ ŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ όƻǊŀȊ нлмт Ǌƻƪǳ Ƨŀƪƻ ƻƪǊŜǎǳ 
ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƎƻύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƪǎƛŊƎ ǇƻŘ ŘŀǘŊ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ  

EmitŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ όȊŀǎŀŘŀƳƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ¦ǎǘŀǿť Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ 
1994 roku o ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 5ŀǘŊ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ a{{C ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт ǊΦ YƻǊŜƪǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ a{{CΣ ŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ όƻǊŀȊ нлмт Ǌƻƪǳ Ƨŀƪƻ ƻƪǊŜǎǳ 
ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƎƻύΣ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƪǎƛŊƎ ǇƻŘ ŘŀǘŊ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ YǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ όǇƻƭƛǘȅƪŊύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ a{wκa{{C ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ 

5ƻ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмл ǊƻƪǳΣ {ǇƽƱƪŀ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ннΣон҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Řƭŀ 
tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŊ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊΣ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŊ ǿŜŘƱǳƎ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ bŀōȅŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ƴŀŘ 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмл ǊƻƪǳΦ hŘ ǘŜƎƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊΣ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŊ 
ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊΦ tǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ƴŀŘ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмлΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ ōǊǳǘǘƻ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ 
Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊΥ- ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Řƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅƭƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǳŘȊƛŀƱ tƘŀǊƳŜƴŀ ǿ ǿȅƴƛƪŀŎƘ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻration sprzed dnia nabycia kontroli i - ŎŜƴŊ ƴŀōȅŎƛŀ 
ттΣсу҈ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмл Ǌƻƪǳ ŀ ƴŀōȅǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ  ƧŜƧ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƻōƧťŎƛŀ ƪƻƴǘǊƻli. 

² ƭƛǇŎǳ нлму Ǌƻƪǳ tƘŀǊƳŜƴŀ {! ȊŀƱƻȍȅƱŀ ǎǇƽƱƪť ŎŜƭƻǿŊ aŜƴŀǾƛǘƛƴ όȊ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 
ƪǘƽǊŀ ƻōƧťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ 
ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻǊŀȊ aŜƴŀǾƛǘƛƴΣ ƻōƧťǘŜ Ȋŀmieszczonymi w Prospekcie skonsolidowanymi 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ƪǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ {ǘŀƴŀŎƘ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ό¦{ DŀŀǇύ ƛ bƛŜƳŎȊŜŎƘ όDŜǊƳŀƴ DŀŀǇύΦ  

Skonsolidowane ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмт ƻǊŀȊ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǊΦ ƻǊŀȊ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ƪǎƛťƎƛ ǿƎ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ 
ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ Řƻ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ a{{CΦ {ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмт ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǊΦ ƻǊŀȊ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅ 
ƛŎƘ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜȊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ όǇƻƭƛǘȅƪƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΣ Ȋ 
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ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǿƎ a{{C ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ Řƭŀ ƻƪǊŜǎƽǿ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƭǳō Ǉƻ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму 
roku.  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м 
stycznia ς 31 grudnia 2015 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi 
ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς 31 ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅƳƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллф 
Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ōŀƴƪƛΣ ȊŀƪƱŀŘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ 
ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ - 31 grudnia 
нлмс ǊΦ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳΦƛƴΦ ƪƻǊŜƪǘȅ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎȅƧƴŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŦŀƪǘǳǊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ф ǘȅǎΦ 
ȊƱύΣ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŀƪǘǳŀƭƴŜΣ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅ ǘƧΦ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς 31 grudnia 2015 r. (w stosunku do danych 
opublikowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмрύΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘŜƴ ŦŀƪǘΣ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 
skonsolidowane dane finansowe za okres 1 stycznia ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦ ǇƻŎƘƻŘȊŊ ȊŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2016 r.  

 

Tabela: Podstawowe roczne ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 
Rok obrotowy 
2017 (MSSF) 

Rok obrotowy 
2016 (MSSF)  

Rok obrotowy 2016 
(PSR) * 

Rok obrotowy 2015 
(PSR) * 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 12 492 15 914 15 914 17 464 

Zysk (strata) na ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ (2 226) (1 196) (1 142) (2 841) 

Zysk (strata) brutto (2 484) (1 352) (1 232) (2 961) 

Zysk (strata) netto (2 459) (1 762) (1 664) (3 616) 

Amortyzacja 356 272 271 216 

ϝϝ tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻΥ (594) (1 973) (1 973) (2 435) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  734  (872) (950) (4 175) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (313) (202) (124) (96) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  (1 015) (899) (899) 1 836 

Aktywa razem 9 890  13 150  14 283 15 157 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 7 456 8 262 8 340 6 485 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 50 100 178 160 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  7 406 8 162 8 162 6 325 

!ƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ όƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 2 434  4 888  5 943 8 672 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 880 880 880 880 

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ όǎȊǘΦύ 8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ǊƻȊǿƻŘƴƛƻƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ 
(szt.) 

8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

Zysk (strata) podstawowy netto na 
ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

(0,28) (0,20) (0,19) (0,41) 

Zysk (strata) rozwodniony netto na 
ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

(0,28) (0,20) (0,19) (0,41) 

ϝ 5ŀƴŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ƛ нлмр ǿƎ t{w ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƪƱŀŘŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ȊŜ 
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2017. 
ϝϝ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ǿƎ a{{C ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 
ȊƳƛŀƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻȊȅŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ м ǎǘȅŎȊnia 
2лмс ǊΦ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ a{{CΦ  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
¢ŀōŜƭŀΥ tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 
1 stycznia ς 

ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ 
(MSSF) 

1 stycznia ς 
ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт ǊΦ 

(MSSF) 

1 stycznia ς 
30 czerwca 2018 r.  

(MSSF) 

1 stycznia ς 
30 czerwca 2017 r.  

(MSSF) 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9 812 9 092 6 424  6 209  

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej 

1 065 (1 726) 632  (1 458) 

Zysk (strata) brutto 841 (1 917) 529  (1 587) 

Zysk (strata) netto 601 * (1 803) 387  (1 511) 
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Amortyzacja 245 265 170 174 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻΥ 693 (664) 74 (506) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  1 024 (437) 310  55  

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (184) (262) (134) (176) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  (147) 35 (102) (385) 

Aktywa razem 9 319 9 170 7 768  9 890  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

6 295 6 064 4 994 6 892 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 25 57 33 66 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  6 270 6 007 4 961 6 826 

!ƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ όƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 3 024 ** 3 106 2 774 3 416 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 880 880 880 880 

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ όǎȊǘΦύ 8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ǊƻȊǿƻŘƴƛƻƴŀ 
liczba akcji (szt.) 

8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

Zysk (strata) podstawowy netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

0,07 (0,21) 0,04  (0,17) 

Zysk (strata) rozwodniony netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

0,07 (0,21) 0,04  (0,17) 

ϝ ² ǘȅƳ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ смо ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŀ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ -мн ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
ϝϝ ² ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ о лло ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎŜ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нм ǘȅǎΦ ȊƱ  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych oraz w okresie ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 
ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƻǊŀȊ w obszarze ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-ab! όȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ 
II fazy w 2016 r.) i rejestracji suplementu diety. ² ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿƛŊȊŀƱ ǎǇƽƱƪť celowŊ Menavitin GmbH w Niemczech, 
ƪǘƽǊŜƧ ȊŀŘŀƴƛŜƳ ƧŜǎǘ prowadzenie ǎǇǊȊŜŘŀȍy ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-MNA na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. W 
latach 2016-нлмт ƛǎǘƻǘƴŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƳƛŀƱŀ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧŀ 
ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿƻ-ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ prowadzonych przez firmy konkurencyjne. 
5ȊƛŀƱŀƴƛŜ ǘŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱȅ ǎƛť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻ нмΣп҈ ǿ нлмт ǊΦ ƻǊŀȊ ƻ уΣф҈ ǿ нлмс 
ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǊŜŀƎƻǿŀƱ ƴŀ ǘŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎ ǎǿƻƧŜ ǎǘŀǊŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛu ƴƻǿȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿύ 
na rynkach zagranicznych oraz poprzez ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳƛ dystrybutoramiΦ ½ŀǊƽǿƴƻ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-2017 
roku, jak i ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлму ǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ ƪƛƭƪƻƳŀ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ǘŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱȅ ǎƛť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ ƻ тΣф҈ w relacji do analogicznego okresu 
Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ŘŀƭŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƴŀ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ Řƻ 
oferty nowe produkty: w 2017 r. 9 nowycƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ƻǊŀȊ ǿ нлму ǊΦ о ǇǊƻŘǳƪǘȅ Ȋ ƴƻǿŜƧ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴȅŎƘΦ tƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ƪƻǎȊǘƻǿŜƧΣ ǇƻȊŀ ŜŦŜƪǘŜƳ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƧŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ na skutek wzrostu ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
eksportowej όƴƛȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ǇǊƻƳƻŎƧť ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘύΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ LL ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ ǿ нлм6 r.  Od 2017 ǊΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻƴƻǎƛ ƧŜŘȅƴƛŜ ƪƻǎȊǘȅ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ ²ǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱ ǎƛť Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƴŀ 
wszystkich poziomach wyniku w okresie III ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму Ǌ. 

tƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǳǿŀȍŀƭƴŜ ōȅƱƻ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇƻȊƛƻƳǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ Řƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ǎƪŀƭƛ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-нлмт όȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǎǘŀƴǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ȊŀǇŀǎƽǿύΦ ¢ŜƴŘŜƴŎƧŀ ƳŀƭŜƧŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-нлмт ȊƻǎǘŀƱŀ ƻŘǿǊƽŎƻƴŀ ǿ нлму 
ǊΦΣ Řƻ ŎȊŜƎƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱ ǎƛť Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ ²ȊǊƻǎǘ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱ 
ǎƛť Řƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǘŀƴǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ όƎƱƽǿƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎύΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ 
ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱȅ ǎƛť ƴŀ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Řƻ ƛŎƘ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмт ǊΦ 

B.8 ²ȅōǊŀƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊƻ ŦƻǊƳŀΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΦ 

 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ² DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ōǊǳǘǘƻ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 
ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴťƱȅōȅ ƴŀ ŀƪǘȅǿŀΣ Ǉŀǎȅǿŀ ƻǊŀȊ Ȋȅǎƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴƻ 
informacji finansowych pro forma. 

B.9 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ Ȋȅǎƪƽǿ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘŀŏ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƭƛŎȊōƻǿŊΦ 

 Nie dotyczy. 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻŘŀǿŀƱ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƛƱ ƛ ƴƛŜ ȊŀƳƛŜǏŎƛƱ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƴƛ 
szacunkowych ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ōƛŜȍŊŎȅ ƻƪǊŜǎ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪǊŜǎȅ ƻōǊƻǘƻǿŜΦ 

B.10 hǇƛǎ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
finansowych. 
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bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ÀŀŘŜƴ Ȋ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ƻŘƳƽǿƛƱ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƻ ōŀŘŀƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ 
ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ hǇƛƴƛŜ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ.  

B.11 W przypadku gdy ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ƧŜƎƻ ƻōŜŎƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜōΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƱŊŎȊȅŏ 
ǿȅƧŀǏƴƛŜƴƛŜΦ 

 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ƛȍ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǊƻȊǳƳƛŀƴŜƎƻ Ƨŀƪƻ ȊŘƻƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǇƱȅƴƴȅŎƘ ȊŀǎƻōƽǿΣ ǿ ŎŜƭǳ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǎǇƱŀŎŜƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƧŜǎǘ 
ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǇƻǘǊȊŜō DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ DǊǳǇŀ ƻǎƛŊƎŀ 
ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƛ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅύ ƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ŘŀƭŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀŏ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ Ƨŀƪƻ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 
ǇƻǘǊȊŜō DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ōǊŀƱŀ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ 
!ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƎŘȅȍ ǎŊ ǘƻ ǏǊƻŘƪƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽō ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ. 
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3. 5½L!_ / ς t!tL9w¸ ²!w¢h|/Lh²9 

C.1 
hǇƛǎ ǘȅǇǳ ƛ ƪƭŀǎȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅ ƪƻŘ 
identyfikacyjny ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ tǊƻǎǇŜƪǘ 9ƳƛǎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ Dt² ƱŊŎȊƴƛŜ ммΦпооΦрсу ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳΥ 

¶ рΦтолΦллл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ рнпΦнсл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ тумΦтун !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ 

¶ мΦтрфΦлмл !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ нΦсоуΦрмс !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ oraz 

¶ 2.638.516 Praw do Akcji serii E, 

¶ 8.795.052 Praw Poboru Akcji serii E. 

tǊƻǎǇŜƪǘ 9ƳƛǎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƻŦŜǊǘŊ нΦсоуΦрмс ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ E 
αtI!wa9b!έ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 
akcjonariuszy.  

½ŀƳƛŀǊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ όǊȅƴŜƪ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅύ Dt² !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !kcji 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9Φ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ DƛŜƱŘȅ 
ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǘȅƭƪƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ emisji 
ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŀǊǳ {ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘȊƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ 
ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύ !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘΦ bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ !ƪŎƧŜ LǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ WŜȍŜƭƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƴƛŜ ōȅƱƻōȅ ƳƻȍƭƛǿŜΣ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 
Akcji Serii E ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 
E. 

Zamiarem Emitenta jest, ŀōȅ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎƭƛ Ƨŀƪ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƻōǊŀŎŀŏ ƻōƧťǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ½ŀǊȊŊŘ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƱ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Praw Poboru Akcji serii E, Praw do Akcji serii E oraz 
!ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿŀΦ  

bƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǎǘŊǇƛ Ȋ 
wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii E. 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ t5! ǎŜǊƛƛ 9Φ ¢ŜǊƳƛƴ 
ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ȊŀƭŜȍȅ ƎƱƻǿƴƛŜ ƻŘ ǘŜǊƳƛƴǳ ǎŊŘƻǿŜƧ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ п ¦ŎƘǿŀƱȅ bǊ мκнлму Ȋ Řƴƛŀ нс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ нл ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ  

Do Dnia ZŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ !ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ bŀ 5ȊƛŜƵ ½ŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ 
Prospektu ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όуΦтфрΦлрн ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ .Σ / ƻǊŀȊ 5ύ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť DƛŜƱŘŀ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {.A.  

!ƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇƻŘ ǎƪǊƽǘŜƳ tIw ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ Y5t² ǇƻŘ ƪƻŘŜƳ L{Lb t[tIwabлллммΦ 

Dnia 19 grudnia 2018 roku Y5t² ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ уΦтфрΦлрн ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 i 
oznaczeniu ich kodem: PLPHRMN00078. 

C.2 ²ŀƭǳǘŀ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

 ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όȊƱ). 

C.3. 
[ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ǇŜƱƴƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej. 

 
²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ ƻŘ ! Řƻ 5Σ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 8.795.052Σ ǎŊ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜΦ  

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

C.4 hǇƛǎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

 

tǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ƛƴƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀΦ ² ŎŜƭǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǇƻǊŀŘȅ ƻǎƽō ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ 
Řƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳg doradztwa prawnego. 
tǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳΥ 

¶ tǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ 
rŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ όŀǊǘΦ опт YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 
Handlowych). 

¶ tǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ 
ǿȅƳƻƎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ поо YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

¶ tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ 
όŀǊǘΦ птп YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

¶ tǊŀǿƻ Řƻ ƻōŎƛŊȍŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜƳ όŀǊǘΦ опл Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 



/ȊťǏŏ L ς Podsumowanie 

21 

 

¶ tǊŀǿƻ ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǎǘŀǿŀ 
ƭǳō ǎǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧ όŀǊǘΦ ооп Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

¶ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ !ƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¶ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ YƻŘŜƪǎŜƳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ орф Ϡ мύ ŀƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳƳƻǊȊƻƴŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǎǘŀǘǳǘ ǘŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ с ǳǎǘΦ п {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳƳŀǊȊŀƴŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ YƻŘŜƪǎǳ 
{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ   

¶ Prawo do zbywania posiadanych akcji. 
tǊŀǿŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜΥ 
Á Prawo do uczestƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛΦ ² 
ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ плс1 YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ 
ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
w walnym zgromadzeniu). 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛŜ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ 
ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿΣ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плм Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ пннςпнт YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 
IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊŊŎŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ 
ƭǳō ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ 
ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ όŀǊǘΦ пнн Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнн Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΥ όƛύ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛΣ ǊŀŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ όƛƛύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ 
ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΤ ǿȅƳƽƎ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ 
ŘƻǘȅŎȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƳŜƧ όƛƛƛύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƳǳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǘȅƳ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƛǾύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ 
ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅƴƻǎƛ ƳƛŜǎƛŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ 
ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

Á tǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅōƻǊŜƳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΥ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ с όǎȊŜǏŎƛǳύ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƛ 
ƻŘǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΤ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ - ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оур Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴŀ 
ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿȅōƽǊ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ ǎǘŀǘǳǘ 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǎǇƽƱŎŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 
пну YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 
ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ όŀǊǘΦ ону Ϡ с YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ 
ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊzed walnym 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ офр Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ 
ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ плт Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ 
ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽō όŀǊǘΦ пмл Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ 
о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱek Handlowych). 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻȊǿǳ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ пус ƛ пут YƻŘŜƪǎǳ 
{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ ƧŜƧ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ 
ujawnienia ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛ ōŜȊǇƱŀǘƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рлр Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱŜƪύΣ ǿ ŀǊǘΦ рпл Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 
IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ ǿ ŀǊǘΦ рсм Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 
ǎǇƽƱƪƛύΦ 

Á tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ опм Ϡ т 
YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ Iŀndlowych). 

Á tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
albo czy taki ǎǘƻǎǳƴŜƪ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƱ όŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ с YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Á tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ ǎǇƽƱƪƛΥ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ псо Ϡ м YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ, o ile inaczej 
ƴƛŜ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱŀ ǘŜƎƻ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǎŊ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ 
ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
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ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ŘǿƽŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ όŀǊǘΦ псо Ϡ 
2 YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ). 

C.5 hǇƛǎ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿƻōƻŘƴŜƧ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛowych. 

 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Obrocie oraz Ustawy o Ofercie oraz z prawa Unii Europejskiej 

hōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿΥ  

Á ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр Ǌƻƪǳ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧinansowych do 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ¦Φ нлму ǊΦΣ ǇƻȊΦ рмн Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΤ 

Á Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. 2018, poz. 2286 Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΤ 

Á ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр Ǌƻƪǳ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ¦Φ нлмуΣ ǇƻȊΦ мпмт Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦ); 

Á Ustawie z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (ǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ¦Φ Ȋ нлму ǊƻƪǳΣ ǇƻȊΦ снм Ȋ ǇƽȋƴΦ 
zm.), 

Á RozpoǊȊŊŘȊŜƴƛŜ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŜ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллоκсκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 
i 2004/72/WE. 

Ustawa o hŦŜǊŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ƻǊŀȊ YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǿƻōƻŘƴŜƧ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΥ 

¶ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ƻǊŀȊ {ǇƽƱƪƛ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƪŀȍŘȅƳΣ ƪǘƻΥ όƛύ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ 
ооѺ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ όƛƛύ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ 
ооѺ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ ооѺ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ όƛƛƛύ ȊƳƛŜƴƛƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅ 
ǳŘȊƛŀƱ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ н҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ 
dopuǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƵ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΤ ȊƳƛŜƴƛƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ - ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ƛƴƴȅƳ 
rynku regulowanym niȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƵ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
ƻōǊƻǘǳΤ όƛǾύ ȊƳƛŜƴƛƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

Á ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ оо҈ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ όƛƛύ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ сс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu;  

Á zakaz nabywania lub zbywania, na raŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť 
ǇƻǳŦƴŊΤ 

Á ȊŀƪŀȊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΤ 

Á ǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛǳ ƭǳō ǳǎǘŀƴƛǳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ 
ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ оо҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧΤ 

Á ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏΥ όŀύ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōǊƻǘǳ Ǐǿƛŀtowego 1 mld EUR lub (b) w przypadku obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 50 mln EUR. 
hōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀƳƛŀǊǳΥ ƛύ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ ƛƛύ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - przez nabycƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 
ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ ƛƛƛύ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ ƛǾύ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ 
ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ 
Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл 
mln EUR;  

Á ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅΥ ƛύ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ƳƭŘ 9¦wΣ ƛƛύ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ 
Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ƛƛƛύ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΦрлл Ƴƭƴ 9¦wΣ ƛǾύ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪich 
ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ Ǿύ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 
ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
нр Ƴƭƴ 9¦wΣ ƻǊŀȊ όǾƛύ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ 
ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ. 
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C.6 

Wskazanie, ŎȊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǎŊ ƭǳō ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǎŊ ƭǳō ƳŀƧŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
obrotu. 

 
Oferowane 2.638.516 Akcje serii E ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ (rynku 
ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳ) prowadzonym przez GPW. 

C.7 Opis polityki dywidendy. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ Ϡ мф ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ sprawozdaniu finansowym zbadanym przez 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘŜŎȅŘǳƧŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛ ǿȅƱŊŎȊȅŏ Ȋȅǎƪ ƻŘ ǇƻŘȊƛŀƱǳΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƧŊŎ Ǝƻ ƴŀ ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ {ǇƽƱƪƛ όϠ мф ǳǎǘΦ м {tatutu 
{ǇƽƱƪƛύΦ 

W okresie trzech lat ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмрΣ нлмс ƛ нлмтΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǇƱŀŎŀƱ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017 

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƻƎƽƱŜƳ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 2.701 1.737 0 

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 1.055 0 0 

ǿŜŘƱǳƎ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ όǿ 
ȊƱύ 

0,12 0 0 

ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ 5ŀǘť ½ŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ 
tǊƻǎǇŜƪǘǳ όƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ утфΣр ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 
уΦтфрΦлрн ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀkcja) ς 
ǿ ȊƱ 

0,12 0 0 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ƛȍ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘΣ ǘƻ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ȋȅǎƪǳ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƴŀ ǏǊodki 
ƻōǊƻǘƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ōťŘŊ ŘŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀŏ ŘŜŎȅȊƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ dywidendy. 
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4. 5½L!_ 5 ς RYZYKO 

D.1 bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ōǊŀƴȍȅΦ 

 

a) DŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

b) Komercjalizacja projektu leku 1-ab! ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳ, co ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ŧƛƴansowe 
DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

c) ¦ǘǊŀǘŀ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ   
d) .Ǌŀƪ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ōŀŘŀǿŎȊŜƎƻ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ ǊŜŎŜǇǘǳǊƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ 

komercjalizacja leku 1-MNA nie dojdzie do skutku    
e) ²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ, 
ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

f) DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9Ƴƛtenta 

g) .Ǌŀƪ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Ȋ ǎǳƪŎŜǎŜƳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

h) bƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅ ŘƻōƽǊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƛ ƻǏǊƻŘƪƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōŀŘŀǿŎȊƻ-
ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

i) hŎƘǊƻƴŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

j) bƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ  
k) wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

l) ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƽǿ ǳōƻŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀnych 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

m) .Ǌŀƪ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

n) wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
Emitenta 

o) .Ǌŀƪ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 
p) tƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀǳǘƻǊǎǘǿƻ ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǘŜƴǘȅΣ ƳƻȍŜ 
ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

q) ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƛťŘȊȅ ǎƻōŊ ƻǊŀȊ Ȋ 
akcjonariǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƭǳō ǎƪŀǊōƻǿŜ 

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

a) Niekorzystna ȊƳƛŀƴŀ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  
b) ²ȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
c) ²ȊǊƻǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛǊƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
d) bƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ   
e) hǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
f) bƛŜƧŀǎƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳƻƎŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 

Emitenta 
g) ½Ƴƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴȅ 

indȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

h) bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ, w ǘȅƳ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ όŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜύ 

D.3 bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

 

a) hŦŜǊǘŀ tǳōƭƛŎȊƴŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ 
b) ¦ŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǳŎƘȅƭƻƴŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ 
ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƧŜƧ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

c) 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƧŊ ȊŀǿƛŜǎƛŏ 
d) aƻȍƭƛǿŜ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǿ ȊōȅŎƛǳκnabyciu oraz ƳƻȍƭƛǿŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
e) LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ 
f) Akcje, Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji ƳƻƎŊ ƴƛŜ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ 

prowadzonym przez GPW 
g) 5ƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛΣ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƭǳō tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ 

wstrzymane 
h) !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴƛŜǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ōƱťŘƴŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƭǳō ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ 
ǿǇƱŀǘȅ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ 

i) t5! ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ 

j) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ ƭǳō ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ 
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji, Praw do Akcji oraz Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym GPW, 
KNF ƳƻȍŜ ƳΦƛƴΦ ȊŀƪŀȊŀŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎƛŏ hŦŜǊǘť tǳōƭƛŎȊƴŊ ƻǊŀȊ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ 
ǎƛť ƭǳō ȊŀƪŀȊŀŏ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛΣ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
na rynku reguƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Dt² Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť 
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ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ !ƪŎƧƛ ƭǳō ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
Akcji, Praw do Akcji i Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym. 

k) hōǊƽǘ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳƛ tǊŀǿŀƳƛ tƻōƻǊǳΣ tǊŀǿŀƳƛ Řƻ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ !ƪŎƧŀƳƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ Dt² ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ 

l) WŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛ ǿȅƳŀƎŀƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt² ƭǳō ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ Prawa Poboru, Prawa 
Řƻ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Dt² 

m) hƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ !ƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ !ƪŎƧƛ 

n) 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀŏ !ƪŎƧŜ 

o) aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 

p) hǎƻōȅ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƳƻƎŊ ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘť 

q) ½ŀǇƛǎȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŜ 

r) 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŏ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊŀǿŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ŀƴŜƪǎǳ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 

s) 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧť ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 

t) bŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ YbC ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

u) Reformy Otwartych Funduszy EmeǊȅǘŀƭƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ŎŜƴť !ƪŎƧƛ  

v) wŀǇƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛ 

w) ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪŎƧƛ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ  
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5. 5½L!_ 9 ς OFERTA 

E.1 
²ǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ƻƎƽƱŜƳ ƻǊŀȊ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻŦŜǊǘȅ ƻƎƽƱŜƳΣ ǿ ǘȅƳ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 
ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

 

{ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 15,3 mln ȊƱΦ /ŀƱƪƻwite szacunkowe koszty Oferty (z 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŎȊťǏŎƛ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜƧύ ǿȅƴƛƻǎŊ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ ok: 

Á 552 tys. ȊƱ ς maksymalny szacunkowy koszt Oferty, z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻΣ ƪƻǎȊǘƽǿ 
doradztwa i oferowania (w tym prowizja za plasowanie).  CŀƱƪƻǿƛǘŀ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻǿƛȊƧi za plasowanie nie przekroczy 
2҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ hŦŜǊǘȅΦ 

½ƱƻȍŜƴƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƻǇƱŀǘŀƳƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƧŜŘƴŀƪ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť ƴŀ ƛƴƴŜ ƪƻǎȊǘȅ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎǳōǎƪǊȅōƻǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƧ ƴŀ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀκȊŀpisu, 
ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎerii 
E. 

E.2a tǊȊȅŎȊȅƴȅ ƻŦŜǊǘȅΣ ƻǇƛǎ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŜǘǘƻ ǿǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 

 

W dniu 6 grudnia 2018 ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǎǘŀƭƛƱ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ с,лл ȊƱ. ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȊŀŎǳƴƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ 
ƴŜǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 όǇƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛύ ǿȅƴƛƻǎŊ м5,3 Ƴƭƴ ȊƱΦ 

Informacje na temat rzeczywistycƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ōǊǳǘǘƻ ƛ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻǊŀȊ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ hŦŜǊǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ рс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ o Ofercie 
Publicznej. 

L.p Cel emisji Kwota 
Okres 

realizacji 

1 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ όǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ 

ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-ab! όȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ Ƨŀƪƻ ƴƻǿŀ ȍȅǿƴƻǏŏ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧύΦ tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ 

przygotowaniem ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊƽō ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ȋ 

ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ όƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅύΣ Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ 

ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅΦ 

6Σо Ƴƭƴ ȊƱ 2019-2021 

2 
tǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-MNA jako 

ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛκȍȅǿƴƻǏŎƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΥ /ƘƛƴȅΣ LƴŘƛŜΣ WŀǇƻƴƛŀ ƛ !ǳǎǘǊŀƭƛŀΦ 
 н Ƴƭƴ ȊƱ 2019-2021 

3 

tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!-662 (1-ab!ύ ǿ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀΥ 

ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜ όt!IύΣ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ǇƻŘ ŘŀƭǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ fazy II. 

0,5 Ƴƭƴ ȊƱ 2019-2020 

4 {ǇƱŀǘŀ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ м όс Ƴƭƴ ȊƱύ ƛ ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ о όлΣр Ƴƭƴ ȊƱύΦ сΣр Ƴƭƴ ȊƱ 2019 

 Razem мрΣо Ƴƭƴ ȊƱ  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΦ ½ŀƪƱŀŘŀ ǎƛťΣ ƛȍ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ōťŘŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŊ ŀƭōƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǳǘǊǳŘƴƛŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǿǿΦ ŎŜƭƽǿ ǿ ȊŀƱƻȍƻƴȅm czasie 
ƭǳō ǿȅƴƛƪƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ όǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘύ ǿǎƪŀȍŊ ƴŀ ǿȅȍǎȊŜ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƻ-finansowe, 
9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǿŀȍȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ όƛύ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŏ ƪǿƻǘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿǿΦ ŎŜƭŀƳƛΣ όƛƛύ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ŎŜƭƽǿ ƭǳō όƛƛƛύ ich zmiany, 
ŎȊťǏŎƛƻǿŜƧ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧΦ h ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƛƴŦƻǊƳǳƧŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ wŀǇƻǊǘǳ .ƛŜȍŊŎŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ȊŀȊƴŀŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜƴŎƧŊΦ 

Na cel emisyjny nr 1 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ όǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-ab! DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƪǿƻǘť 6,3 mln ȊƱ. bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ 
ǿ Řƴƛǳ п ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ ȊŀŎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ сΣл Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ wprowadzenia ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ 
ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ Unii EuropejskiejΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 
DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ м ǿȅƴƻǎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ мнΣо Ƴƭƴ ȊƱΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ 
ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ȊŀƭŜȍŜŏ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŎŀƱŜƧ 
oczekiwanej kwoty 15,3 mƭƴ ȊƱ, 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳǊǳŎƘƻƳƛŏ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмф-нлнм ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊȅ ƪƻƭŜƧƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ 
Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅ ό²ƱƻŎƘȅΣ CǊŀƴŎƧŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ LǊƭŀƴŘƛŀύ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ όǊƽȍƴŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ ² ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿŀ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ ƪǘƽǊŀ 
Ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Grupa 
KapitŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƪƛƭƪǳƭŜǘƴƛ ƘƻǊȅȊƻƴǘ ŎȊŀǎƻǿȅ ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅȍ ƴŀ ŎƘǿƛƭť ƻōŜŎƴŊ ǘǊǳŘƴƻ ƧŜǎǘ ƻǎȊŀŎƻǿŀŏ ile 
ŎȊŀǎǳ ȊŀƧƳƛŜ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅ oraz ƧŀƪƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ōťŘŊ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ 
poszcȊŜƎƽƭƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǘǊǳŘƴƻ ƧŜǎǘ ƻǎȊŀŎƻǿŀŏ ŎȊȅ ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ƛ ȊŀǎŀŘƴŜ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ƪƛƭƪǳ ǎǇƽƱŜƪ 
ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ōťŘŊ ƻƴŜ ǎǳƪŎŜǎȅƧƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ Řƻ Ǌƻƪǳ нлнмΦ tƻƴŀŘǘƻ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ 
ǿƛťƪǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ƴƛȍ ǘǊȊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ōťŘȊƛŜ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƛŜΣ ŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ȊŀƱƻȍƻƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜ ōťŘŊ rentowne.  
½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ȊŀƪƱŀŘŀ ǎƛť ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ŎŜƭ ŜƳƛǎȅƧƴy do 2021 roku.  

Na cel emisyjny nr 2 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-MNA 
Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛκȍȅǿƴƻǏŎƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΥ /ƘƛƴȅΣ LƴŘƛŜΣ WŀǇƻƴƛŀ ƛ !ǳǎǘǊŀƭƛŀ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜnta 
zamierza przeȊƴŀŎȊȅŏ ƪǿƻǘť н Ƴƭƴ ȊƱΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ŎŜƭ ŜƳƛǎȅƧƴȅ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмф-нлнм ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 
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ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛκȍȅǿƴƻǏŎƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǎŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ 
przygotowania oōǎȊŜǊƴŜƧ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ǎŊ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜΦ   

Na cel emisyjny nr 3 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!-662 (1-ab!ύ ǿ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀΥ 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊŜ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛŜ ǇƱǳŎƴŜ όt!IύΣ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ 
ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ǇƻŘ ŘŀƭǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL. DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƪǿƻǘť 0,5 Ƴƭƴ ȊƱΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 
9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ Řƴƛǳ п ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ ȊŀŎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȍȅŎȊƪť ǿ ƪǿƻŎƛŜ лΣр Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 
przeprowadzenia ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!-662 (1-ab!ύ ǿ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎtycji Grupy 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ о ǿȅƴƻǎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ м Ƴƭƴ ȊƱΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ŎŜƭ ŜƳƛǎȅƧƴȅ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмф-
нлнл ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǎŀƳ ǇǊƻŎŜǎ ōŀŘŀƵ ōťŘȊƛŜ ǘǊǿŀƱ ƻƪΦ ф-мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƧŜǎǘ Ǉƭŀƴƻǿŀne na rok 2019, po uprzednim 
ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 

Na cel emisyjny nr 4 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ǎǇƱŀŎƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ м όkwota с Ƴƭƴ ȊƱύ ƛ ŎŜƭǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴǊ 
3 (kwota лΣр Ƴƭƴ ȊƱύ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƪǿƻǘť 6,5 Ƴƭƴ ȊƱ. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿ ƧŀƪƛƳ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛ ƳŀƧŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛerza 
ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀŏ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǎǇƽƱƪƻƳ DǊǳǇȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƭǳō ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ƴŀ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅōȅ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ όǘƧΦ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ мр,3 Ƴƭƴ ȊƱύ Řƭŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ 
ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƛ ǿ ƳƛŀǊť ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΣ ōťŘȊƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƭǳō ŜƳƛǎƧť ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴŀŏ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΦ  

5ƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿƻ ƭƻƪƻǿŀŏ ǏǊƻŘki 
uzyskane z emisji Akcji serii E na lokaǘŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘƱǳȍƴȅƳ όƴǇΦ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ 
tŀƵǎǘǿŀύΦ |ǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ōťŘŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƭǳō ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ 

bƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 5ŀŎƛŜ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 
pozyskanych w ramach z emisji Akcji serii E. 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ǿ Řƴƛǳ п ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ Emitent ȊŀǿŀǊƱ ƛǎǘƻǘƴŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ όǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9Ƴƛtenta) na 
ƪǿƻǘť рΣо Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ YƻƴǊŀŘŜƳ tŀƭƪŊ όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ WŜǊȊȅƳ DťōƛŎƪƛƳ όtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣт Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ Řnia 31 stycznia 2020 roku. Emitent w przypadku pozyskŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ 
emisji AƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ  przedterminowej ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ emisji Akcji serii E.  

|ǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ǇƻȍȅŎȊŜƪ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ w wybranych krajach Unii Europejskiej 
όƪǿƻǘŀ с Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ TRIA- 662 (1-ab!ύ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ  ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όt!Iύ όƪǿƻǘŀ лΣр Ƴƭƴ ȊƱύΦ  

tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ finansowanie ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 (Emitent Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ  
przedterminowej ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ emisji Akcji serii E). tƻȊǿƻƭƛ ǘƻ ƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ 
ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ м-MN! ǇƻǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǎȊȅōǎȊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ 
{ȊǿŀƧŎŀǊƛƛΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ ǇƻȊǿƻƭƛ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǎȊȅōǎȊŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!- 662 (1-MNA) na modelach 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ 
όt!IύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ǘȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƴŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ǿ ŎŜƭǳ ŘŀƭǎȊŜƧ 
komercjalizacji leku 1-MNA we wskazaniach NASH i PAH. 

E.3. hǇƛǎ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻŦŜǊǘȅΦ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ (rynku 

ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳ) ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {! όαDt²έύ jest: 

Á рΦтолΦллл όǇƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ ллллллм Řƻ ртолллл ƻ ǿŀǊǘƻǏci 

nominalnej лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ;  

Á рнпΦнсл όǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ƴǳƳerach od 000001 do 524260 o 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ;  

Á тумΦтун όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ лллллм do 

тумтун ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ;  

Á 1.759.010 (jeden miƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǎƛťŏύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ лллллм Řƻ 

мтрфлмл ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ; 

Á нΦсоуΦрмс όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜύ akcji serii E; 

Á 2.638.516 όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜύ Praw do Akcji serii E, 

Á 8.795.052 Praw Poboru Akcji serii E. 

tǊƻǎǇŜƪǘ 9ƳƛǎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƻŦŜǊǘŊ нΦсоуΦрмс  ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ E αtI!wa9b!έ 

{ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊy. 



/ȊťǏŏ L ς Podsumowanie 

28 

 

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ǎŊ 

ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇƻǎƽōΣ ǘƧΦ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎji 

Emitenta. /Ŝƴŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿȅƴƻǎƛ сΣлл ȊƱ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

Akcje serii E oferowane ǎŊ inwestorom w ramach jednej transzy.  

Planowany Harmonogram Oferty: 

18.12.2018 hǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊŀƪǳǇ !ƪŎƧƛ ƴŀ Dt² ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƱ ƴŀōȅŎƛŜ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳϝ 

20.12.2018 5ȊƛŜƵ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ 

Do 20.03.2019 Publikacja Prospektu Emisyjnego 

Do 03.04.2019 tǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅ Dt² 

04.04.2019  wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ½ŀǇƛǎƽǿ 
Dodatkowych** 

04.04.2019 -  16.04.2019 bƻǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƴŀ Dt²Φ hǎǘŀǘƴƛƳ ŘƴƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ 
WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƴŀ Dt² ƧŜǎǘ ǘǊȊŜŎƛ ŘȊƛŜƵ ǎŜǎȅƧƴȅ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ 

23.04.2019 ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ tǊŀǿŀ 
tƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

08.05.2019 tǊȊȅŘȊƛŀƱ !ƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

15-17.05.2019 tǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛa Prawa Poboru 
ƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊŊ ƴŀ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ 
½ŀǊȊŊŘǳ 

20.05.2019 tǊȊȅŘȊƛŀƱ !ƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍŊ ȊŀǇƛǎȅ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ϝtƻƴƛŜǿŀȍ 5ƴƛŜƳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ōȅƱǘ ŘȊƛŜƵ нл ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊƻƪǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ Y5t² !ƪŎƧŜ LǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƴŀōȅǘŜ ƴŀ ǎŜǎƧƛ Dt² 
Ǉƻ му ƎǊǳŘƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƛ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳΦ tƛŜǊǿǎȊȅƳ ŘƴƛŜƳΣ w 
ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ Ȋōȅŏ !ƪŎƧŜ ƴŀ Dt²Σ ǘŀƪ ŀōȅ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ tǊŀǿƻ tƻōƻǊǳΣ ōȅƱ ŘȊƛŜƵ 19 grudnia 2018 roku.  

ϝϝ½ǿǊŀŎŀƳȅ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ȊŀǇƛǎŀƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿych 
Praw Poboru na rachunku inwestora i momeƴǘ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǎƛť Ǌƽȍƴƛŏ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿǿΦ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪΦ ½ŀƭŜŎŀ ǎƛť ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ 
zapisane Jednostkowe Prawa PoborǳΣ ŘƻƪƱŀŘƴŜƧ ƎƻŘȊƛƴȅ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ 

ϝϝϝ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му 5ȊƛŀƱǳ L {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ hōǊƻǘǳ DƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ¦¢t ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ 
drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomoǏŎƛ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ 
ƴƛȍ ƻŘ ŘǊǳƎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ǎŜǎȅƧƴŜƎƻ Ǉƻ Řƴƛǳ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt² ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿ Řƻ ƻōǊƻtu 
ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΦ WŜȍŜƭƛ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƴŊ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ Řƻ ƎƻŘȊΦ фΥлл ŘŀƴŜƎƻ Řƴƛŀ ǎŜǎȅƧƴŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ 
ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎŜǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ǘȅƳ ŘƴƛǳΦ tǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² Ǉƻ ǊŀȊ ƻǎǘŀǘƴƛ ƴŀ ǎŜǎƧƛ ƎƛŜƱŘƻǿŜƧ 
ƻŘōȅǿŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ǎŜǎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ 

½ŀǊȊŊŘΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΣ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ 
ȊŀǇƛǎƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅƳ ŘƴƛŜƳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ 
ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ рс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀwy o Ofercie 
Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze komuniƪŀǘǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ ǇƻŘŀƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ tǊƻǎǇŜƪǘΦ bŀǎǘŊǇƛ ǘƻ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ŘȊƛŜƵ Ǉƛerwotnego 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ 

½ŀǊȊŊŘΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΣ ƳƻȍŜ ȊŀŘŜŎȅŘƻǿŀŏ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ 
hŦŜǊƻǿŀƴŜΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ podana 
Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ рс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀǘǳ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ tǊƻǎǇŜƪǘΦ bŀǎǘŊǇƛ ǘƻ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ 
Akcje Oferowane, na ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊŀǇƛǎŀƴƻ ǎƛť ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƭǳō ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

E.4 hǇƛǎ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪƻƴŦƭƛƪǘŜƳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Řƭŀ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻŦŜǊǘȅΦ 

 

5ƻ ƻǎƽō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅŎƘ ǿ hŦŜǊǘť tǳōƭƛŎȊƴŊ ƴŀƭŜȍŊΥ 

hŦŜǊǳƧŊŎȅ 

hŦŜǊǳƧŊŎȅƳ ƧŜǎǘ ±ŜǎǘƻǊ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ !ƭŜƧŀ Wŀƴŀ tŀǿƱŀ LL ннΣ лл-133 Warszawa), wpisana do rejestru 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎzy 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллнттоупΦ  

±ŜǎǘƻǊ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!Φ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ oraz 
5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎƱǳƎƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘƻǊŀŘŎȊȅƳΣ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ Ǌƻƭť ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ ƛ ƪƻƻǊŘȅƴŀǘƻǊŀ 
ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ όǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ȋŀƪresem 
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ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻύ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿadzeniu procesu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu 
ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Dt²Φ 

hŦŜǊǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƧŜǎǘ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǎǳƪŎŜǎǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ƧŜǎǘ ƻƴ Ȋainteresowany, aby Akcje 
hŦŜǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƛ Ǉƻ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƴŀƧǿȅȍŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

tƻƳƛťŘȊȅ hŦŜǊǳƧŊŎȅƳ ƛ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅƳƛ ǿ hŦŜǊǘť ŀ {ǇƽƱƪŊ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǊŜƭŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Řƭŀ hŦŜǊǘy. 
tƻƳƛťŘȊȅ hŦŜǊǳƧŊŎȅƳ ŀ {ǇƽƱƪŊ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ 

Doradca Finansowy 

п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ς ǇŜƱƴƛŊŎŀ Ǌƻƭť 5ƻǊŀŘŎȅ Finansowego, 
ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƎƻ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Dt²Φ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘu. 
Wynagrodzenie Doradcȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǎǳƪŎŜǎǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

5ƻǊŀŘŎŀ Cƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

tƻƳƛťŘȊȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ 5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘȅ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ 

 Doradca Prawny 

Chajec, Don-Siemion ϧ Àȅǘƻ {ǇΦ ƪΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ς ǇŜƱƴƛŊŎŀ Ǌƻƭť 5ƻǊŀŘŎȅ tǊŀǿƴŜƎƻΣ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƎƻ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Dt²Φ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 5ƻǊŀŘŎȅ tǊŀǿƴŜƎƻ 
ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ 5ƻǊŀŘŎȅ tǊŀǿƴŜƎƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǎǳƪŎŜǎǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

5ƻǊŀŘŎŀ tǊŀǿƴȅ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

tƻƳƛťŘȊȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ 5ƻǊŀŘŎȅ tǊŀǿƴŜƎƻ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘȅ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

/ŜƭŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿ ǊŀƳŀŎƘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ trospektu 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 15,3 Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Dt²Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅ ǘȅƳΣ ŀōȅ {ǇƽƱƪŀ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇǊȊȅ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ Řopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym. 

.ƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ 

.5h ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǎǇΦ ƪΦ ǇŜƱƴƛŊŎ ŦǳƴƪŎƧť .ƛŜƎƱŜƎƻ wŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ǿȅŘŀnie 
opinii o historycznych informacjach finansowych. ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ .ƛŜƎƱŜƎƻ wŜǿƛŘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ǇǊȊŜōƛŜƎǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ 
!ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƛ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀƴƛ ǘŜȍ .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ ŀƴƛ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ 
ƧŜƎƻ ƛƳƛŜƴƛǳ ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

E.5 
LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ όƴŀȊǿŀύ ƻǎƻōȅ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

¦Ƴƻǿȅ ȊŀƪŀȊǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ϦƭƻŎƪ-ǳǇϦΥ ǎǘǊƻƴȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ ŘƻǘȅŎȊȅΤ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ȊŀƪŀȊŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ hŦŜǊǘȅ ƧŜǎǘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻŦŜǊǘŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ EΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊΣ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ƛŎƘ posiadaniu. 

bƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳƳƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƪŀȊǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ Emitenta ǘȅǇǳ αƭƻŎƪ ǳǇέ ǇǊȊŜȊ ƻōŜŎƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

E.6 

²ƛŜƭƪƻǏŏ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŀ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜƎƻ ƻŦŜǊǘŊΦ 

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej Řƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘŀŏ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ 
ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŀΣ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƻƴƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀ ƴƻǿŊ ƻŦŜǊǘťΦ 

 

Tabela: Struktura akcjonariatu w Dacie Prospektu 

Akcjonariusz Liczba akcji ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

Pelion SA 5 163 053 58,70% 58,70% 

WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ 676 000 7,69% 7,69% 

Konrad Palka 477 881 5,43% 5,43% 

Jacek Franasik, Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ  
aŀȄ ²Ŝƭǘ IƻƭŘƛƴƎǎ [t Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ w Larnace, Cypr  

465 589 5,29% 5,29% 

Robert .ƻȍȅƪ 441 000 5,01% 5,01% 

Anna Sysa-WťŘǊȊŜƧƻǿǎƪŀ  298 991 3,40% 3,40% 

Jan Adamus 170 000 1,93% 1,93% 

Pozostali 1 102 537 12,54% 12,54% 

Razem 8 795 052 100,00% 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

Tabela: Struktura akcjonariatu po wykonaniu Prawa Poboru przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta 

Akcjonariusz Liczba akcji ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

Pelion SA 6 711 969 58,70% 58,70% 

WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ 878 800 7,69% 7,69% 
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Konrad Palka 621 245 5,43% 5,43% 

WŀŎŜƪ CǊŀƴŀǎƛƪΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ  
aŀȄ ²Ŝƭǘ IƻƭŘƛƴƎǎ [t Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ w Larnace, Cypr 

605 267 5,29% 5,29% 

wƻōŜǊǘ .ƻȍȅƪ 573 300 5,01% 5,01% 

Anna Sysa-WťŘǊȊŜƧƻǿǎƪŀ  388 688 3,40% 3,40% 

Jan Adamus 221 000 1,93% 1,93% 

Pozostali 1 433 298 12,54% 12,54% 

Razem 11 433 568 100,00% 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

¢ŀōŜƭŀΥ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȍŀŘŜƴ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ǿŜȋƳƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ hŦŜǊŎƛŜ ŀ hŦŜǊǘŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 
dojdzie do skutku  

Akcjonariusz Liczba akcji ¦ŘȊƛŀƱ ǿ kapitale ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

Pelion SA 5 163 053 45,16% 45,16% 

WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ 676 000 5,91% 5,91% 

Konrad Palka 477 881 4,18% 4,18% 

WŀŎŜƪ CǊŀƴŀǎƛƪΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ  
aŀȄ ²Ŝƭǘ IƻƭŘƛƴƎǎ [t Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ w Larnace, Cypr 

465 589 4,07% 4,07% 

wƻōŜǊǘ .ƻȍȅƪ 441 000 3,86% 3,86% 

Anna Sysa-WťŘǊȊŜƧƻǿǎƪŀ  298 991 2,62% 2,62% 

Jan Adamus 170 000 1,49% 1,49% 

Pozostali 1 102 537 9,64% 9,64% 

Nowi akcjonariusze 2 638 516 23,08% 23,08% 

Razem 11 433 568 100% 100% 
 ¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

E.7 Szacunkowe koszty ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

 
bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ½ƱƻȍŜƴƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƻǇƱŀǘŀƳƛ ǇƻōƛŜǊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9Ƴitenta 
ŎȊȅ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ. 



/ȊťǏŏ LL ς Czynniki ryzyka 

31 

 

 /½B|0 II - CZYNNIKI RYZYKA 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƻōƧťǘȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ tǊƻǎǇŜƪǘŜƳΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛ ƛƴwestorzy powinni 
ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƛ ƛƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘe w niniejszym Prospekcie. Czynniki ryzyka, jako 
ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴƛŜǇŜǿƴŜΣ ǿǇƛǎŀƴŜ ǎŊ ǿ ƪŀȍŘŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΦ YŀȍŘŜ Ȋ ƻƳƽǿƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť !ƪŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻΣ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎŊ ǎǘǊŀŎƛŏ ŎȊťǏŏ ƭǳō ŎŀƱƻǏŏ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

tƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ōȅŏ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ǊȅȊȅƪŀƳƛΣ ƴŀ ƧŀƪƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ {ǇƽƱƪŀΦ 
YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ǊȅȊȅƪŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ǘŜȍ ǊƻȊƳƛŀru lub znaczenia 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƛ ƛŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻƎŊ Ǉƻǿǎǘŀŏ ǊȅȊȅƪŀ ǘǊǳŘƴŜ Řƻ Ǉrzewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym oraz 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȊƛťǘŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ǊȅȊȅƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴƛŜ ǿiadomo w 
ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǿŀȍŀƴŜ Ȋŀ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ƳƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ Emitenta 

1.1. DŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

.Ǌŀƴȍŀ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀ ƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŀΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǿȅǎƻƪƛƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƳƛ finansowymi na prace badawcze i rozwojowe, co sǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘŜƳΣ ƛȍ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƧŜǎǘ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
badawczej.  

Generowanie, obŜŎƴƛŜ ƛ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴƛŜΣ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ 
Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƎŘȅȍ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻmie 
jedƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ όȊ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǎǘǊŀǘȅ ǿ Ǌƻƪǳ нлмтύ ƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ Ŏƻ Ǌƻƪǳ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻΦ  

² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿǊŀȊ 
z procesem komercjalizacji leku 1-MNA. 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ, 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊŀƪƱŀŘŀŏ ƪƻƭŜƧƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 
ȊŀƭŜȍƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΦ   ZŀǿƛŊȊŀƴŀ ǿ ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ǿ Niemczech 
ma ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab! ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ {ȊǿŀƧŎŀǊƛƛΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ Ƨŀƪ ƛ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ aƻȍŜ ǘƻ ƳƛŜŏ 
ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ, ƎŘȅ ǿǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǇƻƪǊȅƧŊ ƪƻǎȊǘȅ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ƭǳō ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ.  

1.2. Komercjalizacja projektu leku 1-ab! ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

9ƳƛǘŜƴǘΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǿ YŀƴŀŘȊƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ LL ŦŀȊȅ nad innowacyjnym lekiem 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ ƻǇŀǊǘȅƳ ƻ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť м-ab!Σ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ƻǊŀȊ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ōǊŀƪǳ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ŘŀǿƪŀŎƘ ǳ ƭǳŘȊƛ όǎȊŎȊŜƎƽƱƽǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǇƪǘΦ сΦмΦнΦ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳύΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŘƻǘΦ Řalszej 
komercjalizacji projektu leku 1-ab! ǿ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ǎŜǊŎƻǿƻ-ƴŀŎȊȅƴƛƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ 
ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ ƻǊŀȊ ǿ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳΦ  

tƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ LL ŦŀȊȅ ǿ zakresie 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿȊŀǇŀƭƴŜƎƻ ƛ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƭŜƪǳ м-ab! 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛǳ ƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛǳ ōŀŘŀƵ ǿ 
ŘǿƽŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ ǘƧΦ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-ŀƭŎƻƘƻƭƛŎ ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ 
ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όŀƴƎΦ tǳƭƳƻƴŀǊȅ ŀǊǘŜǊƛŀƭ ƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴΣ t!IύΦ  

² ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL. ǿ b!{I ƛ t!IΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƴŀ 
ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƭŜŎƛŏ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ƻǏǊƻŘƪƻǿƛ ōŀŘŀǿŎȊŜƳǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ǿǿΦ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛki oraz 
ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 
projektu leku 1-ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ όȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜκǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊΦ  
{ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ Ǝƻǘƻǿŀ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ф-мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ YƻǎȊǘ ōŀŘŀƵ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻƪΦ м Ƴƭƴ ȊƱ. 
CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǎǘŀƴƻǿƛ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇƪǘΦ оΦпΦ tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅέΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 
gdy Akcje serii E nie zostaƴŊ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻōƧťǘŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 
korporacyjnych.  

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ zawarƱ umowy ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ όǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť рΣо Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ YƻƴǊŀŘŜƳ tŀƭƪŊ 
όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ WŜǊȊȅƳ DťōƛŎƪƛƳ όtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣт Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿadzenia 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όƪǿƻǘŀ с Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻwadzenia 
ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!- 662 (1-ab!ύ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ 
ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όt!Iύ όƪǿƻǘŀ лΣр Ƴƭƴ ȊƱύ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ Řƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнл ǊƻƪǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 
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ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ό9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т 
Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9ύΦ 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ǎŜǊŎƻǿƻ-ƴŀŎȊȅƴƛƻǿȅŎƘ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ǿȅƴƛƪƛ LL ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ bƛŜƪǘƽǊŜ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ǿǎƪŀȊŀƱȅΣ ƛȍ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ŦŀȊƛŜ LL. ƴŀ ǇŀŎƧŜƴǘŀŎƘ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƳŀǊƪŜǊŀ ȊŀǇŀƭŜƴƛŀ Ƙǎ-/wtΦ hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ŜŦŜƪǘȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
leku 1-ab! ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ƳŀǊƪŜǊŀ ȊŀǇŀƭŀƴƛŀ Ƙǎ-/wt Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿȅȍǎȊŜΣ ƴƛȍ ǿ ƎŜƴŜǊȅŎȊƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛŀŎƘ 
ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ bƛŜƳƴƛŜƧ {ǇƽƱŎŜΣ ǇƻƳƛƳƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ Ȋ ōŀŘŀƵ ƴƛŜ ǳŘŀƱƻ ǎƛť ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎΣ ƴŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿoju projektu, 
ȊƴŀƭŜȋŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ƻ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪƛƭƪǳǎŜǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ¦{5 w badania kliniczne III fazy.  

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ м-MNA we wskazaniach leku 1-MNA w 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ ƻǊŀȊ ǿ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊƻŎŜǎ ƪƻƳŜǊŎƧŀlizacji 
projektu leku 1-ab!Σ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ ǇƪǘΦ сΦмΦнΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅ 
ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ŀƭōƻ ǘǊǿŀƱȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛe powinno to 
ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅǘǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎŀ ƻŘ ǇƻƴŀŘ мр ƭŀǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ м-MNA.  

W Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ǊŀƳƻǿŊ Ȋ ƻǏǊƻŘƪƛŜƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ - ǎǇƽƱƪŊ {a/ 
LaboratorieǎΣ LƴŎΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻƪƛƻ ǿ WŀǇƻƴƛƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŀ 
umowa ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻǇƛŜǊƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ 
ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-alcoholic steaǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ м-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Σ 
ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǿƻōŜŎ SMC LaboratoriesΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 
pozyskanych z pƻȍȅŎȊŜƪ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ Emitent w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ AƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ  przedterminowej ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 
z emisji Akcji serii E.  

Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ Emitenta ǇƻȊŀ ǇƻǿȅȍǎȊŊ ǳƳƻǿŊ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ ŎŜƭǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ м-ab! ǿ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ǎŜǊŎƻǿƻ-naczyniowych, niealkoholowym 
ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ ƻǊŀȊ ǿ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳΦ   

1.3. ¦ǘǊŀǘŀ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ na 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ   

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƻ ǎȊŜǊŜƎ ǳƳƽǿ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇŀǊǘƴŜǊƻƳ 
ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ǿ ǊťƪŀŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ SǇƽƱƪƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŜ ƱŀƵŎǳŎƘŜƳ ŘƻǎǘŀǿΣ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛǊƳȅ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ōŀŘŀǿŎȊƻ ς ǊƻȊǿƻƧƻǿŊΦ  OŘŜƧǏŎƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀƪƱƽŎƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ƭǳō ǘǊǿŀƱȅΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 
bizneǎƻǿȅŎƘ ǇƻȊŀ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊǿǊŀŎŀ ǎƛť ǳǿŀƎťΣ ȍŜ tǊŜȊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 
Emitenta. 

1.4. .Ǌŀƪ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ōŀŘŀǿŎȊŜƎƻ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ ǊŜŎŜǇǘǳǊƻǿŜƎƻ 
ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀcja leku 1-MNA nie dojdzie do skutku    

tǊƻŎŜǎ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳ Řƻ ŜǘŀǇǳ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƭŜƪǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ōȅƱ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇŜƱƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƭŜƪƽǿ ǊŜŎŜǇǘǳǊƻǿȅŎƘΣ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ 
ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿ Ǉƪǘ сΦмΦнΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǿƻƱŀƱŀ wŀŘť 5ƻǊŀŘȊǘǿŀ 
{ǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ƛ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊȅ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛǳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻΦ ² ǎƪƱŀd Rady 
ǿŎƘƻŘȊŊ ǿȅōƛǘƴƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻŎƘǊƻƴȅ ȊŘǊƻǿƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ŘǊ 9ǳƎŜƴƛƻ !Φ /ŜŦŀƭƛΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ȊƴŀƴȅƳ ŜƪǎǇŜǊǘŜƳ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƎƻ 
ǊƻȊǿƻƧǳ ƴƛŀŎȅƴȅΣ ōƛƻŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƛ ŦŀǊƳŀƪƻƪƛƴŜǘȅƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ƪƛƭƪŀ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ǿ ǘŜƧ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜΦ LƴǘŜƴŎƧŊ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘΣ Ǉƻ ǇǊȊŜprowadzeniu II fazy 
ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ("Proof of ConceǇǘϦύΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ Řƻ ƭŜƪǳ ƛ ŘƻƪƻƵŎȊŜƴƛŜ komercjalizacji przez ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƭŜƪƽǿΦ 

1.5. ²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ŧinansowe Grupy 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅōȅ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ όǘƧΦ ōȅƱȅ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ м5,3 Ƴƭƴ ȊƱύ Řƭŀ zrealizowania wymienionych 
ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ǇƪǘΦ оΦпΦ /ȊťǏŏ L± tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅέΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƛ ǿ ƳƛŀǊť 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΣ ōťŘȊƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƭǳō ŜƳƛǎƧť ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ 
9ǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴŀŏ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΦ bƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ (tj. 15,3 Ƴƭƴ ȊƱύ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ 
ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab! ƻǊŀȊ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƭŜƪǳ м-ab! ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ b!{I ƛ t!I ƭǳō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ.  

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ zawarƱ umowy ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ όǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť рΣо Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ YƻƴǊŀŘŜƳ tŀƭƪŊ 
όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ WŜǊȊȅƳ DťōƛŎƪƛƳ όtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣт Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛa 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όƪǿƻǘŀ с Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!- 662 (1-ab!ύ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ 
ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όt!Iύ όƪǿƻǘŀ лΣр Ƴƭƴ ȊƱύ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ Řƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнл ǊƻƪǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 
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ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ό9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т 
dni od datȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9ύΦ 

1.6. DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ, co ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
negatywny ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ 9ƳƛǎȅƧƴȅƳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ όǇƪǘΦ сΦмΦпΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ 
- α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέύΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΦ tǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ȊŀƭŜȍŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ōƱťŘƴŀ 
luō ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿŘǊƻȍƻƴŀΣ Ŏƻ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƎƻǊǎȊȅŎƘ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎzego ryzyka 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ 
ŜŦŜƪǘȅ ǿŘǊŀȍŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ DȊƛŜƵ Zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie ma podstaw do stwierdzenia, 
ȍŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛƻǎŊ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿΦ 

1.7. Brak wprowadzenia z sukcesem do sprzeŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

² ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ 9ƳƛǎȅƧƴȅƳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇie 
supƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-MNA όǇƪǘΦ сΦмΦпΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέύΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ōǳŘƻǿť ǿ tƻƭǎŎŜ ǎƛƭƴŜƧ ƳŀǊƪƛ ƻ ƴŀȊǿƛŜ a9b!±L¢Lb Řƭŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎzce 1-MNA. Grupa 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘȅ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab! ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ 
ƳŀǊƪŊ a9b!±L¢Lb ƻǊŀȊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǘȊǿΦ ǿƘƛǘŜ ƭŀōŜƭ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻύΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ŘŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅΦ  

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻǎȊǘȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-ab! Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 
9ǳǊƻǇƛŜ ǿȅƴƛƻǎŊ ƪƛƭƪŀƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊenia 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊƻŎŜǎ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳ 
ŀƭōƻ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ŜŦŜƪǘȅ ƎƻǊǎȊŜ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ȊǿƛŊȊŀŏ Ȋ ƛǎǘotnymi z punktu widzenia Grupy 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƪƱŀŘŀƳƛΣ ǘƻ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎƪǳǘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ ǇƻȊȅŎƧť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘȅ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅǘǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎŀ ƻŘ ǇƻƴŀŘ мр ƭŀǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ǇƭŀƴƻǿŜƎƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅΦ ² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ DȊƛŜƵ Zatwierdzenia Prospektu 
9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿΦ 

1.8. bƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅ ŘƻōƽǊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƛ ƻǏǊƻŘƪƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅch ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ negatywny 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōŀŘŀǿŎȊƻ ς ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ǿ ǊƽȍƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǏǊƻŘƪƛ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ ² 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ȊŀƪǊŜǎ ƛ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ōťŘȊƛŜ ǳǎǘŀƭŀƴȅ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƻǇƛƴƛƛ firm doradczych. 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ŘƻōƻǊǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƛ ƻǏǊƻŘƪƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 
DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜƪƻƳǇƭŜǘƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵΦ tǊƻŎŜǎ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ōŀŘŀƵ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǇƽȋƴƛƻƴȅ lub 
ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƳƻȍŜ ǎƛť ǿȅŘƱǳȍȅŏ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΥ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ƻŎƘƻǘƴƛƪƽǿ Řƻ ōŀŘŀƵΣ ōŊŘȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ 
ǿƛƻŘŊŎȅƳƛ ŦƛǊƳŀƳƛ ŘƻǊŀŘŎȊȅƳƛ ƛ ƻǏǊƻŘƪŀƳƛ ōŀŘŀǿŎȊȅƳƛΣ ƻ ǳȊƴŀƴŜƧ ǊŜƴƻƳƛŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳΦ bŀ 5ȊƛŜƵ zatwierdzenia Prospektu, 
9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻΦ 

1.9. hŎƘǊƻƴŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ŀ ǿȅƪorzystanie przez 
ƻǎƻōȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ 
ƴŀǊǳǎȊŀŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǿȅǎƻŎŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎzenia swoich 
ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻŎƘǊƻƴť ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛntelektualnej. 
9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǎǇƽƱƪŀ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛ ǎŊ ƻŘ ǇǊŀǿ Řƻ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ǿȅƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ - 
α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀƳƛΦ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǎǘƻǇƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ƛ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƳƻȍŜ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ 
ǎȅǘǳŀŎƧťΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻŘǊȊǳŎƻƴŜΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅ ǇŀǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ ǇŜƱƴŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛa patentowego 
ƭǳō ƴƛŜ ǿ ǇŜƱƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻŎƘǊŀƴƛŀŏ ǇǊƻŘǳƪǘ ƭǳō ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊƽōŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ŎȊȅ ƻōŜƧǏŎƛŀ ǇǊŀǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ 
όǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƴƛŜǎȊŎȊŜƭƴƻǏŎƛ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿƴŜƧύ ƭǳō ǇǊƽōŀ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘǊȊŜŎƛ ƭǳō ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎo 
αōƭƻƪǳƧŊŎŜƎƻέΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎ ƳƻȍŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƭǳō ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ 
ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜǇŜƱƴŜƎƻ ŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴƛŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƱƻȍȅƱ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƭǳō ǳȊȅǎƪŀƱ 
ǇŀǘŜƴǘȅΦ ² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ǿƛƻŘŊŎȅƳƛ ǊȊŜŎȊƴƛƪŀƳƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳƛΣ ƳŀƧŊŎȅƳƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 
ǿ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿŀŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ ² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ƛ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƽǿ ƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǿȅǎƻƪƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ƻŎƘǊƻƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ tƻƳƛƳƻ ǘŜƎƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ōŊŘȋ ƴƛŜŘƻƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛu informacji 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΣ ŘƻǊŀŘŎƽǿΣ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿΣ ƭƛŎŜƴŎƧƻōƛƻǊŎƽǿ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 
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ƴŀōȅŎƛŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǘŀƪȍŜ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ praw 
ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ƭǳō ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ōŊŘȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ƧǳǊȅǎŘȅƪŎƧŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻǿƻŘŜƳΣ 
Ƨŀƪ ǇƻȊǿŀƴȅƳ ǿ ǘŀƪƛŎƘ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜ ƛ ƪƻǎȊǘƻǿŜΦ /ȊŀǎΣ ǇǊȊŜōƛŜƎ ƛ ǿȅƴƛƪ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ƧŜǎǘ ǘǊǳŘƴȅ Řo oszacowania. 
bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧŊ ŀƭōƻ 
ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜƳ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƭǳō ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōŊŘȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǿȅǇƱŀǘȅ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǘǊǿŀƱȅ ƭǳō ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅΦ bŀ DȊƛŜƵ Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ 
ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻΦ 

1.10. bƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴa proces produkcji  

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎǿƽƧ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ƻ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ 
ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿΣ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŊŎ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎ ƱŀƵŎǳŎƘ ŘƻǎǘŀǿΣ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǊƻōƽǿ 
ƎƻǘƻǿȅŎƘΦ ½ŀƭŜǘŊ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƧŜǎǘ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƴƛǎƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘ ǿ ǊŜƭŀŎji do wzrostu 
ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŜƳ όƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǎƪŀƭƛ) procesu produkcji i realizacji dostaw przez 
ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ǿȅǿƻƱŀƴŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅƳ Řƭŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎƛŊƎƱƻǏŏ 
Řƻǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ȊŀǇŀǎǳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ (posiadane przez Emitenta stany magazynowe substancji czynnej 1-MNA jako 
ǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘǳ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǇƻƴŀŘ о lata) i ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜȊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ȋǊƽŘŜƱ ŘƻǎǘŀǿΦ bŀ DȊƛŜƵ Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ 
przedmiotowe ryzyko. 

1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

.ƛŜȍŊŎŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ 
ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴȅŎƘΣ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǊŜƎǳƭƻǿana 
ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΦ ² Řƴƛǳ мм ƭƛǇŎŀ нлмо Ǌƻƪǳ ǿŜǎȊƱƻ ǿ ȍȅŎƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ ²ƛŊȍŜ ǎƛť ǘƻ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ȊŀǎŀŘ 5obrych Praktyk 
tǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ Dat Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ tǊƻŎŜǎ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ Řƻ ƴƻǿŜƎƻ ƳƛŜƧǎŎŀ 
ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǘŀƪȍŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴȅŎƘ ǇǊƽō ƛ ǘŜǎǘƽǿΦ bŀƎƱŀ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ 
procesu produkcji u alternatywƴŜƎƻ ŘƻǎǘŀǿŎȅ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ ƭǳō ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǿȅǘǿŀǊȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ƭǳō ǘǊǿŀƱȅΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ŘǿƽŎƘ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ όǘƧΦ [ŀōƻǊŀǘorium 
Galenowe Olsztyn Sp. z oΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘ ƻǊŀȊ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊƎƻǿƛŜ ς podmioty te na DȊƛŜƵ 
Zatwierdzenia Prospektu ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ŀƴƛ ƻǎƻōƻǿƻ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿύ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱƻ Ȋŀ ффΣмф҈ Řƻǎǘŀǿ ǿ 
2017 r. i фуΣум҈ Řƻǎǘŀǿ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму r., Ŏƻ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ǎƛƭƴȅƳ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ 
ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǿ tƻƭǎŎŜ ŘȊƛŀƱŀ ǇƻƴŀŘ млл ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ŀ ŘƱǳƎƛ ƻƪǊŜǎ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀ ǳƳƽǿ Ȋ ƻōŜŎƴȅƳƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ŘƻǎǘŀǿŎȅκŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅƳ ŎƛŊƎƱƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ. W tym celu 
DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǘŀƱȅ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǎǿƻƛƳƛ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎŀƳƛ ƻǊŀȊ ǘǊǿŀƱȅ ǇǊƻŎŜǎ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǘŜƴŎjalnych 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΦ bŀ 5ȊƛŜƵ zatwierdzenia 
tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻΦ 

1.12. ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƽǿ ǳōƻŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
ǿȅŎƻŦŀƴƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-ab! ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜƎƻ 
ƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƎƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜ ōȅŏ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǳōƻŎȊƴȅŎƘΦ ² ǊŀȊƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ubocznego produktu lecznƛŎȊŜƎƻΣ ȊŀƎǊŀȍŀƧŊŎŜƎƻ ȍȅŎƛǳ ƭǳō ȊŘǊƻǿƛǳ ƭǳŘȊƪƛŜƳǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŎƛŊƎƴƛťǘŀ Řƻ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǿǎƪǳǘŜƪ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƎƻ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ ƻǎƽōΣ ǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳƧŀǿƴƛƱȅ ǎƛť ǎƪǳǘƪƛ ǳōƻŎȊƴŜΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊym istnieje 
ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŎƻŦŀƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 
ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
oǇŜǊŀŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛΦ  

DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ōŀŘŀƵ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴe 
ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ŘƻǿƻŘŜƳ ƴŀ ǘƻΣ ƛȍ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƛ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ м-MNA oraz przeprowadzone badania kliniczne nad 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭŜƪƛŜƳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-ab! ƴƛŜ ǿȅƪŀȊŀƱȅ ƛǎǘƻǘƴych ŜŦŜƪǘƽǿ ubocznych.  

Na DȊƛŜƵ Zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻΦ 

1.13. .Ǌŀƪ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 
ƛ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

² ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪǳƧŊŎȅƳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǎǳƪŎŜǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ōŀŘŀǿŎȊŜƎƻ 
ƧŜǎǘ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ bŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ǇǊȊez 
producenǘƽǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ  Ȋ Dat ǿ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ istnieje 
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ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊŀǳŦŀƴƛŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŘŀƧŜ ƪŀȍŘŊ ǇŀǊǘƛť ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊΣ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŊ ǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅŎƘΣ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅƳ ōŀŘŀƴƛƻƳ ƴŀ 
ȊƎƻŘƴƻǏŏ ȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ ƛ ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ƎƻǘƻǿŜƎƻ 
ǿȅǊƻōǳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿ ŀƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴȅƳ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ 
kontraktowych.  

tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿƛŜǊŀ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋŀ ǎȊƪƻŘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƻǊŀȊ Ȋŀ 
ǎȊƪƻŘȅ ǇƻǿǎǘŀƱŜ Ǉƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ŀ ǿȅƴƛƪƱŜ Ȋ ƧŜƎƻ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ  

Na 5ȊƛŜƵ zatwierdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻ. 

1.14. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² нлмт Ǌƻƪǳ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ όtDC {Φ!ΦΣ wƻǎǎƳŀƴ {5t ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ bŜǳŎŀ {Φ!ΦΣ 5h½ {Φ!Φύ  ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱƻ Ȋŀ ттΣпл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ze 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ. ½ŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму ǊΦ ǳŘȊƛŀƱ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ όtDC {Φ!ΦΣ wƻǎǎƳŀƴ {5t ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ bŜǳŎŀ {Φ!ΦΣ5h½ {Φ!Φ 5Lw9/¢ 
ǎǇΦ ƪΦύ ȊƳŀƭŀƱ Řƻ спΣфф҈ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻŘ ƪƛƭƪǳ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀtywnie 
ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƳŀǊȍŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 9Ƴitent 
ǎǘŀǊŀ ǎƛť ȊƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΦ hōŜŎƴƛŜ ƻōƻƪ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƘǳǊǘƻǿƴƛ 
ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ όǎƛŜŎƛ ŀǇǘŜƪ ƛ ŘǊƻƎŜǊƛƛύ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ Ƴŀ ŜƪǎǇƻǊǘΦ ² Ǌƻƪǳ нлмт ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƘǳǊǘƻǿŀ 
ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ррΣ55҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ŀ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму ǊΦ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ппΣму҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ² Ǌƻƪǳ нлмт ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ пмΣ27% 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оуΣфм҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ² Ǌƻƪǳ нлмт ŜƪǎǇƻǊǘ ǎǘŀƴƻǿƛƱ оΣму҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ŀ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму ǊΦ 
ǿȅƴƻǎƛƱ мрΣум҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ hŘōƛƻǊŎŀƳƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ ǎŊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊȊȅ όƛƳǇƻǊǘŜǊȊȅύΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳǳƧŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ 
ǊƽȍƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ ƘǳǊǘƻǿƴƛŜΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ όǎƛŜŎƛ ŀǇǘŜƪ ƛ ŘǊƻƎŜǊƛƛύΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŜ ƘŀƴŘƭƻǿƛΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛƴǘŜǊƴetowa. 

1.15. .Ǌŀƪ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǿȅǇƱŀǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ŦŀƪǘȅŎȊƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ 
сΦмΦпΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέ ƛ ƻŘ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ 
ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƻǇƽȋƴƛŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴiona 
ƻŘ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ǉƻ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎi zysku 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ bƛŜ Ƴŀ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛΣ ƛȍ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊomadzenie podejmie 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ przez 
ƴƛŎƘ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ȊŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳǳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿΣ ƧŀƪƛŜ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀ ƻŘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ. 

1.16. tƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀǳǘƻǊǎǘǿƻ 
wynalaȊƪƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǘŜƴǘȅΣ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² 5ŀŎƛŜ tǊƻǎǇŜƪǘǳ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴ YƻƴǊŀŘ tŀƭƪŀ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊƛťŎƛŜƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀdzorczej 
tŀƴŀ WŜǊȊŜƎƻ DťōƛŎƪƛŜƎƻΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴ WŀŎŜƪ {ȊǿŀƧŎƻǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς Pelion S.A., i 
Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴ WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǘŜǏŎƛŜƳ 
tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴŀ YƻƴǊŀŘŀ tŀƭƪƛΣ ŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴƛ !ƴƴŀ {ȅǎŀ-WťŘǊȊŜƧƻǿǎƪŀ ƛ tŀƴ Wŀƴ !ŘŀƳǳǎ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
tƻƴŀŘǘƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴ YƻƴǊŀŘ tŀƭƪŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ 5ȅǊŜƪǘƻǊŜƳ DŜƴŜǊŀƭƴȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - Cortria 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻǊŀȊ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ 5ƻǊŀŘŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴ WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛΣ tŀƴ Wacek 
Szwajcowski, Pan Jacek Dauenhauer ƛ tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ aƻƭŜƴŘŀ ǇƻȊŀ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ƛƴƴȅŎƘ 
ǎǇƽƱŜƪ ƴƛŜƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǘǊȊȅƳǳƧŊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛe umowy o 
ǇǊŀŎť ǿ {ǇƽƱŎŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴƛ !ƴƴŀ {ȅǎŀ-WťŘǊȊŜƧƻǿǎƪŀΣ tŀƴ WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ ƛ tŀƴ Wŀƴ !ŘŀƳǳǎ ƻǘǊȊȅƳǳƧŊ ƻŘ {ǇƽƱƪƛ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŀǳǘƻǊǎǘǿŀ ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǘŜƴǘȅΦ tƻƴŀŘǘƻ tŀƴ YƻƴǊŀŘ tŀƭƪŀ ƛ tŀƴ WŜǊȊȅ DťōƛŎƪƛ ȊŀǿŀǊƭƛ Ȋ 
9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ Ƨŀƪƻ ǇƻȍȅŎȊƪƻōƛƻǊŎŀΣ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ Istnieje zaǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 
ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ŀ ƻōƻǿƛŊȊƪŀƳƛ ǿǿΦ ƻǎƽō Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅκƛƴƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻǎƻōƛǎǘȅƳƛ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽōΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ w przypadku 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻƴ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťǘȅ ƴŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.17. ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƛťŘȊȅ ǎƻōŊ ƻǊŀȊ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
poddane kontroli przez organy podatkowe lub skarbowe 

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƛťŘȊȅ ǎƻōŊ ƻǊŀȊ Ȋ ŀƪŎƧonariuszami 
{ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƭǳō ǎƪŀǊōƻǿŜ ² ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
9ƳƛǘŜƴǘΣ ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ōŊŘȋ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎƻōŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀrczych, 
ƪǘƽǊŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ŎŜƴ όαŎŜƴȅ 
ǘǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜέύ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƻƎƽǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ 
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ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŊ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻōƭŜƳŀǘȅƪƛ ŎŜƴ ǘǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅŎƘ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƭǳō ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ /ƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅΣ ŎŜƴȅ ƭǳō ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťdzy 
ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊȅƴƪƻǿŊ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƽȍƴƛŎ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǊȅƴƪƻǿŊΣ ŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ŘŀƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴŊ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳΦ 

9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ich 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŎŜƴƻǿȅŎƘΣ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΣ ŎŜƭƻǿƻǏŎƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘŀƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅōȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀŏ ȊŀǎŀŘƴƻǏŎƛ ƛ ǎǇƻǎƻōǳ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ŎŜƴ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀnsakcji, lub 
ǎǇƻǎƻōǳ ǿȅŎŜƴȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿΣ Ŧŀƪǘǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƛ ƛŎƘ ȊŀƪǊŜǎǳΣ ƭǳō 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ŎŜƴ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŀǊǘΦ 9a Ustawy 
ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǘƻ ƴŀǊŀȊƛŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ Ŏƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ǇƻȊƛƻƳǳ ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƭǳō ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿania 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ aƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ƛƴƴŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ όƴǇΦ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎύΦ 

2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ 9Ƴƛtenta 

2.1. Niekorzystna ȊƳƛŀƴŀ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

² ƻƪǊŜǎƛŜ LLL ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлмуǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ мрΣум҈ ҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŀ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΦ 
Dodatkowo ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ƻŘōȅǿŀŏ 
Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦9ύΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳiǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ 
ōȅŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ȊƱƻǘȅƳ ǇƻƭǎƪƛƳΣ ŀ ǿŀƭǳǘŀƳƛ ƪǊŀƧƽǿΣ Řƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ DǊǳǇŀ ōťŘȊƛŜ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀŏ ǎǿƻƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǿŀȍȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ przypadku 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘΣ ƴƛȍ ȊƱƻǘȅ ǇƻƭǎƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƻōŜŎƴƛŜ nieŎŀƱŜ 3҈ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƧŜǎǘ ƻŘ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎǳ ŜǳǊƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ obcych.   

Grupa planuje  ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ м-MNA (wskazania NASH i PAH)Φ .ŀŘŀƴƛŀ ǘŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύΦ .ŀŘŀƴƛŀ ōťŘŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘΦ |ǊƻŘƪƛ 
z ŜƳƛǎƧƛ ōťŘŊ transferowane w walucie USD w drodze podniesienia kapitaƱǳ ƭǳō ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ 
ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ōŀŘŀƴƛŀΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƪǳǊǎƽǿ 
ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ȊƱƻǘȅƳ ǇƻƭǎƪƛƳΣ ŀ ǿŀƭǳǘŊ ¦{5Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ serii E ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƪǿƻǘȅ ǿ ¦{5 ǇƻǘǊȊŜōƴŜƧ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ŦŀȊȅ LL.Φ ² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎo ryzyka 
9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǿŀȍȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘΦ  

2.2. ²ȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
Emitenta 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǎǘǊƻƴŊ jednej umowy kredytowej (ƪǊŜŘȅǘ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅύ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƻ нΣ0 mln ȊƱ ƻǇŀǊǘe ƻ ȊƳƛŜƴƴŊ ǎǘƻǇť 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊΣ ŀƭŜ ǿ ƴƛŜŘŀƭŜƪƛŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ŎŜƭǳ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ dalszego 
ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych Grupy Emitenta i tym 
ǎŀƳȅƳ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǘŀƪȍŜ ǘǊȊȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť сΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎŊ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ǎǘŀƱŊ ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

2.3. ²ȊǊƻǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛǊƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

wȅƴŜƪ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƛ ƭŜƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻǇŜǊǳƧŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǿȅǎƻƪƛƳ 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ǿȅǎƻƪƛƳƛ ƳŀǊȍŀƳƛΦ Z tego powodu budzi ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǿƛŜƭǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΦ 
tƻƳƛƳƻ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ƭŜƪƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ōŀǊƛŜǊť ǿŜƧǏŎƛŀ ƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť 
ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ Řƭŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǘƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǿǎǘťǇƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƭǳō ǿȅǎǘŊǇƛŜnia zmian 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŏ ŎȅǿƛƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ ǿȊƳƻȍƻƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎji, w tym opatentowanie i wprowadzenie na rynek 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƭǳō ƭŜƪƽǿ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳΣ ƭŜŎȊ ōŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƛƴƴŜƧ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧΣ ƴƛȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

2.4. Niekorzystna zmiana sytuacji makroekonomicznej ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ   

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ όōťŘŊŎŀ ǇƻȊŀ ƪƻƴǘǊƻƭŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŀƱȅƳ 
ǏǿƛŜŎƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇŀŘŜƪ ƭǳō ȊŀǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅtuacji 
ōǳŘȍŜǘƻǿŜƧΣ ǿȊǊƻǎǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƛ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ƻŎƘǊƻny zdrowia, zmiana polityki 
ƳƻƴŜǘŀǊƴŜƧ ƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǇŀƵǎǘǿŀΣ ƻƎƽƭƴŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ŎȊȅ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όƪƭƛŜƴǘƽǿ 
docelowych) moƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƻōŜŎƴŜ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƛ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ DǊǳǇŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ǎǿƻƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΦ ²Ŝ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿǎƪŀȊanych 
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ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽw finansowych, pozycji rynkowej lub 
ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

2.5. Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego, ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ Ǉƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅ ŎȊťǎǘŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳƻƎŊ ǊƻŘȊƛŏ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀ 
½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǎǘŀƴŊ ǎƛť ƴƛŜŀƪǘǳŀƭƴŜΣ ŀ ƧŜƧ ƪƻƴŘȅŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ǳƭŜƎƴƛŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳΦ 

wŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻŘŘȊƛŀƱǳƧŊ ƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎȅ tǊŀǿŀ 
CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻǎƳŜǘȅƪŀŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƛ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ 

½Ƴƛŀƴȅ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όǿ ŘǊƻŘȊŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ǘŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻwych 
ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘύΣ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿȅǘǿƽǊŎȊȅŎƘ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ 
ƴŀ {ǇƽƱƪť ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅƳΣ ȊŘŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

IstotƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǘŀƪȍŜ 
ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻΦ bƛŜƧŜŘƴƻƭƛǘƻǏŏ ǿȅƪƱŀŘƴƛ pǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪǊŀƧƻǿŜ ǎŊŘȅ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎƪǳǘƪƽw 
ƻŘŘȊƛŀƱǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƛ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ǎŦŜǊȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƭŜƎƛǎƭŀŎƧƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻŎƘǊƻƴȅ 
ȊŘǊƻǿƛŀΦ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ŘȊƛŀƱŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘȊǿΦ ǇǊƻŎŜŘǳǊŊ ǎŎŜƴǘǊŀƭƛȊƻǿŀƴŊΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛǳΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ 
ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ǘŜƧ 
ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭŜƪǳΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ōŀdania. 
Dodatkowo szereg procŜŘǳǊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴǳǎƛ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƻǊŀȊ ŘȅǊŜƪǘȅǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 
ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ƭŜƪƛ ōťŘŊ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿane 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǇƻȊŀ ¦ƴƛŊ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ Ƨŀƪ ǿȅȍŜƧ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘu w innych 
krajach. 

hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ Grupy Emitenta. 

2.6. bƛŜƧŀǎƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳƻƎŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

wȅȊȅƪƻ ǘƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƻƎŊŎȅƳƛ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧťΦ 

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ŘƻǘȅŎȊȅŏ ƳΦƛƴΦ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴǇΦ ŎȊŀǎǳ ǇǊŀŎȅΣ ȊŀǎŀŘ ƴŀǿƛŊȊywania i 
ǊƻȊǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ ǇǊŀŎƻŘŀǿŎƽǿ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻōŎƛŊȍŜƵ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ Ŏƻ 
ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇǊŀŎƻŘŀǿŎƽǿΣ ŀƭŜ ǘŜȍ ǿȅƳŀƎŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΦ 

Istotne znaczeƴƛŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǘŀƪȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƭǳō ƪƛŜǊǳƴƪŀŎƘ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀƴƛŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ 
ǿȊǊƻǎǘ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƴǇΦ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƛŀƴ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǳƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƭǳō ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀΣ ȊƳƛŀƴ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀtkowych, 
zmƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵΣ ǳƭƎ ŜǘŎΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛǎǘƻǘƴŜ ƳƻƎŊ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ochrony 
ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƻǊŀȊ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴǇΦ na 
ȊŀƻǎǘǊȊŜƴƛǳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ǇƻȊǿƻƭŜƵΣ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪterze 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳ ŎȊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƻōŎƛŊȍŜƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪƻǎȊǘƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻƎŊ ǿȅƳŀƎŀŏ Řƻstosowania 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿȅƳŀƎŀŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ przedmiotowym 
zakresie. 

2.7. ½Ƴƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ 
ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴȅ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Jednym Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘŜŎȅȊƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƧŜǎǘ ǇƻƭǎƪƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŎȊťǎǘȅƳƛ 
ȊƳƛŀƴŀƳƛ ƛ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƻǏŎƛ ǘǿƻǊȊŊŎȅŎƘ ƧŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŎȊťǎǘƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΦ ½ŀǊƽǿƴƻ ǇǊŀƪǘȅƪŀ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƻ ǎŊŘƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪǿŜǎǘƛƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴŀ 
ǿȊǊƻǎǘ ǊȅȊȅƪŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ ȊŜ ǎǘŀōƛƭƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ǎȅǎǘŜƳŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƪǊŀƧƽǿ ƻ ŘƻƧǊȊŀƱȅch gospodarkach. 
¢ŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǳƭŜƎŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǇǊŀǿƛŜ ƻŘ нллп ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ǇƻƭǎƪƛŜ Ǉrawo, w tym 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƳǳǎƛŀƱƻ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ƴŀ 
ǇƻƭǎƪŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťΦ ² ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏ ǇƻǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǳƧŜŘƴƻƭƛŎŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ƛŎƘ 
ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŊ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧť ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ hōƻƪ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōŎƛŊȍŜƵ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘ ǿŀȍƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǎΣ Ǉƻ ƧŀƪƛƳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ aŀ ƻƴ ȊǿƛŊȊŜƪ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ 
ƴŀƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ Ȋŀ Řŀƴȅ ƻƪǊŜǎΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǿȅƪƻƴŀƭƴƻǏŎƛ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ hōŜŎƴƛŜ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƳƻƎŊ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻŘ ƪƻƵŎŀ Ǌƻku, w 
ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 
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{ȅǘǳŀŎƧŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊȊȅƧƳŊ ƻŘƳƛŜƴƴŊ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴƛȍ ƴŀƪŀȊǳƧŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 
{ǇƽƱƪť ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ wyniki finansowe 
lub perspektywy Grupy Emitenta. 
 

2.8. bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ, w tym ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ όŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 
pomostowe) 

W niniejszym Prospekcie Emisyjnym Grupa KapiǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ όǇƪǘΦ сΦмΦпΦ /ȊťǏŎƛ LLL tǊƻǎǇŜƪǘǳ 
- α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅϦύ ƻǊŀȊ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ όǇƪǘΦ оΦпΦ /ȊťǏŎƛ L± tǊƻǎǇŜƪǘǳ - α5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅϦύΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǎƱǳȍȅŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ 
strategii. Nie mƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ƪǿƻǘȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƎŘȅȍ ǎǳƪŎŜǎ ŜƳƛǎƧƛ ōťŘȊƛŜ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ όǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛƻǿƻύ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ǊȅȊȅƪƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ мΦр ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ όǘƧΦ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
9 ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ όƛύ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŏ ƪǿƻǘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿǿΦ ŎŜƭŀƳƛΣ όƛƛύ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ŎŜƭƽǿ ƭǳō όƛƛƛύ ƛŎƘ ȊƳƛŀƴȅΣ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƧ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧΦ 
½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǘǊȊȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘŊ сΣр Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ŎŜƭǳ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όс Ƴƭƴ ȊƱύ ǿǇǊƻǿŀŘȊenia 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 
¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όŎŜƭ ŜƳƛǎȅƧƴȅ ƴǊ мύ ƻǊŀȊ ǿ ŎŜƭǳ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όлΣр Ƴƭƴ ȊƱύ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ 
nowych wskazania NASH i PAH dla leku 1-ab!Σ ƪǘƽǊŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎǇƱŀŎƛŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 όŎŜƭ ŜƳƛǎȅƧƴȅ ƴǊ пύΣ ǘƻ 
ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ όǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛƻǿƻύ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎǇƱŀǘȅ ǘȅŎƘ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻƎƻǊǎȊȅŏ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tŜƭƛƻƴ {Φ!ΦΣ ƛȍ ƻōŜƧƳƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ руΣтл҈ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻȊǿƻƭƛŏ 
ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƪǿƻǘť ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ     

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ ƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ Řƻ 
obrotu 

3.1. hŦŜǊǘŀ tǳōƭƛŎȊƴŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ 

Emisja Akcji serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 

Á Řƻ Řƴƛŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘŀ ȊŀǇƛǎŜƳ ƛ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ 
jedna Akcja serii E, lub 

Á ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎo 
ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E, lub  

Á ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E, lub 

Á ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛ ǎƛť ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻŘƳŀǿƛŀƧŊŎŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ 
Akcji serii E. 

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴƛŜ ƴŀōťŘŊ !ƪŎƧƛ serii EΣ ŀ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ŎȊŀǎƻǿƻ 
ȊŀƳǊƻȍƻƴŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƛŎƘ ȊǿǊƻǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀƱ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
ς ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƎƻ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƭƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ƻōƧťǘȅŎƘ ǿŀȍƴȅƳƛ 
ȊŀǇƛǎŀƳƛΦ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǘƻΣ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ омл Y{IΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т Y{IΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ǉƻ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧi serii E. 
bƛŜȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻōȅ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ 
Akcji serii E ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E do skutku.  

/ƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻōǊƻǘǳ ǇǊŀǿŀƳƛ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǊƻŘȊƛ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŀ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ E, posiadacz Praw do Akcji serii E otrzyma 
ƧŜŘȅƴƛŜ ȊǿǊƻǘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ t5! ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƻǊŀȊ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ EΦ 5ƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ 
ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōťŘŊ t5! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ regulowanym po ich dopuszczeniu do obrotu ƳƻȍŜ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ǘƻ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǎǘǊŀǘȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ŎŜƴŀΣ ƧŀƪŊ ȊŀǇƱŀŎŊ 
ƻƴƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ Ȋŀ t5! ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ E. tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ƳŀƧŊŎŜ t5! ƴƛŜ ōťŘŊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ 
Řƻ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊǿǊƻǘǳ ǿȅŘŀǘƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǎǳōǎƪǊȅōƻǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9Σ ƴŀbywaniem 
ƛ ȊōȅǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ ƭǳō ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳΦ 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ Řƻ ǎŊŘǳ 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ. 

3.2. ¦ŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǳŎƘȅƭƻƴŀ 
ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƧŜƧ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнн Y{I ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊŊŎŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ 
ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΦ tǊŀǿƻ Řƻ 
ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛΣ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ 
ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƳǳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ 
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ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱania 
ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ ¢ŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƴƻǎƛ ƳƛŜǎƛŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ  

tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнр Y{IΣ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ȊŀǎƪŀǊȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǎŀƳŜ ƻǎƻōȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΦ  

¢ŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƴƻǎƛ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘnak ƴƛȍ Ǌƻƪ ƻŘ 
Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΣ {ǘŀǘǳǘŜƳΣ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƛƴǘŜǊŜǎŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

½ŀǎƪŀǊȍŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ 
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.  

Zgodnie z art. 56 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŎƘȅƭƻƴŀ ŀƭōƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ ƧŜƧ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŏΣ ŀ ŀƪŎƧŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōƧťǘŜ ǘȅƳ ǎŀƳȅm kodem 
ǊŀȊŜƳ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 
ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ǘȅƳ ƪƻŘŜƳΦ WŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǊŜŘǳƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛowych 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƻȊnaczonych danym kodem. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji 
ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ wzywa 
ǎǇƽƱƪť Řƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.  

{ǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊǿǊƻǘǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘunkach 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊǿǊŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎǳƴƪƛŜƳ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 
ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ŀƭōo stosunkiem 
ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǊŜŘǳƪŎƧŊΣ Řƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ Řŀǘȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊƱƻȍƻƴŜ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǿ ǘŜƧ ǎǇǊŀǿƛŜ ȍŀŘƴŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻΦ 
{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƭǳō ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅǘƻŎȊƻƴŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ. 

3.3. 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƧŊ ȊŀǿƛŜǎƛŏ 

tƻƳƛƳƻ ƛȍ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ƳƻƎƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘƧťǘŜ Řƻ Řƴƛŀ му ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ ǘƧΦ ƻǎǘŀtniego dnia 
ǎŜǎȅƧƴŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻȍƴŀ ƴŀōȅŏ ƴŀ Dt² ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅƳ tǊŀǿŜƳ tƻōƻǊǳ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ Řƻ Řƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťcia 
ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ όǿ ǘȅƳ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ƴƻǘƻǿŀƵ 
tǊŀǿ tƻōƻǊǳύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9Σ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ hŦŜǊǘȅΦ  hŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ 
tǳōƭƛŎȊƴŜƧ hŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƧŜŘƴŀƪ ǘȅƭƪƻ Ȋ ǿŀȍƴȅŎƘ ƛ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǿƻŘƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ 
ȊŀƭƛŎȊȅŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

Á ƴŀƎƱŊ ȊƳƛŀƴť ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƭǳō ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜƧ ƪǊŀƧǳΣ ǊŜƎƛƻƴǳ ǏǿƛŀǘŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎiem 
ƻŦŜǊǘȅΣ ŀ ƪǘƽǊŀ ƳƛŀƱŀōȅ ƭǳō ƳƻƎƱŀ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊŜōƛŜƎ ƻŦŜǊǘȅΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŀƱŀōȅ ƛƴǘŜǊŜǎ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ 

Á ƴŀƎƱŊ ȊƳƛŀƴť ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƭǳō ǇǊŀǿƴȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ƻŦŜǊǘȅΣ ŀ ƪǘƽǊŀ 
ƳƛŀƱŀōȅ ƭǳō ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿǇƱȅǿŀƱŀ ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ  

Á ƴŀƎƱŊ ȊƳƛŀƴť ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŀ ƳƛŀƱŀōȅ ƭǳō ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ƻŦŜǊǘȅΣ 

Á ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘΣ ƛȍ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ƛ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ōȅƱƻōȅ 
ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ ƭǳō ǎȊƪƻŘƭƛǿŜ Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪ ƛ ǿǇƱȅǿŀƱŀ ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

tƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ нΦсоуΦрмс !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǎƛŏ hŦŜǊǘť tǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǘȅƭƪƻ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴadzwyczajnych, 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜƧ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ōȅƱƻōȅ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƻǊŀȊ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅƭƛ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǇǊŀǿŀ Řƻ 
ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ƛƳ tǊŀǿ tƻōƻǊǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ 
ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ǘǊŀŎŊ ǿŀȍƴƻǏŏΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘƧťǘŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ 
ǘǊǿŀƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ȊƱƻȍƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƻǊŀȊ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǇƱŀǘȅ ǳǿŀȍŀƴŜ 
ōťŘŊ Ȋŀ ǿŀȍƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǳŎƘȅƭƛŏ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎŜƧ ȊŀǇƛǎȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǘǊŜǏŎƛ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ƴƛȍ н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 
ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘƻǎƻǿƴŜƎƻ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ  9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ Řƻƪƻƴŀne przez 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǳŎƘǿŀƱŀ bǊ мκнлму bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ нс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜnia 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧΣ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ 
ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻŘ przeprowadzenia Oferty Publicznej.  

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ŘŜŎȅȊƧŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƧťǘŀ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 
ǿōǊŜǿ ƛƴǘŜǊŜǎƻƳ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƭǳō ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀǿŎȊŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
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3.4. aƻȍƭƛǿŜ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǿ ȊōȅŎƛǳκnabyciu oraz ƳƻȍƭƛǿŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊŀƎƴƛŜ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƛȍ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ Praw Poboru Akcji serii E istnieje ryzyko znacznego utrudnienia w ich zbyciu, 
Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƴŀōȅŎƛǳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ lub kupna Prawa Poboru na GPW. Jedynym dopuszczalnym sposobem na 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ lub nabycie Praw Poboru jest umowa cywilno ς ǇǊŀǿƴŀΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ Ϡ моп ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 
Y5t²Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ȊƱƻȍŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊȅƧŊƱ ǘŜƴ ȊŀǇƛǎ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ōƭƻƪŀŘȅ ǿȅƪonanych 
jednostkowych Praw Poboru ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƴŀ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊȅƳΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ 
ƴŀ ƪƻƴŎƛŜ ǇƻƳƻŎƴƛŎȊȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Řƻ ǘŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ȊƳƛŀƴȅ ƛch statusu 
na blokowanie pod wykonanie. W przypadku nie ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E w ramach wykonania Praw Poboru lub braku podmiotu zainteresowanego 
nabyciem Praw Poboru ǇƻȊŀ Dt²Σ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Prawa PƻōƻǊǳ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ Prawa Poboru powinien 
ƭƛŎȊȅŏ ǎƛť Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ. 

3.5. LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ 

W przypadku nabywania Akcji Oferowanych lub Praw do Akcji serii EΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ 
ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛego inwestowania w akcje lub PDA na wȅƴƪǳ DƱƽǿƴȅƳ Dt². ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜΣ ƴƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎŜ 
inwestycjom w instrumenty bezpieczne, ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ōƻƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ƻōƭƛƎŀŎƧť ǎƪŀǊōǳ ǇŀƵǎǘǿŀΦ  

/Ŝƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ wȅƴƪǳ DƱƽǿƴȅƳ GPW mogŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻǇȅǘǳ 
ƛ ǇƻŘŀȍȅΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘť ǊŜƭŀŎƧť Ƴŀ ƳΦƛƴΦ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƻ ς Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇŀƴǳƧŊŎŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘƽǇ 
procentowych. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Oferty Publicznej Akcje serii E lub Prawa 
do Akcji serii E ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƛŎƘ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ 
ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ǿȅƴƻǎƛƱŀ ŎŜƴa ich nabycia. 

3.6. Akcje, Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji ƳƻƎŊ ƴƛŜ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW 

5ƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ regulowanym (rynek ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅ Dt²ύ ǿȅƳŀƎŀ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ w Ϡ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ǿ ǘȅƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ wymaganej kapitalizacji rynkowej oraz minimalnej liczby akcji w 
ǿƻƭƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜ όαŦǊŜŜ ŦƭƻŀǘϦύ. Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt²Φ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ƳƻȍŜ 
ƻŘƳƽǿƛŏ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴŜƪ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅύΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt² ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ 
ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΦ 

bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇŜƱƴƛŀ ǿȅƳƻƎƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ !ƪŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōȅŘǿǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘ нΦǇƪǘ мύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜƎƻ !ƪŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻŘ ǇƻƴŀŘ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅm systemie 
obrotu, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ 
ǊȅƴƪƻǿŜƧ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ пуΦлллΦллл ȊƱ ŀƭōƻ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мнΦлллΦллл ŜǳǊΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘ млΦ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜƧ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǳǎǘŀƭŀ 
ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŜƵ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿniosku o 
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. 

Ponadto, zgodnie z Ϡ о ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ нύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ōȅ w posiadaniu 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊƴŀƧŘƻǿŀƱƻ ǎƛť Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧΥ ŀύ мр҈ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ōύ мллΦллл ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ŘƻǇuszczenie do 
ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊƽǿƴŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ пΦлллΦллл ȊƱ ŀƭōƻ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǊƽǿƴŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿŜŘƱǳƎ 
ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ŜƳƛǎȅƧƴŜƧΦ 

|ǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 5ŀǘȅ Prospektu wynosi 7,34 ȊƱ Ŏƻ ǇǊȊȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ 
уΦтфрΦлрн ŀƪŎƧƛ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ƛƭƻŎȊȅƴ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ƛ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ 64.565.970 ȊƱ ƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ w Ϡ о ǳǎǘ 2. Regulaminu GPW 
Ƨŀƪƻ ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ 

bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ αŦǊŜŜ Ŧƭƻŀǘέ Emitenta ǿȅƴƻǎƛ мтΣут҈ ŀ ƧŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘ млΦ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǿȅƴƻǎƛ м1.536.854 ȊƱ i 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt²Φ 

5ƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ !ƪŎƧƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt²Φ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ƳƻȍŜ ƻŘƳƽǿƛŏ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴŜƪ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅύ Σ ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt² ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ оŀ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƧŊŎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ƻŎŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ǊȊŜǘŜƭƴȅΣ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ōťŘȊƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŀ ǎǿƻōƻŘŀ ƛŎƘ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt² ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘƧťǘŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŎƛŊƎǳ 
мп Řƴƛ ƻŘ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Φ tǊȊȅ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴƛǳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜ ȊŀǊȊŊŘ Dt² ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΥ 

Á ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊťΣ ŀ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏΣ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴne 
ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ όƛύ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ƻŎŜƴť ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛzacji 
ȊŀƳƛŜǊȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ȋǊƽŘŜƱ ƛŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΤ 

Á ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ  

Á ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ƛ ƛŎƘ ȊƎƻŘƴƻǏŏ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ ор wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Τ ƻǊŀȊ  
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Á ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƛ ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 

Pomimo, ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ǎǇŜƱƴƛa kryteria ƻƪǊŜǏƭƻƴe w Regulaminie GPW ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ αŦǊŜŜ ŦƭƻŀǘέΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ nie 
ǳȊȅǎƪŀ ȊƎƻŘȅ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt² ƴŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Dt²Φ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ǎƛť ƻŘ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt² ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘƳƻǿȅ 
wydania zgody do wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ǊŀȊƛŜ ƻŘƳƻǿȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Dt²Σ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ȊƱƻȍȅŏ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ǿ 
ǎǇǊŀǿƛŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊŀǊȊŊŘǳ Dt²Σ ŀ ǿ ǇǊȊypadku 
ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ - ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ Rady DƛŜƱŘȅ. 

Zamiarem 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ όǊȅƴŜƪ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅύ Dt² !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9Φ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ DƛŜƱŘȅ ƴƻǘƻǿŀƴie praw poboru 
Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǘȅƭƪƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŀǊǳ {ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘȊƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύ !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘΦ bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ !ƪŎƧŜ LǎǘƴƛŜƧŊŎŜ 
ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ WŜȍŜƭƛ dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 
!ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƴƛŜ ōȅƱƻōȅ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŜƳƛǎƧƛ 
Akcji Serii E. 

tǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ƛŎƘ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƭǳō ǎǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜƧ Y5t² ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пу ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мύ 
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

½ŀƳƛŀǊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻōǊƻǘǳ t5! ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ȍŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ t5! ǿȅmaga 
ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǎȊŜǊŜƎǳ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜȊ Dt²Σ Ƨŀƪ ƛ Y5t²Φ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ t5! Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŜ 
ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ t5! ƻǊŀȊ ŎȊŀǎƻǿŜ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŜ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ȍŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ t5! ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴŜƎƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǎŊŘǳ 
ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻŘƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿǇƛǎǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ t5! ƻǘǊȊȅƳŀƧŊ ȊǿǊƻǘ ƪǿƻǘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ 
ƛƭƻŎȊȅƴ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ t5! ƻǊŀȊ /Ŝƴȅ 9ƳƛǎȅƧƴŜƧΣ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƭǳō ƻŘǎŜǘŜƪΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƧŊŎy PDA na rynku regulowanym 
Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘȅ ǿ ǊŀȊƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ t5! Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ ƻŘ /Ŝƴȅ 9ƳƛǎȅƧƴŜƧ. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мо wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǇǊŀǿŀ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΣ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ 
Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Dt² ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƭŜ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ƛƭe: (i) 
ǎƪǳǘƪƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǿ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ōťŘŊ ŀƪŎƧŜ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ Ŏƻ Ƨǳȍ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΤ όƛƛύ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ƭǳō 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊu albo 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴƻǏŏ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŜΣ 
ǳŘƻǎǘŜǇƴƛŜƴƛŜΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƭǳō ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜΤ όƛƛƛύ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ǳȊƴŀΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ 
ǘȅƳƛ ǇǊŀǿŀƳƛ ƳƻȍŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΣ ƛƴǘŜǊŜǎ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ 
ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅΣ ŀ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊŀǿ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎji brak jest 
ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǿȅƳƻƎƛ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ 
ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΤ όƛǾύ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ƴƛŜ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀǊǳǎȊȅƱȅ ȊŀǎŀŘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǳǎtalone we 
ǿǎǇƽƭƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ wŀŘȅ ƛ ½ŀǊȊŊŘǳ Dt² ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΦ tǊŀǿŀ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мо ǳǎǘΦ 
м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ƛŎƘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƭǳō ǎǇƽƱƪťΣ 
ƪǘƽǊŜƧ Y5t² ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пу ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
Finansowymi. 

bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ !ƪŎƧŜ LǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ όǊȅƴƪǳ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ WŜȍŜƭƛ dopuszczenie 
do obrotu nŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ !ƪŎƧƛ LǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƴƛŜ ōȅƱƻōȅ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 
ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ na rynku 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9Φ ² ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ 
!ƪŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ƎŘȅȍ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΦ ½Ŝ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴȅ 
9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƱƻȍȅ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ǿǎȊŜƭƪŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŀ ǎƪƱŀŘŀƴŀ Řƻ ǎŊŘǳ ōȅƱŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀ ƛ ƪƻƳǇƭŜǘƴŀΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ȊŀǊȊŊŘ Dt² ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ǳŎƘǿŀƱť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych do obrotu, 
ƧŜȍŜƭƛ ǿ ŎƛŊƎǳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ DtW. 

3.7. 5ƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛΣ WŜdnostkowych Praw Poboru lub Praw do 
Akcji ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴŜ 

Zgodnie z art.20 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 
ƴƻǘƻǿŀƵ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ. 

3.8. !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴƛŜǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ōƱťŘƴŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ 
ƭǳō ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ 

{ǇƽƱƪŀ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎť ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƻƳΣ ȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿane, 
ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƴƛŜǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΣ Ǉƻƴƻǎƛ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ lub dokonanie 
ƴƛŜǇŜƱƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛŜǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ.  

3.9. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ 
tǳōƭƛŎȊƴŊ ƭǳō ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ, Praw do Akcji oraz 
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Jednostkowych Praw Poboru Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ Dt²Σ YbC ƳƻȍŜ ƳΦƛƴΦ ȊŀƪŀȊŀŏ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎƛŏ hŦŜǊǘť tǳōƭƛŎȊƴŊ ƻǊŀȊ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ 
ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪŀȊŀŏ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ !ƪŎji, Praw 
do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳ) 
prowadzonym przez GPW Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ 
Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ !ƪŎƧƛ ƭǳō ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ dopuszczenie lub 
wprowadzenie Akcji, Praw do Akcji i Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku 
regulowanym. 

Zgodnie z art. мс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ŜƳitenta, 
ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ 
ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YƻƳƛǎƧŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мфΣ ƳƻȍŜ: 

¶ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊȊŜōƛŜƎǳΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍszy niȍ мл 
dni roboczych, lub 

¶ ȊŀƪŀȊŀŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀΣ ƭǳō  

¶ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳbskrypŎƧŊ 
ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘŀƴŊ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia prȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǇǊȊŜȊ emitenta, 
ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YbC ƳƻȍŜΥ  

Á ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ƴŀ 
ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΤ  

Á ȊŀƪŀȊŀŏ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ ƭǳō  

Á ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎh do obrotu na rynku regulowanym.  

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ YbC ƳƻȍŜ 
ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛ Σ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ му ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мс ƭǳō мт ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ Řƻ YbC ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜΥ  

Á oŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō ƛŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀǊǳǎȊŀƱȅōȅ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΤ  

Á ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ  

Á ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƭǳō ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ Ȋ ǊŀȍŊŎȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǘŜȍ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ ƭǳō 

Á ǎǘŀǘǳǎ ǇǊŀǿƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳȊƴŀƴƛŀ ǘȅŎh 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƭǳō ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǿŀŘŊ ǇǊŀǿƴŊ ƳŀƧŊŎŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴťΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ǇŀƵǎǘǿŀ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎŜƎƻΣ ȍŜ ŜƳƛǘŜƴǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ wt ƧŜǎǘ ǇŀƵǎǘǿŜƳ ƳŀŎƛŜǊȊȅǎǘym, lub 
ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŀ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀǊǳǎȊŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƭǳō 
dopuszczeniem lub wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez KNF przepisy 
ǇǊŀǿŀ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ǘȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜΣ YbC ƳƻȍŜΥ 

Á ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǘŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀΤ ƭǳō  

Á Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мс ƭǳō ŀǊǘΦ мт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

3.10. hōǊƽǘ Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji oraz Akcjami Oferowanymi na GPW 
ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ 

½ŀǊȊŊŘ DƛŜƱŘȅ ƳƻȍŜ, ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ол ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ DƛŜƱŘȅ, ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

(i) na wniosek emitenta, 
(ii) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  
(iii) ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΦ 
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½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀǊȊŊŘ DƛŜƱŘȅ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ 
ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳ 
ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛƛύ ƭǳō όƛƛƛύ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ол ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ DƛŜƱŘȅ ȊŀǊȊŊŘ DƛŜƱŘȅ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbC ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊƎƻdnie z przepisami Ustawy o Obrocie. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳi lub innymi 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ Ǌynek 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ ² ȍŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊym mowa w art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami 
CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ YbC ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ 
ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
Finansowymi. 

Dodatkowo zgodnie z art. нл ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Dt²Σ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ǊȅƴŜƪ regulowany, na wniosek 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅƳƛ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴŜƎƻ ƛ ǊƽǿƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ   

Zgodnie z art. нл ǳǎǘΦ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ Dt² Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎznie in-
ŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

3.11. JŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛ ǿȅƳŀƎŀƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ Dt² ƭǳō ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ 
Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcji Oferowanych ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ Ȋ 
obrotu na GPW 

WŜȍŜƭƛ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀ ŀƭōƻ ǿȅƪƻƴŀ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƴŀƪŀȊȅ ƭǳō ȊŀƪŀȊȅ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ƭǳō ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ улфκнллп YbC ƳƻȍŜΥ 

Á  ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ŎȊŀǎ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƭǳō ōŜȊǘŜǊƳƛƴƻǿƻΤ ŀƭōƻ  

Á ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ мΦлллΦлллΣлл ȊƱ; albo  

Á Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbC ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀny wyklucza 
Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YbC ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƭōƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊȊȅ ǇƪǘоΦсΦ ǇƻǿȅȍŜƧ ŀǊǘΦнл ǳǎǘΦ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 
ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ом wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ όƛύ ƛŎƘ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǎǘŀƱŀ ǎƛť 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ όƛƛύ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbC ȊƎƱƻǎȊƻƴe zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, (iii) w przypadku zniesienia ich 
ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭǳō όƛǾύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ ƛŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ом ǳǎǘΦ 
2 Regulaminu Gt²Σ ½ŀǊȊŊŘ Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΥ όƛύ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ϡ 
ом ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt² ǿŀǊǳƴŜƪ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ όƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎza przepisy 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘȊƛŜΣ όƛƛƛύ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ όƛǾύ ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ Ƨedynie na 
ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ όǾύ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ όǾƛύ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ όǾƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ȍŀŘƴȅŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ όǾƛƛƛύ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƪŀȊŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ 
przepisy prawa, (ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

3.12. hƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ !ƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ !ƪŎƧƛ 

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW ƴƛŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƧ ȊōȅŎƛŜ !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ 
ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƭǳō Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜΦ {ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΣ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ 
ǿŀƘŀƵ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ƻōǊƻǘƽǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ !ƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ǇƻȊƛƻƳ 
ƻōǊƻǘƽǿ !ƪŎƧŀƳƛ ōťŘȊƛŜ Ȋōȅǘ ƴƛǎƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ !ƪŎƧƛΣ ƳƻȍŜ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ ŎŜƴť !ƪŎƧƛΦ bŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ 
odpowiedni poziom ƻōǊƻǘƽǿ !ƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴȅΣ ŎŜƴŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ !ƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ /Ŝƴŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀΦ ½ōȅǘ ƴƛǎƪƛ ǇƻȊƛƻƳ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ !ƪŎƧƛ Ǉƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŎŜƴƛŜΦ aƻȍŜ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴie 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ !ƪŎƧƛΦ 

3.13. 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀŏ !ƪŎƧŜ 

bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳƳƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƪŀȊǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ ǘȅǇǳ αƭƻŎƪ ǳǇέ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇǊȊŜȊ ƻōŜŎƴȅŎƘ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ƳƻƎŊ 
ƻƴƛ ōŜȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ !ƪŎƧŀƳƛΦ ²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ǉƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛǳ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǇƻŘŀȍȅ 
!ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť ŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ 
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3.14. aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ E 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поу Ϡ м Y{IΣ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ E ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ EΣ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŜǊƳƛƴ 
ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ EΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊŜƎƻ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ƻōǊƽǘ ƴŀ Dt² tǊŀǿŀƳƛ Řƻ !ƪŎƧƛ oraz Akcjami serii EΦ aƻȍŜ 
ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ !ƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ EΣ ŀƭōƻ ƎƻǘƽǿƪŊΣ ƪǘƽǊŊ ǿǇƱŀŎƛƭƛ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ E. 

3.15. Osoby ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ tǊawa Poboru ƳƻƎŊ ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘť 

tŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ƻƪǊŜǎƻǿƻ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 
ǿȅǿƛŜǊŀŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ƴƻǘƻǿŀƵ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳΣ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ƛ !ƪŎƧƛΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƪǳǊǎ ƴƻǘƻǿŀƵ 
WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƧŜǎǘ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ƪǳǊǎŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛΣ ǿǎȊŜƭƪŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛ Ƴƻȍe 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳΦ bŀ 5ŀǘť ½ŀǘǿƛŜrdzenia tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳΣ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ƛ !ƪŎƧƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ Prawa Poboru 
Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƛť ƭƛŎȊȅŏ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎǘǊŀǘȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ƭǳō 
zawieszenia Oferty. 

3.16. ½ŀǇƛǎȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŜ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƧŜǏƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ǿ ǘȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƭƛŎȊōť !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳΣ 
ȊŀǇƛǎȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŜΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘƻ ōťŘȊƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ǊƽǿƴƛŜȍ ōťŘȊƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅΦ |ǊƻŘƪƛ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ōŜȊ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ. 

3.17. 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŏ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊŀǿŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ zatwierdzenia przez 
KNF aneksu do Prospektu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ рм ǳǎǘΦ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƻŘƳƽǿƛŏ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇadku, gdy 
ƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƻƴ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŦƻǊƳȅ ƭǳō ǘǊŜǏŎƛ ǿȅƳƻƎƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀΦ hŘƳŀǿƛŀƧŊŎ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ aneksu do Prospektu, 
YbC ǎǘƻǎǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǏǊƻŘƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мс ƭǳō мт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ. 

3.18. 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧť ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧť ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŊ hŦŜǊǘŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ 
¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿ ǘǊŜǏŎƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘΣ ȍŜ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅ ƭǳō ǊŜƪƭŀƳƻǿȅ ƛ ȍŜ 
ȊƻǎǘŀƱ ƭǳō ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ tǊƻǎǇŜƪǘ 9ƳƛǎȅƧƴȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ǊŜƪƭŀƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŀƪŎƧƛ 
ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ όƛύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ 9ƳƛǎȅƧƴȅƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ŀƭōƻ Ȋ όƛƛύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ 9ƳƛǎȅƧƴȅƳ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ przepisami Ustawy o Ofercie lub Rekomendacji CESR, gdy 
tǊƻǎǇŜƪǘ 9ƳƛǎȅƧƴȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΤ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŀƪƛŜ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ 
ōƱŊŘΣ Ŏƻ Řƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƻŎŜƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

W pǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ YbC ƳƻȍŜ όƛ) 
ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ǿ celǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ 
ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ƭǳō όƛƛύ ȊŀƪŀȊŀŏ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳŎƘȅƭŀ ǎƛť ƻŘ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ przez KNF 
ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƭǳō ǘǊŜǏŏ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ƴŀǊusza przepisy Ustawy o 
hŦŜǊŎƛŜ ƭǳō όƛƛƛύ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴŀǊuszenia prawa. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ όƛύ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŀ ƧŜƧ 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƭǳō όƛƛύ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀƪŀȊŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ YbC ƳƻȍŜΣ ƴŀ wniosek 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ Ȋ ǳǊȊťŘǳΣ ǳŎƘȅƭƛŏ ǘŀƪƛŜ ŘŜŎȅȊƧŜΦ 

3.19. bŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
a!w ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ YbC ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ 
Emitenta 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎh, w tym 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΣ YbC ƳƻȍŜ όƛύ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀƭōƻ όƛƛύ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀƭōƻ όƛƛƛύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рс-рсŎ  ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΣ ŀǊǘΦ со ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ όŘƻǘΦ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ 
ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 
ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǿ ǎƛŜŎƛ LƴǘŜǊƴŜǘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ ƛ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ όŘƻǘΦ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳanych informacji 
ƻŘƴƻǏƴƛŜ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǳƱŀǇǳ ƎƱƻǎƽǿ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀύΣ YbC ƳƻȍŜ όƛύ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀƭōƻ όƛƛύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р Ƴƭƴ ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ 
ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ р Ƴƭƴ ȊƱ, albo 
όƛƛƛύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽrych mowa w art. 17 ust. 1 i 
4-у ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΥ όƛύ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς όƛƛύ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ όƛƛƛύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мл осп ллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ мл осп ллл ȊƱΣ ŀƭōƻ όƛǾύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мто ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ȊƭŜŎŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƻŘƪǳǇǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴowa w art. 3 
ust. 1 pƪǘ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƭǳō ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ н ƭƛǘΦ Ř wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ȊŀǎŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
ǇǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳ ƭǳō Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ р wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƭǳō Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΣ w drodze decyzji, 
ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рлл ǘȅǏΦ ȊƱ. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ 
z naruszeniem art. 7-ф ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмсκрнн Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ǿ 
ƪǿŜǎǘƛŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ōŀƴƪƽǿ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅch na 
ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǇǊƻƎƽǿ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ Řƻ ŎŜƭƽǿ 
ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀŎƘΣ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƻōǊƽǘ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ уу Ȋ лрΦлпΦнлмсΣ ǎǘǊΦ мύΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ (art. 174a Ustawy o Obrocie). 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƭǳō 
ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƻōƻǿƛŊȊŜƪΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м-т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΥ όƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ - Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н лтн 
800 ȊƱΣ όƛƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ - Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō 
ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ kwoty 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

Ponadǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ w art. 
18 ust. 1-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜΥ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ όƛύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ lub do kwotȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 
przekracza ona 4 145 600 ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ YbCΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ом ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ Dt²Σ ȊŀǊȊŊŘ Dt² ǿȅƪƭǳŎȊŀ 
ǘŀƪƛŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΣ όǎȊŜǊȊŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ /ȊťǏŎƛ L± Ǉƪǘ пΦуΦп ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳύΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŀ ƪŀǊŀ ǇƛŜƴƛťȍƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŀ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ нΣр Ƴƭƴ 9¦w ƭǳō н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƭƛǎǘ ƻǎƽō 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƪŀǊŀ ǘŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛŜǏŏ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ м Ƴƭƴ 9¦wΦ ² ƻōǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƪŀǊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƭƛŎȊƻƴŀ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴƛŜΣ ǘƧΦ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ. 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ YbC ƴƛŜ ƴŀƱƻȍȅ ǘŀƪƛŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƴŀ {ǇƽƱƪťΦ 

3.20. wŜŦƻǊƳȅ hǘǿŀǊǘȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊȅ 9ƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿ 
tƻƭǎŎŜ ƛ ŎŜƴť !ƪŎƧƛ 

IƛǎǘƻǊȅŎȊƴƛŜ ƻǘǿŀǊǘŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜ όαOFEέύ ōȅƱȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǇǊȅǿŀǘƴȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ƴŀ Dt² ƻǊŀȊ ƛǎǘƻǘnym uczestnikiem ofert 
ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ Dt²Φ ² Řƴƛǳ м ƭǳǘŜƎƻ нлмп ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ с ƎǊǳŘƴƛŀ нлмо Ǌƻƪǳ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ȊŀǎŀŘ ǿȅǇƱŀǘȅ ŜƳŜǊȅǘǳǊ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ όαUstawa o OFEέύ ǊŜŦƻǊƳǳƧŊŎŀ ǎȅǎǘŜƳ 
ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƛŀƴť ȊŀǎŀŘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ hC9Φ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ hC9 ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ǎȊŜǊŜƎ ȊƳƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ OFE, w 
ǘȅƳ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ Řƻ ½¦{ ŎȊťǏŎƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ рмΣр҈ ŀƪǘȅǿƽǿ hC9 ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǳƳƻǊȊƻƴŜύΣ 
ƳŜŎƘŀƴƛȊƳ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘŜƪ ŎȊƱƻƴƪƽǿ hC9 Řƻ ½¦{ όŎƘȅōŀ ȍŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ hC9 ȊƱƻȍȅƱ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƧŜƎƻ 
ǎƪƱŀŘƪƛ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜƧ Řƻ hC9ύΣ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ŎȊƱƻƴƪŀ hC9 Řƻ ½¦{ ƴŀ мл ƭŀǘ ǇǊȊŜŘ 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ǿƛŜƪǳ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪŀ hC9 ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀǘǳǘƽǿ hC9 Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿΣ ǿ ǘȅƳ Řƻ ǎȊŜǊegu 
ƻōƻǎǘǊȊŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƭƻƪƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƪƻƭŜƧƴŀ ǊŜŦƻǊƳŀΣ ƪǘƽǊŜƧ 
celem ōȅƱŀōȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ hC9Σ ǘȅƳ ōŀǊŘȊƛŜƧΣ ȍŜ ¢ǊȅōǳƴŀƱ YƻƴǎǘȅǘǳŎȅƧƴȅ ǳȊƴŀƱΣ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋ Řƴƛŀ п ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр ǊΦΣ ȍŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻna 
ǊŜŦƻǊƳŀ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŀ Ȋ ƪƻƴǎǘȅǘǳŎƧŊΦ ² ƭǳǘȅƳ нлмт Ǌƻƪǳ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȊŊŘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƛƱ ȊŀƳƛŀǊ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ тр҈ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ƻōecnie przez 
hC9 ƴŀ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ƪƻƴǘŀ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅōȅ ōȅŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƻōȅǿŀǘŜƭŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ Řƻ 
CǳƴŘǳǎȊǳ wŜȊŜǊǿȅ 5ŜƳƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪƛ CǳƴŘǳǎȊ wƻȊǿƻƧǳΦ ² Řƴƛǳ ол ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǇǊoponowane zmiany 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȊŊŘ {ŜƧƳƻǿƛΦ hōŜŎƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀƪƱŀŘ 
¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ {ǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿƻ wƻŘȊƛƴȅΣ tǊŀŎȅ ƛ tƻƭƛǘȅƪƛ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊȊŊŘƻǿȅƳ ǇƭŀƴŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ hC9Σ hC9 ƳƛŀƱȅōȅ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŀƪŎƧƛΦ bŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀƪǊŜǎ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǊŜŦƻǊƳȅ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƧŜƧ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀ ŎŜƴť !ƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ƻŘ aƛƴƛǎǘǊŀ 
CƛƴŀƴǎƽǿΣ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ƳƛŀƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ нлму ǊƻƪǳΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ hC9 ƳƻƎŊŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƭƛŎȊōť hC9Σ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ hC9 όǿ ǘȅƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ 
ƪƻǎȊǘŜƳ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧť Dt²ύ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƛ ŎŜƴť ŀƪŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Dt²Φ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǊŜŦƻǊƳŀ ƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ hC9 ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǘŜȍ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƛ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ƧŜƎƻ ǊŀƳ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊƴƛŜŎƘťŎŀŏ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Řƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀnych na 
Dt²Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǊŜŦƻǊƳŀ hC9 ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊ na ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ !ƪŎƧŀƳƛ 
ƴŀ Dt²Σ ƴŀ ƛŎƘ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ hŦŜǊǘȅ. 

3.21. wŀǇƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ 
ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛ 

RapƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǇƽƱƪƛ publikowane przez ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ƴƻǘƻǿŀƵ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ !ƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ȍŀŘŜƴ ŀƴŀƭƛǘȅƪ ƎƛŜƱŘƻǿȅ 
ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴƛŜ ƻǇǳōƭƛƪǳƧŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ƴŀ ƧŜƎƻ ǘŜƳŀǘ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ 
{ǇƽƱƪť ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀŏ ǊŀǇƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ǎǇŀǏŏ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳ 
ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ ǿƻƭǳƳŜƴ !ƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǇŀŘŜƪ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ 
liczba ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ȊƳƛŜƴƛ ǎǿƻƧŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŜ ƴŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜΣ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛΦ 
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3.22. ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪŎƧƛ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƪǳǊǎƽǿ 
walutowych  

tƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Dt² ƪǳǊǎ !ƪŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ǿȅǊŀȍƻƴȅ ǿ ȊƱotych. Cena Emisyjna jest ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ȊƱotychΣ ŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ 
lub Akcje Sprzedawane wnoszone przez ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ōťŘŊ ǊƽǿƴƛŜȍ dokonywane w ȊƱotychΦ ½ŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǘƻ ǿƛŊȊŀƱƻ Ȋ 
ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǿȅƳƛŀƴȅ ǿŀƭǳǘȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƴŀ ȊƱote ǿŜŘƱǳƎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ǿȅƳƛŀƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ǎƛť ǿŀƘŀŏΦ ² 
konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w AƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ȊŀƭŜȍŀƱŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƻŘ ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎǳ !ƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ƻŘ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎǳ 
ǿŀƭǳǘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƱƻǘŜƎƻ. Ponadto deprecjacja ȊƱotego ǿƻōŜŎ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƳƻȍŜ ǿ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ w walutach 
ƻōŎȅŎƘ ƪǿƻǘȅ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ !ƪŎƧŀƳƛΣ Ŏƻ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜΦ wȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜ 
ōťŘȊƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅŏ ǘŀƪȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǿȅǇƱŀǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ !ƪŎƧŜΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ōťŘŊ ǿ ȊƱotych
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 /½B|0 III ς DOKUMENT REJESTRACYJNY 

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie 
ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Komisji (WE) nr 
809/2004 

 

1.1. Emitent 

1.1.1. Informacje o Emitencie 

 

Nazwa (firma):   tI!wa9b! {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres:    ǳƭΦ ²ƽƭŎȊŀƵǎƪŀ мтуΣ 90-рол _ƽŘȋ 

Telefon:    +48 42 291 33 70 

Fax:    +48 42 291 33 71 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@pharmena.eu 

Adres strony internetowej:  www.pharmena.eu  

 

1.1.2. hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

hǎƻōȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

¶ Konrad Palka   tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

¶ Marzena Wieczorkowska ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

1.1.3. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ό²9ύ ƴǊ улфκнллп 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ Ȋŀwarte 
ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƛ ȍŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ 
na jego znaczenie.  

 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΧΧΧΧΧΧ 

Konrad Palka 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΧΧΧΧΧΧ 

Marzena Wieczorkowska 

Wiceprezes ½ŀǊȊŊŘǳ 
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1.2. hŦŜǊǳƧŊŎȅ 

1.2.1. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ hŦŜǊǳƧŊŎȅƳ 

 

Nazwa (firma):   ±ŜǎǘƻǊ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Adres:    aƭΦ Wŀƴŀ tŀǿƱŀ LL ннΣ лл-133 Warszawa 

Telefon:    +48 22 378 91 90 

Fax:    + 48 22 378 91 91 

Adres poczty elektronicznej:  dm@vestor.pl 

Adres strony internetowej:  www.vestor.pl 

 

1.2.2. hǎƻōȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

¶ Jakub Bartkiewicz  Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 

¶ WŀǊƻǎƱŀǿ tŀƭŜƧƪƻ  Prokurent 

 

1.2.3. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ (WE) nr 809/2004 

hŦŜǊǳƧŊŎȅ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΥ 

¶ /ȊťǏŏ L ς Podsumowanie: lit. E1, E.3., E.6., E.7. 

¶ /ȊťǏŏ L± ς 5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅΥ ǇƪǘΦ оΦоΦ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻύΣ пΦмΦΣ 5, 6, 7.1, 7.2, 8.1, 9. 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ hŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ 
ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏΣ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ 
faktycznym orŀȊΣ ȍŜ ǿ ǘȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΦ 

 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Jakub Bartkiewicz 

Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 

WŀǊƻǎƱŀǿ tŀƭŜƧƪƻ 

Prokurent 
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1.3. Doradca finansowy 

1.3.1. Informacje o Doradcy finansowym  

Firma: п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ sp. k. 

Siedziba: _ƽŘȋ 

Adres: 90-лпо _ƽŘȋΣ ǳƭΦ ¢ŀǊƎƻǿŀ ор 

Telefon: +48/(42) 632-80-29 

Faks: +48/(42) 632-80-01 

E-mail: office@4df.eu  

Strona internetowa: http://www.4df.eu 

 

1.3.2. Osoby ŘȊƛŀƱŀƧŊŎe w imieniu Doradcy finansowego 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ spΦ ƪΦΣ ŘȊƛŀƱŀ YƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊ п5C 
{ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΥ 

¶ Jakub Chabin  tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ YƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊŀ όп 5C sp. z o.o.) 

 

1.3.3. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ό²9ύ ƴǊ улфκнллп 

/ȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ōǊŀƱŀ ǳŘȊƛŀƱ п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ sp. k. 
ς ȊŀƪǊŜǎ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ 5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎǇΦ ƪΦ ōǊŀƱŀ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎo 
Prospektu Emisyjnego: 

Á /ȊťǏŏ L - Podsumowanie: DzƛŀƱ .Σ 5Φм ό/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘǇǳƴƪǘ ŀ-h oraz j-o, Czynniki 
ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘǇǳƴƪǘ ŀ-d);  

Á /ȊťǏŏ LL ς Czynniki Ryzyka: pkt. 1.1 - 1.08, 1.10. - 1.15, 2.1-2.4,  

Á /ȊťǏŏ LLL ς Dokument Rejestracyjny: pkt. 1-5, 6.1.1 ς 6.1.5, 6.2-6.3, 6.4.4, 6.5, 8.1,. 9-13, 19, 20.1-20.7, 20.9, 21.1, 23, 24; 

Á 1.3.3. /ȊťǏŏ L± ς 5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅΥ ǇƪǘΦ оΦоΦ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ 5ƻǊŀŘŎȅ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻύ 

Á 5ŜŦƛƴƛŎƧŜ ƛ ǎƪǊƽǘȅ - ŎȊťǏŏ ƻƎƽƭƴŀ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŘŜŦƛƴƛŎƧƛ ƛ ǎƪǊƽǘƽǿ ǇƻƧťŏ ǇǊŀǿƴȅŎƘύ ƛ 5ŜŦƛƴƛŎƧŜ ƛ ǎƪǊƽǘȅ - ŎȊťǏŏ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŀ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎǇΦ ƪΦΣ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ōƛƻǊŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊeniu 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ǿκǿ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇektu. 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ Ȋŀwarte 
ǿ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ƧŜǎǘ п5C {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎǇΦ ƪΦΣ 
ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ. 

 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Jakub Chabin 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ YƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊŀ όп5C sp. z o.o.) 
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1.4. Doradca prawny 

1.4.1. Informacje o Doradcy prawnym  

 

Nazwa (firma):   Chajec, Don-{ƛŜƳƛƻƴ ϧ Àȅǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

Adres:    00-орм ²ŀǊǎȊŀǿŀΣ ǳƭΦ tǳƱŀǿǎƪŀ мпр 

Telefon:    +48 22 492 40 00 

Fax:    +48 22 492 40 01 

Adres poczty elektronicznej:  warsaw@cdz.com.pl 

Adres strony internetowej:  www.cdz.com.pl 

 

1.4.2. hǎƻōȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀΥ 

¶ Piotr Rychta   tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ 

 

1.4.3. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ό²9ύ ƴǊ улфκнллп 

5ƻǊŀŘŎŀ ǇǊŀǿƴȅ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΥ 

¶ /ȊťǏŏ L ς Podsumowanie: lit. A.1, A.2,  C.1 - /ΦтΣ 5Φм ώ/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘǇǳƴƪǘ ƛύΣ ǇύΣ ǉύΣ 
/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘǇǳƴƪǘ ŜύΣ ŦύΣ Ǝύϐ  

¶ /ȊťǏŏ LL ς Czynniki Ryzyka: pkt. 1.9., 1.16. - 1.17, 2.5 - 2.7. 

¶ /ȊťǏŏ LLL ς Dokument Rejestracyjny: pkt. 6.4.1. - 6.4.3., 7., 8.2., 14. ς 18., 20.8., 21.2., 22., 25. 

¶ /ȊťǏŏ L± ς 5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅΥ ǇƪǘΦ оΦоΦ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ 5ƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻύΣ пΦ 

¶ 5ŜŦƛƴƛŎƧŜ ƛ ǎƪǊƽǘȅ όŎȊťǏŏ ƻƎƽƭƴŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘŜŦƛƴƛŎƧƛ ƛ ǎƪǊƽǘƽǿ ǇƻƧťŏ ǇǊŀǿƴȅŎƘύ 

 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ 
ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 5ƻǊŀŘŎŀ prawnyΣ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ 
ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ǿ ǘȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΦ 

 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Piotr Rychta 

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ 
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2. Biegli rewidenci 

2.1. LƳƛƻƴŀ ƛ ƴŀȊǿƛǎƪŀ όƴŀȊǿȅύ ƻǊŀȊ ŀŘǊŜǎȅ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ EƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ 
historycznymi informacjami finansowymi 

2.1.1. tƻŘƳƛƻǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅ ōŀŘŀƴƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎji finansowych oraz statutowych sprawozdaƵ finansowych za lata 
2015-2017 ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎƪǊƽŎƻƴȅŎƘ skonsolidowaƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ za okres 1 stycznia ς 30 czerwca 
2018 r  jest: 

Nazwa: BDO spƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǎǇΦ ƪΦ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ tƻǎǘťǇǳ мнΣ лн-676 Warszawa 

 

tƻŘƳƛƻǘ ǿǇƛǎŀƴȅ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿŊ LȊōť .ƛŜƎƱȅŎƘ wŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
pod nr 3355. 

Kluczowym bƛŜƎƱȅƳ rŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƭŀǘŀ нл15-2017 oraz 
ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎƪǊƽŎƻƴȅŎƘ skonsolidowaƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ za okres 1 stycznia ς 30 czerwca 2018 r. jest Pan 
Artur Staniszewski ς .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ όbǊ ŜǿƛŘΦ фупмύΦ  

2.2. ½Ƴƛŀƴȅ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ŘŀƴȅƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ȊƳƛŀƴ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ōŀŘŀƴƛŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƭŀǘŀ нлмр-20мт ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ōȅƱȅ ōŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ .5h ǎǇΦ ȊƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƛƱŀ ǎƛť ǿ .5h ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
sp. k. BDO ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǎǇΦ ƪΦ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ōŀŘŀƴƛŀ sprawozdania finansowe za lata 2016-2017 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ (MSSF) oraz ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋŀ L ǇƻƱƻǿť 
нлму ǊΦ ƛ L ǇƻƱƻǿť нлмт ǊΦ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ (MSSF). 

3. Wybrane informacje finansowe 
  

½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ 

- ȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia 2015 - 31 grudnia 
2015 r. wraz z ƻǇƛƴƛŊ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ 

- ȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia 2016 - 31 grudnia 
нлмс ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ 

- ȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia 2017 - 31 grudnia 
нлмт ǊΦ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ  

- ƴƛŜȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 30 czerwca 2018 
ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ǊŀǇƻǊǘŜƳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Ȋ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

- ƴƛŜȊōŀŘŀƴŜƎƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƻkres 1 stycznia ς ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму 
r. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ i wprowadzenie ǎǿƻƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ȊŀƱŊŎȊƻƴŜ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ - 31 grudnia 2017 r. wraz z 
ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 31 ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦΣ  ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м 
stycznia - ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлму ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м stycznia ς 30 czerwca 2017 r. oraz ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜ 
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 
нлмт ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅƳ ǿƎ a{{CΦ  

5ŀǘŊ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ a{{C ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмс ǊƻƪǳΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ όȊŀǎŀŘŀƳƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ¦ǎǘŀǿť Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мф94 
roku o ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 5ŀǘŊ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ a{{C ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт ǊΦ YƻǊŜƪǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ a{{CΣ ŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ όƻǊŀȊ нлмт Ǌƻƪǳ Ƨŀƪƻ ƻƪǊŜǎǳ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƎƻύ, 
ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƪǎƛŊƎ ǇƻŘ ŘŀǘŊ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ YǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ 
όǇƻƭƛǘȅƪŊύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ a{wκa{{C ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ 
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Do sierpnia 2010 roku, {ǇƽƱƪŀ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ннΣон҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ /ortria Corporation dla 
tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŊ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊΣ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŊ ǿŜŘƱǳƎ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ bŀōȅŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ƴŀŘ 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмл ǊƻƪǳΦ hŘ ǘŜƎƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊΣ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŊ 
ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊΦ tǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ƴŀŘ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмлΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ ōǊǳǘǘƻ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƭƛŎzona 
Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊΥ- ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Řƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅƭƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǳŘȊƛŀƱ tƘŀǊƳŜƴŀ ǿ ǿȅƴƛƪŀŎƘ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǎǇǊȊŜŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƛ - ŎŜƴŊ ƴŀōȅŎƛŀ ттΣсу҈ 
ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмл Ǌƻƪǳ ŀ ƴŀōȅǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱŜƳ w jej ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƻōƧťŎƛŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛΦ 

² ƭƛǇŎǳ нлму Ǌƻƪǳ tƘŀǊƳŜƴŀ {! ȊŀƱƻȍȅƱŀ ǎǇƽƱƪť ŎŜƭƻǿŊ aŜƴŀǾƛǘƛƴ όȊ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ, 
ƪǘƽǊŀ ƻōƧťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋŀ ƻkres trzech 
ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻǊŀȊ aŜƴŀǾƛǘƛƴΣ ƻōƧťǘŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳƛ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ƪǎƛťƎƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ {ǘŀƴŀŎƘ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ό¦{ DŀŀǇύ ƛ bƛŜƳŎȊŜŎƘ όDŜǊƳŀƴ DŀŀǇύΦ  

Skonsolidowane ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмт ƻǊŀȊ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǊΦ ƻǊŀȊ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ƪǎƛťƎƛ ǿƎ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ 
ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ Řƻ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ a{{CΦ {ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмт ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǊΦ ƻǊŀȊ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅ ƛŎƘ 
ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜȊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ όǇƻƭƛǘȅƪƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΣ Ȋ 
ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǿƎ a{{C ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ Řƭŀ ƻƪǊŜǎƽǿ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƭǳō Ǉƻ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму 
roku.  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м 
stycznia ς 31 grudnia 2015 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi 
ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅƳƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллф 
Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ōŀƴƪƛΣ ȊŀƪƱŀŘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ 
ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻwe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 
нлмс ǊΦ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳΦƛƴΦ ƪƻǊŜƪǘȅ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎȅƧƴŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŦŀƪǘǳǊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ф tys. 
ȊƱύΣ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŀƪǘǳŀƭƴŜΣ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅ ǘƧΦ ƻƪǊŜǎ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ς 31 grudnia 2015 r. (w stosunku do danych 
ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмрύΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘŜƴ ŦŀƪǘΣ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 
skonsolidowane dane finansowe za okres 1 stycznia ς ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦ ǇƻŎƘƻŘȊŊ ȊŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊdania finansowego 
za okres od 1 stycznia - 31 grudnia 2016 r.  

¢ŀōŜƭŀΥ tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 
Rok obrotowy 
2017 (MSSF) 

Rok obrotowy 
2016 (MSSF)  

Rok obrotowy 2016  
(PSR) * 

Rok obrotowy 2015  
(PSR) * 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 12 492 15 914 15 914 17 464 
½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

operacyjnej 
(2 226) (1 196) (1 142) (2 841) 

Zysk (strata) brutto (2 484) (1 352) (1 232) (2 961) 
Zysk (strata) netto (2 459) (1 762) (1 664) (3 616) 

Amortyzacja 356 272 271 216 
ϝϝ tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻΥ (594) (1 973) (1 973) (2 435) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  734  (872) (950) (4 175) 
- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (313) (202) (124) (96) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  (1 015) (899) (899) 1 836 
Aktywa razem 9 890  13 150  14 283 15 157 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

7 456 8 262 8 340 6 485 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 50 100 178 160 
½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  7 406 8 162 8 162 6 325 
!ƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ όƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 2 434  4 888  5 943 8 672 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 880 880 880 880 
|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ όǎȊǘΦύ 8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ǊƻȊǿƻŘƴƛƻƴŀ 
liczba akcji (szt.) 

8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

Zysk (strata) podstawowy netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

(0,28) (0,20) (0,19) (0,41) 

Zysk (strata) rozwodniony netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

(0,28) (0,20) (0,19) (0,41) 

ϝ 5ŀƴŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ƛ нлмр ǿƎ t{w ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƪƱŀŘŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ȊŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ 
sprawozdania za rok 2017 wg MSSF. 
ϝϝ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ǿƎ a{{C ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ǿƎ PSR do MSSF. 
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¢ŀōŜƭŀΥ tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύΦ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 
1 stycznia ς 

ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ 
(MSSF) 

1 stycznia ς 
ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт ǊΦ 

(MSSF) 

1 stycznia ς 
30 czerwca 2018 r.  

(MSSF) 

1 stycznia ς 
30 czerwca 2017 r.  

(MSSF) 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9 812 9 092 6 424  6 209  
½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

operacyjnej 
1 065 (1 726) 632  (1 458) 

Zysk (strata) brutto 841 (1 917) 529  (1 587) 
Zysk (strata) netto 601 * (1 803) 387  (1 511) 

Amortyzacja 245 265 170 174 
tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻΥ 693 (664) 74 (506) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  1 024 (437) 310  55  
- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ  (184) (262) (134) (176) 

- Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  (147) 35 (102) (385) 
Aktywa razem 9 319 9 170 7 768  9 890  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

6 295 6 064 4 994 6 892 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 25 57 33 66 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  6 270 6 007 4 961 6 826 
!ƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ όƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 3 024 ** 3 106 2 774 3 416 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 880 880 880 880 
|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ όǎȊǘΦύ 8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴŀ ǊƻȊǿƻŘƴƛƻƴŀ 
liczba akcji (szt.) 

8 795 052  8 795 052  8 795 052  8 795 052  

Zysk (strata) podstawowy netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

0,07 (0,21) 0,04  (0,17) 

Zysk (strata) rozwodniony netto 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱύ  

0,07 (0,21) 0,04  (0,17) 

ϝ ² ǘȅƳ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ смо ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀriuszom 
ƴƛŜƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ -мн ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
ϝϝ ² ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ о лло ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нм ǘȅǎΦ ȊƱ  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

4. Czynniki ryzyka 
Informacje o czynnikach ryzyka ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƻǊŀȊ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅƳ Řƭŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ōǊŀƴȍȅΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ /ȊťǏŎƛ LL tǊƻǎǇŜƪǘǳ ς α/Ȋȅƴƴƛƪƛ wȅȊȅƪŀέ. 

5. Informacje o Emitencie 

5.1. IƛǎǘƻǊƛŀ ƛ ǊƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta 

tǊŀǿƴŊ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ƴŀȊǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ αtI!wa9b!έ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎƱǳƎƛǿŀŏ ǎƛť 
ƴŀȊǿŊ ǎƪǊƽŎƻƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ōǊȊƳƛ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ 

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny 

{ǇƽƱƪŀ ǿ ƻōŜŎƴŜƧ ŦƻǊƳƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ƧŜǎǘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ 
ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{Σ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{Υ ллллолплтфΦ  

tƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŦƻǊƳŊ ǇǊŀǿƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ς αtI!wa9b!έ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 
wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{Σ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 
KRS: 0000144014. 

5.1.3. Data utworzenia Emiteƴǘŀ ƻǊŀȊ ŎȊŀǎ ƴŀ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿ 
ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ς ŀƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ Ȋ Řƴƛŀ нс ƳŀǊŎŀ нллу ǊƻƪǳΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ bƻǘŀǊƛǳǎȊŀ DǊŀȍȅƴť wȅƳŘŜƧƪƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ YŀƴŎŜƭŀǊƛť 
bƻǘŀǊƛŀƭƴŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ tƛƻǘǊƪƻǿǎƪƛŜƧ ноо όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! bǊ мрпфκнллуύΦ  

Poprzednik prawny Emitenta - αtI!wa9b!έ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ¦Ƴƻǿť {ǇƽƱƪƛ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ς 
Rep. A Nr 3807/нллн Ȋ Řƴƛŀ мн ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллн Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ bƻǘŀǊƛǳǎȊŀ DǊŀȍȅƴť wȅƳŘŜƧƪƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ YŀƴŎŜƭŀǊƛť bƻǘŀǊƛŀƭƴŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ 
przy ul. Piotrkowskiej 233. 
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bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ Ȋ Řƴƛŀ мф ƎǊǳŘƴia 2002 
Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллмпплмп Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ 

² Řƴƛǳ мт ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллу Ǌƻƪǳ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΣ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллолплтф 
Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ 

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅύ. 

5.1.4. Siedziba i forma prawna EƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ŘȊƛŀƱŀ 
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby 

Firma: αtI!wa9b!έ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ  

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: _ƽŘȋ 

Kraj siedziby: Polska 

Adres: 90-рол _ƽŘȋΣ ǳƭΦ ²ƽƭŎȊŀƵǎƪŀ мту 

Telefon: +48/(42) 291 33 70 

Faks: +48/(42) 291 33 71 

E-mail:  biuro@pharmena.eu 

Strona internetowa:  http://www.pharmena.eu 

Numer identyfikatora GUS (REGON): 473085607 

Numer Identyfikacji podatkowej NIP: 728-24-67-846 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƎƻ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿΦ 

!ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ƨŀƪƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ {ȅǎǘŜƳ hōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Warszawie S.!Φ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 
wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƻǊŀȊ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŀƪǘƽǿ 
wykonawczych. 

5.1.5. IǎǘƻǘƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ Grupy Emitenta 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǿƛŊȊŀƴȅ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻȊƴŀŎȊƻƴȅ ǿ Řƴƛǳ мн ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллн Ǌƻƪǳ ǿ _ƻŘȊƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΦ wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ Yw{ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ мф ƎǊǳŘƴƛŀ нллн ǊƻƪǳΦ tƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ŎŜƭŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱƻ 
komercƧŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀ ƴŀǳƪƻǿŜƎƻ ǿ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛƛΣ ǘƧΦ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ǿ ǎǿȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ƻ 
ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪť _ƽŘȊƪŊ ƛ ƧŜƧ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ǿȅƴƛƪƛ 
ƻŘƪǊȅŏ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ нл03 roku.  

Obecnie w wyniku prac badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ƴŀŘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ōŀŘŀƴȅŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ǿ ƳŜŘȅŎȅƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
Ƨŀƪ ƛ ǇǊȊŜȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ό/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴύ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿΣ 
ǿ ǘȅƳ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-MNA. 

¢ŀōŜƭŀΥ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Rok Zdarzenie 

2002 
 

 ¶ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ tƘŀǊƳŜƴŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿ Ȋ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ _ƽŘȊƪƛŜƧ ƛ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ aŜŘȅŎȊƴŜƎƻΦ 

2003   
¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜƧ Ȋ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪŊ _ƽŘȊƪŊ ƴŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-MNA. 

¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ - ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ ǘǊŀŦƛŀƧŊ ƴŀ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ǿ ƳŀƧǳ нлло ǊƻƪǳΦ 

¶ PGF S.A. (obecnie Pelion {Φ!ΦύΣ Ƨŀƪƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ōǊŀƴȍƻǿȅΣ ȊƻǎǘŀƧŜ ǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ Ȋ tDC {Φ!Φ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƧ ǿŀǊǳƴƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΦ 

2005   
¶ ƴŀōȅŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ƻŘ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ _ƽŘȊƪƛŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-MNA w 

dermatologii. 

¶ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ tƘŀǊƳŜƴŀ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ LƴŎΦ όƻōŜŎƴƛŜ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴύ ŎŜƭŜƳ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǊƻȊǇƻŎȊťǘȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǇǊŀŎ 
badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA na rynkach USA i 
Kanady. 

2007   
¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ¦{! ƛ YŀƴŀŘȊƛŜ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-MNA. 

2008   
¶ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ 
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Rok Zdarzenie 

¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όŘŀǿƴƛŜƧ tƘŀǊƳŜƴŀ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ LƴŎΦύ ƻ ƪǿƻǘť мΦтллΦллмΣул 
¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƛƭƻǏŎƛ мΦнмпΦнут ǎȊǘǳƪΦ αtI!wa9b!έ {! ƻōƧťƱŀ нусΦфнр ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ Ȋŀ ƪǿƻǘť плмΦсф5 
USD. 

¶ pozyskanie od krajowych funduszy inwestycyjnych 13,6 mln ȊƱ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA w ramach 
emisji akcji serii B. 

¶ ŘŜōƛǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

2009   
¶ uzyskanie patentu w Rosji i Meksyku w ramach projektu leku 1-MNA, ƪǘƽǊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǎƻƭƛ ǇƛǊȅŘȅƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ƴŀŎȊȅƴƛƻǇǊƻǘŜƪŎƧƛ ƳΦ ƛƴΦ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ CŜŘŜǊŀŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜj i 
aŜƪǎȅƪǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ нΦттрΦрлф ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ Ȋŀ ƪǿƻǘť сфоΦуфтΦнр ¦{5Φ 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ t-358682. tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť 
ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƛƴǳƪƭŜƻǘȅŘǳ ƴƛƪƻǘȅƴŀƳƛŘƻ-adeninowego (NAD) i/lub fosforanu dinukleotydu nikotynamido-
ŀŘŜƴƛƴƻǿŜƎƻ όb!5tύ Řƻ ƭŜŎȊŜƴƛŀ ƱǳǎȊŎȊȅŎȅ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 
ǇƪǘΦ ммΦнΦмΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

2010   
¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 5h½ {! ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ς ƻǇŜǊŀǘƻǊŜƳ ǎƛŜŎƛ ŀǇǘŜƪ α5ōŀƳ ƻ ȊŘǊƻǿƛŜέ 

¶ ƴŀōȅŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ YǊŀƴǘȊ ϧ .ŜƴŘŜǊ IƻƭŘƛƴƎǎΣ LƴŎΦΣ орлΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ Dermena North America (Delaware, USA) za 
ƪǿƻǘť оΦрлл ¦{5Φ ²ǎƪǳǘŜƪ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳŘȊƛŀƱ αtI!wa9b!έ {! ǿ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǎƛŊƎƴŊƱ млл҈Φ 

¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ Ȋ CŀǊƳŀŎƻƭ {! ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƧ ǿŀǊǳƴƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ αtI!wa9b!έ {! ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΦ 

¶ uzyskanie patentu w Kanadzie, Australii i Chinach w ramach projektu leku 1-ab!Σ ƪǘƽǊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǎƻƭƛ ǇƛǊȅŘȅƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ƴŀŎȊȅƴƛƻǇǊƻǘŜƪŎƧƛ ƳΦƛƴΦ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ YŀƴŀŘȅΣ 
Austraƭƛƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ /ƘƛƵǎƪƛŜƧ wŜǇǳōƭƛƪƛ [ǳŘƻǿŜƧΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ nabycie przez Emitenta 100% akcji od wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Cortria Corporation (USAύ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŜ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǎƛťƎŀƧŊŎŜ ƪǿƻǘȅ млл Ƴƭƴ ¦{5 ƴŀ ƪǘƽǊŜ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ǿǎǘťǇƴŀ ǇƱŀǘƴƻǏŏ Ȋ ƎƽǊȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦнпоΦтус ¦{5Σ 
ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ǿȅƭƛŎŜƴŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳΣ 
rozwojem, reƧŜǎǘǊŀŎƧŊ ƭŜƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇƱŀǘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ Ȋ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ 
na 5ȊƛŜƵ ½ŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ млл҈ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ннΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Ȋ 5ŜǊƳŜƴŀ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ LƴŎΦ ǿ ŎŜƭǳ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ Lt όǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
intelektualnej) projektu 1-ab! ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻ ƪǿƻǘť рллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 
рΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘΦ 

2011   
¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ tǊƻŘǳƪŎȅƧƴƻ ς ²ŘǊƻȍŜƴƛƻǿȅƳ LCh¢!a ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ 

dokumentacji i wytwarzania substancji czynnej (1-MNA) na potrzeby ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 5h½ {! ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƻǇŜǊŀǘƻǊŜƳ ǎƛŜŎƛ ŀǇǘŜƪ α5ōŀƳ ƻ ȊŘǊƻǿƛŜέ ƳŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎŜƭǳ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 

¶ uzyskanie patentu w Europie nr EP1713480 i USA nr US 8,211,922 w ramach projektu leku 1-MNA. Niniejszy patent zapewnia 
{ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-metylonikotynamidu (1-ab!ύ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ ȊŜ ǎǘŀǘȅƴŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ 
profilu lipidowego na ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊŀƧŜΥ !ǳǎǘǊƛŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ .ǳƱƎŀǊƛŀΣ /ȅǇǊΣ /ȊŜŎƘȅΣ 
Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Monako, 
Niemcy, Polska, PortugaƭƛŀΣ wǳƳǳƴƛŀΣ {ƱƻǿŀŎƧŀΣ {ƱƻǿŜƴƛŀΣ {ȊǿŀƧŎŀǊƛŀΣ {ȊǿŜŎƧŀΣ ¢ǳǊŎƧŀΣ ²ťƎǊȅΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ ²ƱƻŎƘȅ ƻǊŀȊ ƴŀ 
ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ 
ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ ustalenie iǎǘƻǘƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-MNA. 

¶ oszacowanie dawek leku 1-ab! Řƻ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

¶ podpisanie umowy z Torreya Partners - ǿƛƻŘŊŎȅƳΣ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧΣ ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ǇǊȊȅ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 
projektu 1-MNA. 

¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ Ȋ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿȅƳ hƭǎȊǘȅƴ ό[Dhύ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ   

¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ рллΦллл ¦{5 ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

¶ uzyskanie patentu w ¦{! ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ мнκсурΣотт ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w 
ƴŀŎȊȅƴƛƻǇǊƻǘŜƪŎƧƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

2012   
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ уллΦллл ¦{5 ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴǊ 9t мфмфпссΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ǇŀǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƻŎƘǊƻƴť 
ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ ȊŜ ǎǘŀǘȅƴŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ 
ƴŀ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊŀƧŜΥ !ǳǎǘǊƛŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ .ǳƱƎŀǊƛŀΣ /ȅǇǊΣ /ȊŜŎƘȅΣ 5ŀƴƛŀΣ 9ǎǘƻƴƛŀΣ 
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Monako, Niemcy, Polska, 
tƻǊǘǳƎŀƭƛŀΣ wǳƳǳƴƛŀΣ {ƱƻǿŀŎƧŀΣ {ƱƻǿŜƴƛŀΣ {ȊǿŀƧŎŀǊƛŀΣ {ȊǿŜŎƧŀΣ ¢ǳǊŎƧŀΣ ²ťƎǊȅΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ ²ƱƻŎƘȅΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ w 
ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻspektu. 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-
metylonikotynamidu (1-ab!ύ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ ȊŜ ǎǘŀǘȅƴŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ όǿ ƻōƴƛȍŀƴƛǳ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ǘǊƽƧƎƭƛŎŜǊȅŘƽǿ ƛ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ϦŘƻōǊŜƎƻϦ ŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭǳ I5[ύ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ wƻǎǎƳŀƴƴ ƴŀ ǘŜǊenie Polski. 

¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ IŜōŜ όǎƛŜŎƛŊ ŘǊƻƎŜǊƛƛ ǿ tƻƭǎŎŜύΦ  

¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ t5C {ƭŀǿŜȄ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƘǳǊǘƻǿƴƛŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀǇǘŜŎȊƴȅƳύΦ  
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Rok Zdarzenie 

¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŜ ōƛƻŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA (nazwa robocza leku TRIA-сснύ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť 
ȊŀƭŜȍƴŊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Ȋ .ƛƻ tƘŀǊƳŀ {ŜǊǾƛŎŜǎ LƴŎΦ 

¶ uzyskanie patentu w Japonii w ramach projektu leku 1-ab!Σ ƪǘƽǊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-
metylonikotynamidu (1-ab!ύ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ WŀǇƻƴƛƛΦ ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿκǿ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊǿƛťƪǎȊŀ ȊŀƪǊŜǎ 
terytorialny ochrony patentowej 1-ab! ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ αtI!wa9b!έ {!Φ tƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘȅ ŘƻǘΦ ƳΦƛƴΦ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦{!Σ 
Kanady, Europy, Australii, FeŘŜǊŀŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜƧΣ aŜƪǎȅƪǳΣ /ƘƛƴΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 
ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ пллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť пΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛa 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 5ŜǊƳŜƴŀ /ƻƳǇƭŜȄ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅ 
ƴŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƳƛŜǎȊƪƽǿ ǿƱƻǎƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿƱƻǎŀΣ 5ŜǊƳŜƴŀ a9b ǎȊŀƳǇƻƴ ƘŀƳǳƧŊŎȅ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ Řƭŀ 
ƳťȍŎȊȅȊƴΣ 5ŜǊƳŜƴŀ a9b ƭƻǘƛƻƴ ƘŀƳǳƧŊŎȅ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ Řƭŀ ƳťȍŎȊȅȊƴΣ 5ŜǊƳŜƴŀ w9t!Lw ǎȊŀƳǇƻƴ Řƻ ǿƱƻǎƽǿ ǎǳŎƘȅŎƘ ƛ 
ȊƴƛǎȊŎȊƻƴȅŎƘΣ ǎȊŀƳǇƻƴ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ !ƭƭŜǊŎƻΣ ƻŘȍȅǿƪŀ 5ŜǊƳŜƴŀ [!{I ƘŀƳǳƧŊŎŀ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǊȊťǎ ƛ ōǊǿƛΦ 

¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мΦлллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť млΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Φ 

¶ pozyskanie 4,9 mln ȊƱ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA w ramach emisji Akcji serii C ς ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƱȅ 
wydatkowe na cele emisyjne  

 ¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ !ƭƭŜǊŎƻ ς ǎȊŀƳǇƻƴ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅΦ 

2013  

 ¶ zawarcie przez Emitenta umowy z Master Pharma Polska sp. z o.o. na opracowanie formulacji suplementu diety 1-MNA. 

 ¶ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ aŜŘŜȄ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ 5ŜǊƳŜƴǳƳ /ƻƳǇƭŜȄΦ 

 
¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅnnej 1-MNA (nazwa robocza 

leku TRIA-662) prowadzonego przez Cortria Corporation (USA). 

 

¶ uzyskanie przez Cortria /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴǊ 9t нлнссрм ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻǳǎǘƴŜ м-
metylonikotynamidu (1-MNA) w kombinacji ze niesterydowyƳƛ ƭŜƪŀƳƛ ǇǊȊŜŎƛǿȊŀǇŀƭƴȅƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ōƽƭǳ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴƽǿ ȊŀǇŀƭƴȅŎƘ 
ǊƽȍƴŜƎƻ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊŀƧŜΥ !ǳǎǘǊƛŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ .ǳƱƎŀǊƛŀΣ /ȅǇǊΣ /ȊŜŎƘy, 
Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Monako, 
bƛŜƳŎȅΣ tƻƭǎƪŀΣ tƻǊǘǳƎŀƭƛŀΣ wǳƳǳƴƛŀΣ {ƱƻǿŀŎƧŀΣ {ƱƻǿŜƴƛŀΣ {ȊǿŀƧŎŀǊƛŀΣ {ȊǿŜŎƧŀΣ ¢ǳǊŎƧŀΣ ²ťƎǊȅΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ ²ƱƻŎƘȅΦ 
{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

 

¶ uzyskanie przez Cortria /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ моκпфоΣтлоΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ǇŀǘŜƴǘ 
ȊŀǇŜǿƴƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w kombinacji ze statynami w leczeniu 
ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ όǿ ƻōƴƛȍŀƴƛǳ ǇƻȊƛƻƳǳ ǘǊƽƧƎƭƛŎŜǊȅŘƽǿ ƛ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ϦŘƻōǊŜƎƻϦ ŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭǳ I5[ύ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ 
{ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛ ƛ ƧŜǎǘ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜƳ ǇŀǘŜƴǘǳ όƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ мнκсфлΣтфтύ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊzez Cortria 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ƳŀǊŎǳ нлмн ǊΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
Prospektu. 

 ¶ opracowanie formulacji suplementu diety 1-MNA. 

 
¶ {ǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ wniosek do CƻƻŘ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ !ƎŜƴŎȅ όC{!ύ ǿ [ƻƴŘȅƴƛŜ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ 

ŀǊǘΦ п ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нруκфтΦ  

 
¶ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ моΣн Ƴƭƴ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA w ramach emisji Akcji serii D ς ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƱȅ 

wydatkowe na cele emisyjne.  

 ¶ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎŜǊƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ м-MNA. 

 

¶ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ōŀŘŀƴƛŀ ōƛƻŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ 
opartego na substancji czynnej 1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-сснύΦ .ŀŘŀƴƛŜ ǿȅƪŀȊŀƱƻΣ ȍŜ ǿ ƎǊǳǇƛŜ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ 
1-ab! ƴƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘΣ ƭŜƪ ōȅƱ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅ ƛ ŘƻōǊȊŜ ǘƻƭŜǊƻǿŀƴȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ ƎǊǳǇƛŜ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ 
ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ м-MNA nie zaobserwowano efektu tzw. flushinƎǳ όȊŀŎȊŜǊǿƛŜƴƛŜƴƛŀ ǎƪƽǊȅ ƛ ǳŘŜǊȊŜƴƛŀ ƎƻǊŊŎŀύΦ 

 
¶ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ IŜŀƭǘƘ /ŀƴŀŘŀΣ 5ȅǊŜƪǘƻǊƛŀǘ tǊƻŘǳƪǘƽǿ bŀǘǳǊŀƭƴȅŎƘΣ ƻ ǿȅŘŀƴƛe 

zgody na przeprowadzenie badania kliniczne fazy II ("Proof of Concept") ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ 
substancji czynnej 1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662). 

 ¶ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳƪŎŜǎŜƳ ōŀŘŀƵ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ м-MNA. 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мΦлллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť млΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ 

 
¶ ŦƻǊƳŀƭƴŜ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ CƻƻŘ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ !ƎŜƴŎȅ όC{!ύ ǿ [ƻƴŘȅƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛka 

ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ п ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нруκфтΦ 

 ¶ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ  

 
¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύ ȊƎƻŘȅ όϦbƻǘƛŎŜ ƻŦ !ǳǘƘƻǊƛȊŀǘƛƻƴϦύ ƻŘ IŜŀƭǘƘ /ŀƴŀŘŀ όƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎy 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ YŀƴŀŘȊƛŜύ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜƎƻ ŦŀȊȅ LL όϦtǊƻƻŦ ƻŦ /ƻƴŎŜǇǘϦύ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ 
leku ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662).  

 ¶ rejestracja suplementu diety Dermenum Complex na terenie Ukrainy. 
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¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мΦрллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мрΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ  

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀǇǘŜƪ 5ǊΦ aŀȄ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀǇǘŜƪ aŜŘƛǉ !ǇǘŜƪŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ. 

 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ нллу-5нлфутΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ǇŀǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-
metylonikotynamidu (1-ab!ύ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ ȊŜ ǎǘŀǘȅƴŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ όǿ ƻōƴƛȍŀƴƛǳ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ǘǊƽƧƎƭƛŎŜǊȅŘƽǿ ƛ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ϦŘƻōǊŜƎƻϦ ŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭǳ I5[ύ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ WŀǇƻƴƛƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ 
ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
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Rok Zdarzenie 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀǇǘŜƪ 9ǳǊƻ-!ǇǘŜƪŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

 ¶ zawarcie umowy ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ м-MNA. 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀǇǘŜƪ ½ƛƪƻ !ǇǘŜƪŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎh. 

 ¶ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿȅƴƛƪ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ м-MNA. 

 ¶ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇŀŎƧŜƴǘ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱ ōŀŘŀƴƛŜ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA. 

 

¶ uzyskanie patentu na ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ нлмм-ноомррΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w 
ƴŀŎȊȅƴƛƻǇǊƻǘŜƪŎƧƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ м-ab! ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊƻǎǘŀŎȅƪƭƛƴȅΦ tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ 
ǿ ǿκǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ WŀǇƻƴƛƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
Prospektu. 

 
¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƘǳǊǘƻǿƴƛŊ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊ [ǳōŦŀǊƳ {Φ!ΦΦ [ǳōŦŀǊƳ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ нл-ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

ǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛ ǇƻƱǳŘƴƛƻǿƻ-wschodniej. 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мΦлллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť млΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ  

 ¶ badaƴƛŀ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ м-ab! ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǎǳƪŎŜǎŜƳΦ 

 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ ¦{моκлуоΣмлс ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w leczeniu 
ƳƛŀȍŘȍȅŎȅΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊƻǎǘŀŎȅƪƭƛƴȅΦ tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ǿ ǿκǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ 
ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ нΣсмпΣуурΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ǇŀǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛ 
ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ м-metylonikotynamidu (1-ab!ύ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ ȊŜ ǎǘŀǘȅƴŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ 
ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ όǿ ƻōƴƛȍŀƴƛǳ ǇƻȊƛƻƳǳ ǘǊƽƧƎƭƛŎŜǊȅŘƽǿ ƛ Ǉƻdnoszenia poziomu "dobrego" cholesterolu HDL) na terenie Kanady. 
{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
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¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ 5h½ {Φ!Φ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ - operatorem sieci aptek "Dbam o zdrowie". Przedmiotem umowy jest 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 5h½ {Φ!Φ ǿ нлмр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ǳǎƱǳƎ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ ǿ ŀǇǘŜƪŀŎƘ Ϧ5ōŀƳ ƻ ȊŘǊƻǿƛŜϦΦ 

 
¶ ǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Řƻ CƻƻŘ {ǘŀƴŘŀǊŘ Agency oraz Advisory Committee on Novel Foods and Processes (ACNFP) informacji 

ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ п ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ 
258/97. 

 
¶ podpisanie umowy ramowej dot. wytwarzania gotƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƭŀ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛŜŘȊƛōť ǿ aƻƴŀŎƻ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ 

ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ όǘȊǿΦ αǇǊƛǾŀǘŜ ƭŀōŜƭέύΦ 

 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ мпκолоΣлрп ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w 
ƪƻǊȅƎƻǿŀƴƛǳ ȊŀōǳǊȊŜƵ ǇǊƻŦƛƭǳ ƭƛǇƛŘƻǿŜƎƻ όƻōƴƛȍŀƴƛŜ ¢DΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜ I5[ ƛ ƻōƴƛȍŀƴƛŜ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭǳύ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǿŀƴƛŜ 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅΦ tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ǿ ǿκǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ 
{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

 
¶ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻƳƛǘŜǘ !ŘǾƛǎƻǊȅ /ƻƳƳƛǘǘŜŜ ƻƴ bƻǾŜƭ CƻƻŘǎ ŀƴŘ tǊƻŎŜǎǎŜǎ ό!/bCtύΣ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-

ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǇƻǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŘǊƻƎŜǊƛƛ wƻǎǎƳŀƴƴ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ Ȋ нмп 

Řƻ млрл ǎƪƭŜǇƽǿ ǘŜƧ ǎƛŜŎƛ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мΦлллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť млΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

Corporation ze ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ  

 ¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ YƻǊŜƛ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧΦ 

 ¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ YǳǿŜƧŎƛŜΦ 

 
¶ finalizacja pozytywnej opinii komitetu Advisory Committee on Novel FƻƻŘǎ ŀƴŘ tǊƻŎŜǎǎŜǎ ό!/bCtύŘƻǘΦ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-

ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 9ƳƛǊŀǘƽǿ !ǊŀōǎƪƛŎƘ ƛ hƳŀƴǳΦ 

 ¶ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ǇŀŎƧŜƴǘŀ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA. 

 ¶ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ŘƻǘΦ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

2016  

 ¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ LƴŘƛŀŎƘΦ 

 ¶ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ bƛŜƳŎȅ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ǿƻōŜŎ wprowadzenia do obrotu suplementu diety opartego na 1-MNA. 

 ¶ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ όŘƻǘΦ Ǌȅƴƪǳ 9ƳƛǊŀǘƽǿ !ǊŀōǎƪƛŎƘ ƛ hƳŀƴǳύ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ !Ǌŀōƛƛ {ŀǳŘȅƧǎƪƛŜƧΣ YŀǘŀǊǳ ƛ .ŀƘǊŀƧƴǳΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ рллΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť рΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ  

 ¶ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ όŘƻǘΦ Ǌȅƴƪǳ YƻǊŜƛ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧύ na rynek ŎƘƛƵǎƪƛ ƛ ǘŀƧǿŀƵǎƪƛΦ 

 
¶ ǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ŘƻǘΦ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ Řƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 

ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴǊ фΣоооΣмфс ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ мпκрфуΣууу ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) 

w leczeniu zakrzepicy. tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ǿ ǿκǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ 
{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇƪǘΦ ммΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

 
¶ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦŀȊȅ LL ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA - 1-MNA 

ƻōƴƛȍŀ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴƛŜ ƳŀǊƪŜǊȅ ǎǘŀƴǳ ȊŀǇŀƭƴŜƎƻ ǳ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ Ȋ ŘȅǎƭƛǇƛŘŜƳƛŊΦ 

 ¶ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ƻŎŜƴť ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ нрлΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť нΦрлл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ LƴŘƛŀŎƘΦ 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƭŜƪǳ м-ab! ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƳǳΦ 
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Rok Zdarzenie 

 ¶ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ŦƻǊƳŀƭƴŜƧ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻ мрлΦллл ¦{5 όǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мΦрлл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛύΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мрлΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мΦрлл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ  
2017  

 
¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ȋ .ŀƴƎƭŀŘŜǎȊǳ ǇƻŘ ƧŜƎƻ ƳŀǊƪŊ ǿƱŀǎƴŊ όǘȊǿΦ ϦǇǊƛǾŀǘŜ ƭŀōŜƭϦύ 

ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ƪǊŀƧƽǿ .ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ нрлΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť нΦрлл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 

¶ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘǳ ƴŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƴǊ мрκмпсΣпурŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-metylonikotynamidu (1-MNA) w leczeniu 
ŘȅǎƭƛǇƛŘŜƳƛƛΣ ƘƛǇŜǊŎƘƻƭŜǎǘŜǊƻƭŜƳƛƛ ƭǳō ƘƛǇŜǊǘǊƛƎƭƛŎŜǊȅŘŜƳƛƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƴƛǎƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ I5[ ƻǊŀȊ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ŎƘƻǊƽō ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z 
dysfunkcjŊ ǏǊƽŘōƱƻƴƪŀΣ ǎǘǊŜǎŜƳ ƻƪǎȅŘŀŎȅƧƴȅƳ ƭǳō ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǇǊƻǎǘŀŎȅƪƭƛƴȅΦ tŀǘŜƴǘ ǘŜƴ ȊŀǇŜǿƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƻŎƘǊƻƴť 
ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ǿ ǿκǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ 

 ¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ /ƘƛƴŀŎƘΣ IƻƴƎ YƻƴƎǳΣ aŀkao oraz na Tajwanie. 

 
¶ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀǳƪƻǿŜƧ 9C{! ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ tŀƴŜƭ ƴŀǳƪƻǿȅ 9C{! ŘǎΦ tǊƻŘǳƪǘƽǿ 

5ƛŜǘŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ÀȅǿƛŜƴƛŀ ƛ !ƭŜǊƎƛƛΦ 

 ¶ ǇƻȊȅǘȅǿƴŀ ƻǇƛƴƛŀ ƴŀǳƪƻǿŀ 9C{! ƻ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧť м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ орлΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť оΦллл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 ¶ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ǿǎΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŜ ǳǿŀƎ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ǿǎΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƻŎƘǊƻƴȅ ȊŀǎǘǊȊŜȍƻƴȅŎƘ ŘƻǿƻŘƽǿ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нс 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ нлмрκннуо Ȋ Řƴƛŀ нр ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƻǿŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ /ƘƛƴŀŎƘΣ IƻƴƎ YƻƴƎǳΣ aŀƪŀƻ ƻǊŀȊ ƴŀ ¢ŀƧǿŀƴƛŜΦ 

2018  

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƱŊŎȊƴŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ 9ƎƛǇŎƛŜΣ YŀǘŀǊȊŜ ƛ .ŀƘǊŀƧƴƛŜΦ 

 
¶ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŘƻǿƻŘƽǿ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ŘƻǘΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-MNA jako 

ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ zaakceptowanie przez panel EFSA wybranych do ƻŎƘǊƻƴȅ ŘƻǿƻŘƽǿ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ŘƻǘΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-MNA jako 

ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ǿǎΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ мтрΦллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мΦтрл ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ /ƻǊǘǊƛŀ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 ¶ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿǎΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ 

 ¶ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ dokumentacji i autoryzacji 1-MNA na rynkach Chin, Japonii, Indii oraz Australii. 

 
¶ ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ tI!wa9b! {Φ!Φ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΦ 

¶ zlecenie produkcji pierwszej partii suplementu diety ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ȍȅǿƴƻǏŎƛ м-MNA 

 

¶ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘ ό.ŜǊƭƛƴύΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-MNA na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii (region DACH). Pharmena poǎƛŀŘŀ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ {ǇƽƱƪƛΣ 
ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ тΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ CǊƛǘȊŀ hŜǎǘŜǊƭŜΦ tŀƴ CǊƛǘȊ hŜǎǘŜǊƭŜ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƴƛŜōťŘŊŎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ 
dla Grupy Pharmena. ²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DaōI ǿȅƴƻsi 100 tys. EURO. 

 
¶ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŀ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿǎΦ ŀǳǘƻǊȅȊŀŎƧƛ м-ab! Ƨŀƪƻ ƴƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛ ƛ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ diety opartych na 1-MNA 

 ¶ informacja o ǇƻǎǘťǇƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ м-ab! όǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳύΦ 

 ¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘΣ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ȍȅǿƴƻǏŎƛ м-MNA 

 
¶ przedstawienie strategii wprowadzenia Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ м-ab! ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ 9ǳǊƻǇƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ōǳŘƻǿť ǿƱŀǎƴŜƧ 

silnej marki Menavitin w Polsce oraz wybranych krajach Unii Europejskiej  

 ¶ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

 ¶ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƴƻǿȅƳƛ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧŀƳƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 

 
¶ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿƛƻŘŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳ 

ƳƛƴƛƳǳƳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻōŜŎƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ {ǇƽƱƪƛ  

¶ ustalenie ceny emisyƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴŀ с ȊƱƻǘȅŎƘ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ !ƪŎƧť {ŜǊƛƛ 9 

 
¶ ȊŀƳƛŀǊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƛκƭǳō ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧΣ ƴƛȍ мн Ƴƛƭƛƻƴƽǿ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿύ ȊƱƻǘȅŎƘ Ƨŀƪƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 9 

 
¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ a9b!±L¢Lb /!w5Lh - ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ Ȋ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳŀǊƪƛ 

parasolowej MENAVITIN. 

2019  

 

¶ zawarcie umowy licencyjnej ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ м-ab!Σ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ aŜƴŀǾƛǘƛƴ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǘƧΦ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
(opartych o 1-ab!ύ ƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΦ [ƛŎŜƴŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ {ȊǿŀƧŎŀǊƛƛΦ [ƛŎŜƴŎƧŀ ƧŜǎǘ ǿȅƱŊŎȊƴŀΦ 
²ȅǎƻƪƻǏŏ ƻǇƱŀǘȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜƧ ǘƻ ƧŜŘƴƻŎȅŦǊƻǿȅ ǇǊƻŎŜƴǘ ƻŘ ƻōǊƻǘǳΦ 

 

¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ Ȋ .ŀƴƪƛŜƳ DƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ ǳƳƻǿȅ ƻ ƪǊŜŘȅǘ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅ Ȋ ƪǿƻǘŊ ƪǊŜŘȅǘǳ Řƻ нΦлллΦлллΣлл t[bΦ Oprocentowanie 
kredytu jest zmienne - ²L.hw оa Ҍ ƳŀǊȍŀ ōŀƴƪǳΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмф ǊΦ ½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜƳ ƪǊŜŘȅǘǳ ǎŊΥ мύ ǿŜƪǎŜƭ 
ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ YǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎȅ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊΤ нύ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ Řƭŀ .DY Řƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ w 
BGKΤ оύ Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛƴΦ нΦлллΦлллΣлл t[b όǎƱƻǿƴƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ 
ллκмллύ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǎǳƳȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦлллΦлллΣлл t[b όǎƱƻǿƴƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘΥ ŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅ ллκмллύΤ 4) przelew 
wierzytŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ Ǉƻƭƛǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇŀǎƽǿ; рύ ǇǊȊŜƭŜǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ ¦Ƴƻǿȅ 5ȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ лпΦлуΦнлло ǊΦ ǿǊŀȊ Ȋ 
ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƳƛťŘȊȅ YǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎŊ ŀ tƻƭǎƪŊ DǊǳǇŊ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
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Rok Zdarzenie 

zawarta w ramacƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ǳƳƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
rynkowych. 

 
¶ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻ 300Φллл ¦{5 ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 3.000 nowych akcji w Cortria 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴych Emitenta. 

 

¶ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ όǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť рΣо Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ YƻƴǊŀŘŜƳ tŀƭƪŊ 
όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ WŜǊȊȅƳ DťōƛŎƪƛƳ όtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť 
лΣт Ƴƭƴ ȊƱ z przeznaczeniem na sfinansowanie ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ 
ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όƪǿƻǘŀ с Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ 
ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!- 662 (1-ab!ύ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όt!Iύ όƪǿƻǘŀ лΣр Ƴƭƴ ȊƱύ z 
ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ Řƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлн0 roku. tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ό9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 
z emisji Akcji serii E). 

¶ W Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ tI!wa9b! {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ǊŀƳƻǿŊ Ȋ ƻǏǊƻŘƪƛŜƳ 
badawczym - ǎǇƽƱƪŊ {a/ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛŜǎΣ LƴŎΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻƪƛƻ ǿ WŀǇƻƴƛƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ 
na modelach ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ 
ǿ ¦{! ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ōŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ƭŜƪǳ м-ab! ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ 
ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻn-ŀƭŎƻƘƻƭƛŎ ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ м-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ 
ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊƱƻȍȅŏ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƴŀ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳΦ ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

5.2. Inwestycje 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎǘŀƭƛƱΣ ƛȍ ƎƱƽǿƴŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ǘƻ ǘŀƪƛŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴajmniej 
мл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 5ŀŎƛŜ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ŎȊȅƭƛ ƻƪΦ плл ллл ȊƱ ƻǊŀȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ Ƴƛmo 
ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

5.2.1. hǇƛǎ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ finansowymi do Daty Prospektu 

Wŀƪƻ ƛǎǘƻǘƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊŀƱ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛƳƻ 
ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

Istotnym elementem strategii rozwoju Emitenta sŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜΦ tƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƳƛŀƱȅ ƴŀ ŎŜƭǳ Ȋarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu na terenie USA i Kanady leku 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-ab!Σ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊŀǿŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ǇƻǎƛŀŘŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ƳŀƧŊ ƴŀ ŎŜƭǳ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪtywnej dawki leku 1-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ 
ŦŀȊȅ LL. ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ ǘƧΦ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-alcoholic steatohepatitis, 
b!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όŀƴƎΦ tǳƭƳƻƴŀǊȅ ŀǊǘŜǊƛŀƭ ƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴΣ t!IύΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƛƽǎƱ ǘŀƪȍŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ 
ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŜǊƭƛƴƛŜ όbƛŜƳŎȅύΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii.   

Tabela: InǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

Rok Rodzaj inwestycji 
Kwota inwestycji 

(tysΦ ȊƱύ 
¾ǊƽŘƱƻ 

finansowania 

2019 - do dnia 
zatwierdzenia 
Prospektu  

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όǎǘȅŎȊŜƵ 2019 r.) 1 131 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2018 (MSSF) ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όƳŀƧ нлму ǊΦύ 645  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

 
ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ς ǿƪƱŀŘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όƭƛǇƛŜŎ нлмуǊΦύ 

400  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2017 (MSSF) 
 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмт ǊΦύ 976  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

 ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт ǊΦύ 1 097  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
2016 (MSSF) 
 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όƭǳǘȅ нлмс ǊΦύ 1 977  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

 ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όǎƛŜǊǇƛŜƵ нлмс ǊΦύ 952  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

 ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όƎǊǳŘȊƛŜƵ нлмс ǊΦύ 634  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
2015 (PSR) ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ όǎƛŜǊǇƛŜƵ нлмр ǊΦύ 3 749  ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

 Razem  11 561  
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|ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - Cortria Corporation, wykazane w Tabeli 
LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ wydatkowe na: 

Á ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦŀȊȅ LL. ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA 



   

 

 

60 

 

Á ǇŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-ab! ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ 

Á ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦмом ȊƱ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - Cortria Corporation ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмф ǊΦ ǎŊ ƻōŜŎƴƛŜ ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƴŀ 
ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ.  

|ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǿƪƱŀŘǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΣ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ¢ŀōŜƭƛ 
LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ Emitenta) ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ōťŘŊ ƴŀ ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƱ 
ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǊȊŜŎȊƻǿȅ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅΦ 

{ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƛ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ǿ ǊȊŜŎȊƻǿȅ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅΦ  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ Dnia 
ZŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ όǘƧΦ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƴƻǿŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ, ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ 
posiadane patenty ƻǊŀȊ Ȋŀ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƻŎƘǊƻƴť Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ). 

Tabela: Inwestycje Emitenta w patenty, ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ i znaki towarowe όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

Rok Rodzaj inwestycji 
Kwota inwestycji 

όǘȅǎΦ ȊƱύ 
¾ǊƽŘƱƻ 

finansowania 

2019 do dnia zatwierdzenia prospektu (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ 
towarowe 

3 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2018 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ 
towarowe 

190 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2017 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ 
towarowe 

197 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2016 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ 
towarowe 

170 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2015 (PSR) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ 
towarowe 

129 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
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tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ 
Dnia ZŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǘƧΦ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƴƻǿŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ƻǊŀȊ 
opƱŀǘȅ Ȋŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇŀǘŜƴǘȅύΦ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ Řƻ Řƴƛŀ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƴƛŜ ǇƻƴƻǎƛƱŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ Ȋƴŀƪƛ ǘƻǿŀǊƻǿŜ. 

Tabela: Inwestycje Cortria Corporation w patenty i ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

Rok Rodzaj inwestycji 
Kwota inwestycji 

όǘȅǎΦ ȊƱύ 
¾ǊƽŘƱƻ 

finansowania 

2019 - do dnia zatwierdzenia prospektu (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ 0 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
2018 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ 116 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2017 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ 85 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
2016 (MSSF) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ 225 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

2015 (PSR) tŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ 197 ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
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{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ Menavitin DƳōI ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
intelektualnej. ǘƧΦ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƴƻǿŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇŀǘŜƴǘȅ ƻǊŀȊ Ȋŀ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƻŎƘǊƻƴť Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ 

5.2.2. hǇƛǎ ƻōŜŎƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴȅch inwestycji 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ - Cortria Corporation i Menavitin GmbH, nie ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ŀƴƛ ǘŜȍ ƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǿ нлмф Ǌƻƪǳ 
ȍŀŘƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧnychΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ǇƪǘΦ рΦнΦмΦ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜgo w Cortria 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻǊŀȊ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ǇŀǘŜƴǘȅ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜΣ Ȋƴŀƪƛ ǘƻǿŀǊƻǿŜ. 

5.2.3. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ DǊǳǇȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻǊƎŀƴȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ǇƻŘƧťƱȅ 
Ƨǳȍ ǿƛŊȍŊŎŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ, ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 
Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ƛȍ ƴƛŜ ǇƻŘƧŊƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ŏƻ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 
tƻƭǎŎŜΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όȊŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ȊŀǿƛŊȊȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘύ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-ab!Σ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ opisana w pkt. 6.1.4. Prospektu - α5ƻƪǳƳŜƴǘ wŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅέΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŜ 
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z przedstawionymi w pkt. 3.4. Prospektu - α5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅέ ŎŜƭŀƳƛ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳƛΦ  {ȊŀŎƻǿŀƴȅ ƪƻǎȊǘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 
ǘƻ ƪƛƭƪŀƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ 
ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA na rynkacƘ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ {ȊǿŀƧŎŀǊƛƛΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 
ƻǊŀȊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ - /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŀ ǘŜ ŎŜƭŜ ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ ōťŘŊ 
z emisji Akcji serii E, co jest zgodne z przedstawionymi w pkt. 3.4. Prospektu - α5ƻƪǳƳŜƴǘ hŦŜǊǘƻǿȅέ ŎŜƭŀƳƛ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƴŀ ǘŜƴ ŎŜƭ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜm 
ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ōŀŘŀƴƛŀΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜƳ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ м-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ 
ŦŀȊȅ LL. ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ ǘƧΦ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-alcoholic steatohepatitis, 
b!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όŀƴƎΦ tǳƭƳƻƴŀǊȅ ŀǊǘŜǊƛŀƭ ƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴΣ t!IύΦ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ 
ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
leku 1-ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ Ǝƻǘƻǿŀ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ф-
мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ YƻǎȊǘ ōŀŘŀƵ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻƪΦ м Ƴƭƴ ȊƱ. NƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŦŀȊƛŜ LL. ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ŦŀȊŀŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ 
ƎŘȅȍ ƛŎƘ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ 
ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀƱƻȍȅŏΣ ƛȍ ōťŘŊ ǘƻ ǿƛŜƭƻƳƛƭƛƻƴƻǿŜ ƴŀƪƱŀŘȅ όǿ ¦{5ύΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
komercjalizacji projektu 1-ab! ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊŀŎȊŜƧ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜ όǘȊǿΦ .ƛƎ tƘŀǊƳŀύΣ ƪǘƽǊȅƳ 
DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎƱŀ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ŀƭōƻ ǎǇǊȊŜŘŀŏ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ōŀŘŀǿŎȊŜƎƻ м-MNA. Potencjalnym 
bŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŜƳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƭŜƪǳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎȅ όƪƻƴŎŜǊƴ 
ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅύ ŘŀƭǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƻǊŀȊ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŀ ƻǘǊȊȅƳŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀǘ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŎŜƴȅ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ м-MNA. 

5ƻ Řƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻŘƧŊƱ ǿƛŊȍŊŎŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿǿΦ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǊƻȊǿŀȍŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƭǳō 
ƻōƧťŎƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜΦ 

Planuje ǎƛť ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ W przypadku, gdy Akcje serii 
9 ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻōƧťǘŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧŜ ƻōƭƛƎŀcji 
korporacyjnych.  bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ tŜƭƛƻƴ {Φ!Φ όǿƛƻŘŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť рΣо 
Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ YƻƴǊŀŘŜƳ tŀƭƪŊ όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋ ǇΦ WŜǊȊȅƳ DťōƛŎƪƛƳ όtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ ƪǿƻǘť лΣт Ƴƭƴ ȊƱ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 
tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όƪǿƻǘŀ 
с Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ ¢wL!- 662 (1-ab!ύ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘΥ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όb!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όt!Iύ όƪǿƻǘŀ лΣр 
Ƴƭƴ ȊƱύ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ Řƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнл ǊƻƪǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛa 
ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ό9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ 
emisji Akcji serii E). 

{ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ǇƭŀƴǳƧŊ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

6. ½ŀǊȅǎ ƻƎƽƭƴȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

6.1. 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŀ 

6.1.1. hǇƛǎ ƛ ƎƱƽǿƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƻōǎȊŀǊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǘƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŀ ǎƛťΣ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ 
ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŜƧ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƧ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ м-
ab!Φ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀΥ  

1) Opracowaniu i ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ opartych na molekule REG9bтΣ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎŀ ƻōŜŎƴƛŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ όŀŘǊŜǎŀǘŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻǎƻōȅ ƳŀƧŊŎŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧŊ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎƪƽǊȅύΤ  

2) ǿŘǊƻȍŜƴƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť м-MNA ς 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƴŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǇƻŘ 
ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлму ǊΦ ƛ ƻŘ нлмф ǊΦ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΣ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ bƛŜƳƛŜŎΣ !ǳǎǘǊƛƛ ƛ {ȊǿŀƧŎŀǊƛi (za 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜƧ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōI ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǿ ƭƛǇŎǳ нлму ǊΦύ - w latach 2019-нлнм ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƛť 
ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅ 
ό²ƱƻŎƘȅΣ CǊŀƴŎƧŀΣ .ŜƭƎƛŀΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ LǊƭŀƴŘƛŀύ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ όǊƽȍƴŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΤ 
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3) ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅƳ ƭŜƪƛŜƳ м-MNA ς 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ /ƻǊǘǊƛŀ 
Corporation w USA w ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL. ǿ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅƳ 
ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ȊŀǇŀƭŜƴƛǳ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-ŀƭŎƻƘƻƭƛŎ ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ƻǊŀȊ ǘťǘƴƛŎȊȅƳ ƴŀŘŎƛǏƴƛŜƴƛǳ ǇƱǳŎƴȅƳ όŀƴƎΦ 
Pulmonary arterial hypertension, PAH) planǳƧŜ ȊƭŜŎƛŏ ōŀŘŀƴƛŀ  ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ 
ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ 
ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ komercjalizacji projektu leku 1-ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ 
όȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜκǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊύΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ōťŘȊƛŜ Ǝƻǘƻǿŀ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ф-мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ  

²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ м-ab! ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ 
ŘƛŜǘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊŀǇƛƛ ƭŜƪƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ.  

tI!wa9b! {Φ!Φ ȊƭŜŎŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ o receptury 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǿƱŀǎƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м Řύ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴtu 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό²9ύ bw мнноκнллф Ȋ Řƴƛŀ ол ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллф ǊΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅȍ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ αǇǊƻŘǳŎŜƴǘέ ƻȊƴŀŎȊŀ ƪŀȍŘŊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƭǳō ǇǊŀǿƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪǘ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅ ƭǳō ȊƭŜŎŀ ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ 
lub wytworzeƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǘŜƴ ǇǊƻŘǳƪǘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ ƴŀȊǿŊ ƭǳō ȊƴŀƪƛŜƳ ǘƻǿŀǊƻǿȅƳέΦ 

Tabela: ²ȅƪŀȊ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƛ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

Nazwa 
podmiotu 

Zakres zlecanych przez Emitenta 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Opis umowy 

Laboratorium 
Galenowe 
Olsztyn Sp. z 
o.o. 

Zakup ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 
όƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƻǊŀȊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύΣ 
ȊŀƪǳǇ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅǊƻōǳΣ 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ Ƴŀǎȅ ƻǊŀȊ 
pakowanie wyrobu w opakowania 
jednostkowe i zbiorcze, przeprowadzenie 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻwych, 
przekazanie wyrobu gotowego 
(kosmetyku/ suplementu diety) 
Emitentowi. 

¦Ƴƻǿŀ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ  
² Řƴƛǳ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť Ȋ 
[ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿȅƳ hƭǎȊǘȅƴ ό[Dhύ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Dywitach k. Olsztyna. Umowa ta ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊŀǎǘŊǇƛƻƴŀ 
ǳƳƻǿŊ ȊŀǿŀǊǘŊ Ȋ [Dh ǿ Řƴƛǳ м ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмс ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊŀ 
ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΦ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ȊŀƳŀǿƛŀƴƛŀ ƛ 
ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘΣ ƻǇŀƪƻǿŀƵ 
jednostkowych i zōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
kosmetycznych oraz ich konfekcjonowania przez LGO. Umowa 
ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ ¦Ƴƻǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ Ȋŀ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜƳ Ȋ 
zachowanie 6 ς ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΦ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Řƻ 
ǊŜŎŜǇǘǳǊ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜtycznych 
ƻǊŀȊ ǿȊƻǊƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ αtI!wa9b!έ 
{Φ!ΦΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀΣ ȊŀƳŀǿƛŀ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ [Dh ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ [Dh ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿȅǘǿŀǊȊŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ƧŜ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴǳƧŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊcy kryteria chemicznej i mikrobiologicznej 
ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǊƻōǳ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǎƪƱŀŘ ǎǳǊƻǿŎƻwy 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴƛŜ 
ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ мн ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀΦ hŘōƛƽǊ 
ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎŀ wytworzenia 
ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ 
ǳƛǎȊŎȊŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ŎŜƴťΦ 
 
¦Ƴƻǿŀ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ  
² Řƴƛǳ лм ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť Ȋ 
[ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿȅƳ hƭǎȊǘȅƴ ό[Dhύ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Dywitach k. Olsztyna.  
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ¦Ƴƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ [Dh ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ 
diety, zgodnie z przekŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ αtI!wa9b!έ {! 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊΦ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ 
ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Řƻ ǊŜŎŜǇǘǳǊ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ƻǊŀȊ ǿȊƻǊƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ Ȋƴŀƪƽǿ 
ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ αtI!wa9b!έ {Φ!ΦΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 
zapotrzebowania, zamawia ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ [Dh ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 
ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ [Dh ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ 
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podmiotu 

Zakres zlecanych przez Emitenta 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Opis umowy 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿȅǘǿŀǊȊŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ƧŜ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴǳƧŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ǎƪƱŀŘ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǊŀȊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ 
ǿȅǊƻōǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ мн ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀΦ hŘōƛƽǊ 
ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 
ȊƴŀƧŘǳƧŊcego siť ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ 
ǳƛǎȊŎȊŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¦Ƴƻǿȅ ŎŜƴťΦ 

Capitol sp. z 
o.o. / Delia 
Cosmetics 
Distribution Sp. 
z o.o. 

½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 
όƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿύΣ ȊŀƪǳǇ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅǊƻōǳΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ 
wytworzenia masy oraz pakowanie wyrobu 
w opakowania jednostkowe i zbiorcze, 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ 
ƧŀƪƻǏciowych, przekazanie wyrobu 
gotowego (kosmetyku) Emitentowi. 
tƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪǳǇƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ /ŀǇƛǘƻƭ ǎǇΦ Ȋ 
o.o. /  Delia Cosmetics Distribution Sp. z o.o. 

Umowa z Capitol sp. z o.o. / Delia Cosmetics Distribution sp. z 
ƻΦƻΦ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ  
W dniu 2ф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмн Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƴǊ 
мκtwκнлмн Ȋ /ŀǇƛǘƻƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƴƻǿȅƳ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ȊŀŘŀƵ Řƭŀ {ǇƽƱŜƪΣ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇȅ 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ŜƭƛŀΣ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ό5Ŝƭƛŀύ 
Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊƎƻǿƛŜ ǿ Řƴƛǳ ом ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦ ǇǊȊŜƧťƱŀ ǇǊŀǿŀ ƛ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǳƳƻǿȅ ƴǊ мκtwκнлмнΦ /ŀǇƛǘƻƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
ƛ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ǘȅŎƘ 
ǎŀƳȅŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ ½ŀǊƽǿƴƻ /ŀǇƛǘƻƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ 5Ŝƭƛŀ 
Cosmetics Distribution sp. z o.o., Ƨŀƪ ƛ ƧŜƧ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ƴƛŜ ǎŊ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ŀƴƛ ƻǎƻōƻǿƻ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ 
ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿΦ 
¦Ƴƻǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿŀǊǳƴƪƛ ȊŀƳŀǿƛŀƴƛŀ ƛ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘΣ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ƛ 
ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎh oraz ich 
konfekcjonowania przez Delia.  
¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ ¦Ƴƻǿŀ ƳƻȍŜ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ Ȋŀ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜƳ Ȋ 
zachowanie 6 ς ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΦ  
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Řƻ 
reŎŜǇǘǳǊ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 
ƻǊŀȊ ǿȊƻǊƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ  
αtI!wa9b!έ {Φ!ΦΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀΣ 
ȊŀƳŀǿƛŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 5Ŝƭƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
kosmetycznych.  
5Ŝƭƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿȅǘǿŀǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ƧŜ 
ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴǳƧŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŊ ǇǊȊŜȊ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ 
ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ ƛ ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ 
ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǊƻōǳ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǎƪƱŀŘ ǎǳǊƻǿŎƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  
wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ мн 
ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀΦ  
hŘōƛƽǊ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 
znajdujŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ wȊƎƻǿƛŜΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  
½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǳƛǎȊŎȊŀ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¦Ƴƻǿȅ ŎŜƴťΦ  
 

Betasoap sp. z 
o.o. 

Zakup surowŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
wytworzenia wyrobu gotowego 
(kosmetyku), wytworzenie wyrobu, 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƳȅŘƱŀ ƻǊŀȊ 
pakowanie wyrobu w opakowania 
jednostkowe i zbiorcze, przeprowadzenie 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
przekazanie wyrobu gotowego 
(kosmetyku) 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΦ tƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅ 

¦Ƴƻǿŀ Ȋ .ŜǘŀǎƻŀǇ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΦ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƳȅŘŜƱΦ  
² Řƴƛǳ ну ƭǳǘŜƎƻ нллу Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ƪƻƴǘǊŀƪǘ Ȋ .ŜǘŀǎƻŀǇ 
ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ  
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ Řƻǎǘŀǿŀ ƳȅŘŜƱΦ  
¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ ¦Ƴƻǿŀ ƳƻȍŜ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ Ȋŀ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜƳ Ȋ 
zachowanie 3 ς ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΦ  
αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Řƻ 
ǿȊƻǊƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ  
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kupowane przez Betasoap sp. z o.o. αtI!wa9b!έ {Φ!ΦΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀΣ 
ȊŀƳŀǿƛŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ .ŜǘŀǎƻŀǇ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ  
.ŜǘŀǎƻŀǇ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿΣ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
zleceƴƛŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿȅǘǿŀǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ƧŜ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴǳƧŜΣ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŊΦ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ 
ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ ƛ 
ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǊƻōǳ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ 
ǎƪƱŀŘ ǎǳǊƻǿŎƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  
BŜǘŀǎƻŀǇ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ Ǝƻǘƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ǿƱŀǎƴȅƳ Řƻ 
magazynu, wskazanego przez PHARMENA. 
½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵ αtI!wa9b!έ {Φ!Φ ǳƛǎȊŎȊŀ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ŎŜƴťΦ  
 

Ifotam sp. z o.o. 

½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΣ ȊŀƪǳǇ 
ƻǇŀƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 
aktywnego - substancji 1-MNA, 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ 
ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ substancji 1-
MNA όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅύ 
Emitentowi. 

Umowa z Ifotam ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť м-MNA 
² Řƴƛǳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмл Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť Ȋ LCh¢!a 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ м-MNA 
όtǊƻŘǳƪǘύΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ 
czas ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ ¦Ƴƻǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ 
ze stron za wypowiedzeniem z zachowaniem 12-ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ 
okresu wypowiedzenia. W ramach umowy IFOTAM Sp. z o.o. 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱŀ ǎƛť ŘƻΥ 
1. ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ tǊƻŘǳƪǘǳ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

do roku 2026, 
2. ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ tǊƻŘǳƪǘǳΣ 
3.  ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻǊŀȊ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 
ƻǇŀƪƻǿŀƴƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ tǊƻŘǳƪǘǳΣ 

4.  ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ tǊƻŘǳƪǘǳ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ 
ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ǳƳƻǿȅ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ƧŀƪƻǏŎƛ 
ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŊ ȊƎƻŘƴƻǏŏΣ 

5.  ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƧŀƪƻǏŏ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ tǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ōŀŘŀƴƛŀΣ 

6. zapakowania wytworzonego Produktu w opakowania 
jednostkowe i zbiorcze, 

7. dostarczania Produktu w ustalonym terminie do Emitenta. 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ȊŀƪǳǇǳ tǊƻŘǳƪǘǳ ƻŘ LCh¢!a {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ 
ƛƭƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛΦ 

Pharmalink Sp. 
z o.o., 

ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǿȅǊƻōƽǿ 
gotowych Emitenta 

Umowy z Pharmalink sp. z o.o.  
² ƭƛǇŎǳ нлмм Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ όǳƳƻǿť ƻ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ǳƳƻǿť ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀύ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ ǎǇΦ 
Ȋ ƻΦƻΦ ¦Ƴƻǿȅ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ȊŀǎŀŘȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 
ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² 
ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƽǿ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ transportowe z 
ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƳŀƎŀȊȅƴǳ 
ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪΦ ¦Ƴƻǿŀ 
ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǿ 
ƳŀƎŀȊȅƴƛŜ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪΦ ¦Ƴƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǎŊ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ 
przy czym strony wspƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱȅ ȊŜ ǎƻōŊ Řƻ ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ  

² Řƴƛǳ нт ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмуǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ƴƻǿŊ ǳƳƻǿť Ȋ 
tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀŎȊťƱŀ 
ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ƻŘ м ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘȅ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƽǿ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ ǏǿƛŀŘŎȊȅ 
ǳǎƱǳƎƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ 
ƳŀƎŀȊȅƴǳ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪΦ 
¦Ƴƻǿŀ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ 
gotowych w magazynie Pharmalink. 

Spedimex Sp. z 
o.o 

magazynowanie i trŀƴǎǇƻǊǘ ǿȅǊƻōƽǿ 
gotowych Emitenta 

Umowy z Spedimex sp. z o.o.  
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Nazwa 
podmiotu 

Zakres zlecanych przez Emitenta 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Opis umowy 

² Řƴƛǳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƴŀ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 
SpedimeȄ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƽǿ {ǇŜŘƛƳŜȄ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ 
ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ƳŀƎŀȊȅƴǳ 
ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ {ǇŜŘƛƳŜȄΦ ¦Ƴƻǿŀ 
ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǿ 
ƳŀƎŀȊȅƴƛŜ {ǇŜŘƛƳŜȄΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ŎȊŀǎ 
ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎǘǊƻƴȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱȅ ȊŜ ǎƻōŊ ƻŘ лтΦ 
2016 do 11.2018 r. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ȊƭŜŎŀƱŀ ƻǏǊƻŘƪƻƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ōŀŘŀƵ ƴŀŘ 
innowacyjnym lekiem 1-ab!Φ ²ȅƴƛƪŀƱƻ ǘƻ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ ǘȅƭƪƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜȊ ǊŜƴƻƳƻǿŀƴŜ ƻǏǊƻŘƪƛ ōŀŘŀǿŎȊŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ 
ǇƻȊǿŀƭŀ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŜ ƛ ǳȊƴŀǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜ όǘȊǿΦ .ƛƎ 
tƘŀǊƳŀύ ƻǊŀȊ ǳǊȊťŘȅ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ Ȋŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪƽǿ ƴŀ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ 
ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ό¦{!Σ YŀƴŀŘŀΣ 9ǳǊƻǇŀΣ WŀǇƻƴƛŀύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō /ƻǊǘǊƛť 
/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿȅƳŀƎŀƱƻōȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ 
kadry badawczej. W 2016 roku badania klinicznie nad lekiem 1-ab! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜΦ  W Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ - 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ǊŀƳƻǿŊ Ȋ ƻǏǊƻŘƪƛŜƳ ōŀŘŀǿŎȊȅƳ - ǎǇƽƱƪŊ {a/ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛŜǎΣ LƴŎΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻƪƛƻ 
ǿ WŀǇƻƴƛƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ǳƳƻǿŀ nie powoduje 
Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻǇƛŜǊƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 
Emitenta zlecenia ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťcym ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ 
ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-ŀƭŎƻƘƻƭƛŎ ǎǘŜŀǘƻƘŜǇŀǘƛǘƛǎΣ b!{Iύ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ м-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ 
fazy IIB, ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǿƻōŜŎ SMC Laboratories. PƻǿȅȍǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ 
ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳƻǎǘƻǿŜ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ Akcji sŜǊƛƛ 9 Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ  przedterminowej ǎǇƱŀǘȅ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ т Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ emisji Akcji serii EΦ tƻȊŀ ǇƻǿȅȍǎȊŊ ǳƳƻǿŊ nƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ȍŀŘƴŜ inne 
ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ м-MNA. 

¢ŀōŜƭŀΥ ²ȅƪŀȊ ǳƳƽw zawartych przez Cortria Corporation ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦŀȊȅ LL ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳ 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿym 1-ab! ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

Nazwa 
podmiotu 

Zakres zlecanych przez Emitenta 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

Opis umowy 

Montreal 
Heart 
Institute 

tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ LL ŦŀȊȅ 
innowacyjnego leku 
 

¦Ƴƻǿŀ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ LL ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƭŜƪǳ 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ό¦{!ύ ǿ Řƴƛǳ нл ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ 
нлмн Ǌƻƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť Ȋ Montreal Heart 
LƴǎǘƛǘǳǘŜ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ LL ŦŀȊȅ 
innowacyjnego leku ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA (nazwa 
robocza leku TRIA-662). Zgodnie z warunkami umowy badania 
kliniczne fazy II ("Proof of Concept") ōȅƱȅ badaniami 
randomizƻǿŀƴȅƳƛΣ ǿƛŜƭƻƻǏǊƻŘƪƻǿȅƳƛΣ ǇƭŀŎŜōƻ 
ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅƳƛ Ȋ ƱŊŎȊƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƪƛƭƪǳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ 
(dwie grupy badawcze: placebo, 1-MNA). Kontrolowane ȊƻǎǘŀƱȅ 
kluczowe parametry profilu lipidowego (m.in. poziom TG, HDL, 
LDL oraz TC), stanu zapalnego (CRP, IL6) oraz parametry 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ǇǊŜǇŀǊŀǘǳ όƳΦƛƴΦ ƎƭǳƪƻȊŀΣ ![¢Σ 
!{tύΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƳƛŀƱȅ ƴŀ celu ustalenie efektywnej 
Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ƻǊŀȊ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ōǊŀƪǳ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ǳ 
ludzi w ǿȅȍǎȊȅŎƘ ŘŀǿƪŀŎƘ ƭŜƪǳΦ 

AAIPharma Inc 
UǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭŜƪƽǿΣ ǇǊŀŎ 
ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊΣ ǳǎƱǳƎ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛΣ 
walidacji metod w celu produkcji tabletek 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ м-ab! ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ōŀŘŀƵ 
klinicznych nad lekiem 
ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿȅƳ м-MNA   
 

Umowa ramowa z AAIPharma Inc. 
{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀtion (USA) w dniu 9.11.2009 roku 
ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť ǊŀƳƻǿŊ Ȋ !!LtƘŀǊƳŀ LƴŎΦ ό¦{!ύΣ ƪǘƽǊŜƧ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ !!LtƘŀǊƳŀ ǳǎƱǳƎ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭŜƪƽǿΣ ǇǊŀŎ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊΣ ǳǎƱǳƎ 
ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛΣ ǿŀƭƛŘŀŎƧƛ ƳŜǘƻŘΦ  
¦Ƴƻǿŀ ǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǊŀƳƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ŎŜƭǳ 
ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǎƪƱŀŘŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ƴŀ 
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ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǳǎƱǳƎƛΦ ² Řƴƛǳ мс ƳŀƧŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 
Cortria Corporation w ramach umowy ramowej zawartej z 
!!LtƘŀǊƳŀ LƴŎΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ 
foǊƳǳƭŀŎƧƛ ǘŀōƭŜǘŜƪ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ м-MNA.  
² ƳŀƧǳ нлмн Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ !!LtƘŀǊƳŀ LƴŎΦ ȊƭŜŎƛƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť 
ǘŀōƭŜǘŜƪ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ м-MNA.  
Przygotowanie i produkcja tabletek ōȅƱŀ ƴƛŜȊōťŘƴŀ Řƻ 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ II fazy w ramach projektu 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭŜƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƳƛŀȍŘȍȅŎƻǿŜƎƻ м-MNA.   

SMC 
Laboratories, 
Inc. 

Umowa ramowa ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ 
ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ. Na podstawie 
ǇƻǿȅȍŜƧ ǳƳƻǿȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 
przeprowadzenia badania na modelu 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ we wskazaniu niealkoholowe 
ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ 
Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) w 
ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ м-
MNA pod przysȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ 
IIB. 

² Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмф ǊΦ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 
ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǊŀƳƻǿŊ ǳƳƻǿť ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ Ȋ {a/ 
[ŀōƻǊŀǘƻǊƛŜǎΣ LƴŎΦΣ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻƪƛƻ ǿ WŀǇƻƴƛƛ ό{a/ύΣ ƪǘƽǊŜƧ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎǘǊƻƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎie 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {a/Σ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ  ōŀŘŀƵ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ƭŜƪǳ м -MNA na modelu 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳΦ .ŀŘŀƴƛŀ ōťŘŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {a/ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƻŘǊťōƴȅŎƘ 
ȊƭŜŎŜƵ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻƪƱŀŘƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ōŀŘŀƴƛŀΣ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǇǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ǘŜǊƳƛƴǳ 
ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛΣ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴŜƎƻ {a/ 
ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǊŀǇƻǊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŀ ōȅŏ ŘƻǎǘŀǊŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {a/ 
do Cortria Coprporation. Umowa ramowa podlega prawu 
WŀǇƻƴƛƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
/ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ōŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜ 
leku 1-ab! ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ȊǿƛŜǊȊťŎȅƳ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ 
ƴƛŜŀƭƪƻƘƻƭƻǿŜ ǎǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǿŊǘǊƻōȅ όŀƴƎΦ bƻƴ-
alcoholic steatohepatitƛǎΣ b!{Iύ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ 
dawki leku 1-ab! ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ  

Umowa ramowa ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ na okres 5 lat. ²ȅƎŀǏƴƛťŎƛŜ 
ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
ǳǎƱǳƎ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ 
ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ǊŀƳƻǿŜƧΦ    
²ǎȊŜƭƪƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ {a/ ǇǊȊŜȊ Cortria 
Corporation pozosǘŀƧŊ ǿȅƱŊŎȊƴŊ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ Cortria Corporation. 
Umowa ramowa nie stanowi podstawy udzielenia przez Cortria 
Corporation ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǇǊŀǿΣ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ƭƛŎŜƴŎƧƛΣ ǇŀǘŜƴǘƽǿ Řƻ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ /ƻǊǘǊƛŀ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ǿ ƛƴƴȅƳ ŎŜƭǳ ƴƛȍ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ 
ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƭǳō ƻŘǊťōƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ  
{a/ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊǿǊƻǘǳ Cortria Corporation wszystkich 
ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ {a/ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ 
przez Cortria Corporation. Wszystkie informacje ujawnione SMC 
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƭǳō ƻŘǊťōƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Cortria Corporation ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ŀ 
{a/ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
wskazanym w umowie ramowej przez okres 10 lat od daty 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧΦ {a/ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜΣ ƛȍ 
Cortria Corporation ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ {a/ ǇƻŘŎȊŀǎ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎΣ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ {a/ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

² ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL. ǿ b!{I ƛ t!IΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ 
ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ όōŀŘŀƴƛŀ ǘŜ ƴƛŜ ǎŊ ōŀŘŀƴƛŀƳƛ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŦŀȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪǳΣ ƭŜŎȊ ǎŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ 
ōŀŘŀƴƛŀƳƛ ƴŀ ȊǿƛŜǊȊťǘŀŎƘ ǇƻǘǊȊŜōƴȅƳƛ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳŘȊƛύΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ DǊǳǇŀ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƭŜŎƛŏ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ƻǏǊƻŘƪƻǿƛ ōŀŘŀǿŎȊŜƳǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿǿΦ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ 
ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǇƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ŦŀȊȅ LL.Φ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ 
ōŀŘŀǿŎȊŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǇǊȊŜƳȅǎƱŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭŜƪǳ м-
ab! ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀŎƘ όȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜκǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊύΦ 
DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ Ǝƻǘƻǿŀ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ф-мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ YƻǎȊǘ 
ōŀŘŀƵ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ м Ƴƭƴ ȊƱΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǎǘŀƴƻǿƛ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ hōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 



   

 

 

67 

 

ȍŀŘƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǘŀƪȍŜ ȍŀŘƴŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ƴŀ ƳƻŘŜƭŀŎƘ 
ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ 

bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ aŜƴŀǾƛǘƛƴ DƳōIΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ фнΣр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ 
na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii.  

 Produkcja i dostawy 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻŎƘƱƻƴƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƱ ǎƛť ȊƭŜŎƛŏ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΦ  

aƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bт ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŀ ǿ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ LCh¢!a ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 
ǿ _ƻŘȊƛΦ  

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ Řƻǎǘŀǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŀ ƛ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ Řǿŀ Ǉƻdmioty: 

- [ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ DŀƭŜƴƻǿŜ hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 5ȅǿƛǘŀŎƘ - ǿȅǘǿƽǊŎŀ ƎƱƽǿƴȅΣ ǿȅǘǿŀǊȊŀƧŊŎȅ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳΦ WŜǎǘ ǿȅǘǿƽǊŎŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ ŘƛŜǘȅ 5ŜǊƳŜƴŀ /ƻƳǇƭŜȄ ƻǊŀȊ мо ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
dermokosmetycznych Emitenta, w tym 12 proŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ м ǇǊƻŘǳƪǘǳ Ȋ ƭƛƴƛƛ ¢ƘŜǊƳƛΤ 

- 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ς ƧŜǎǘ ǿȅǘǿƽǊŎŊ ол ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ 
ǘȅƳ нн ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ 5ŜǊƳŜƴŀ ƻǊŀȊ у ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ !ƭƭŜǊŎƻΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ Řƻ ǊŜŎŜǇǘǳǊ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȊƻǊƽǿ 
ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀΣ ȊŀƳŀǿƛŀ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ²ȅǘǿƽǊŎŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ 
ǿȅǘǿŀǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ƧŜ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴǳƧŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ ƛ ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǊƻōǳ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ǎƪƱŀŘ ǎǳǊƻǿŎƻǿȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ мн ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀΦ ½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 
ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳƛǎȊŎȊŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ŎŜƴť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ŦŀƪǘǳǊȅ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 
ŘƻǎǘŀǿŎť ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ ²ȅōƻǊǳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵ 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ǳǎǘŀƭŀ ǿŀǊǳƴƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ  

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ƪƻƴŦŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 
.ŜǘŀǎƻŀǇ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όм ǇǊƻŘǳƪǘ - ƪƻǎǘƪŀ ƳȅƧŊŎŀ Ȋ ƭƛƴƛƛ !ƭƭŜǊŎƻύΦ  

W ramach umowy w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ Řƻǎǘŀǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅǘǿƽǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό²9ύ bǊ мнноκнллф Ȋ Řƴƛŀ ол 
ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллф Ǌƻƪǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽw kosmetycznych, Ustawy z dnia 30 marca 2001 roku o kosmetykach oraz ustalonych norm 
ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǎŜǊƛƛ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿȅǘǿƽǊŎŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻ ƧŀƪƻǏŎƛΣ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜ ȊƎƻŘƴƻǏŏ Ȋ 
ȊŀƱƻȍƻƴȅƳƛ ƴƻǊƳŀƳƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅƳƛΦ ²ȅǘǿƽǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǎŊ Řƻ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǿǿΦ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
Emitenta. 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ Emitenta: 

 

¢ŀōŜƭŀΥ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ Emitenta w latach 2015 ς 2017  

 2015 
(PSR) 

2016 
(MSSF) 

2017 
(MSSF) 

 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

Betasoap sp. z o.o. 156 3,33% 28 0,66% 29 0,81% 

Capitol sp. z o.o.* 340 7,25% 320 7,56% 0 0,00% 
Delia Cosmetics Distribution sp. z o.o.* 0 0,00% 673 15,89% 1 237 34,73% 

Laboratorium Galenowe Olsztyn sp. z o.o. 4 193 89,42% 3 214 75,89% 2 296 64,46% 
Razem 4 689 100,00% 4 235 100,00% 3 562 100,00% 

* Capitol sp. z o.o. i Delia Cosmetics 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ ½ŀǊƽǿƴƻ /ŀǇƛǘƻƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
ƛ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƧ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ŀƴƛ ƻǎƻōƻǿƻ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ŎȊƱƻnkami jego 
ƻǊƎŀƴƽǿΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜnt 

¢ŀōŜƭŀΥ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ do Emitenta Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмт, L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмуΣ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт r. oraz trzy 
ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму r. 
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 L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмт 
(MSSF) 

L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлму 
(MSSF) 

Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт  
(MSSF) 

Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму 
(MSSF) 

 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 
dostawy 

netto 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 
(w %) 

Betasoap sp. z o.o. 29 1,42% 29 1,61% 29 1,10% 29 1,19% 
Capitol sp. z o.o.* 0 0,00% 0 0,00% 0 0% 0 0% 

Delia Cosmetics Distribution 
sp. z o.o.* 

796 39,14% 507 28,09% 980 37,25% 540 22,18% 

Laboratorium Galenowe 
Olsztyn sp. z o.o. 

1 209 59,44% 1 269 70,30% 1 622 61,65% 1 866 76,63% 

Razem 2 034 100,00% 1 805 100,00% 2 631 100,00% 2 435 100,00% 

ϝ /ŀǇƛǘƻƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ ½ŀǊƽǿƴƻ /ŀǇƛǘƻƭ sp. z o.o. 
ƛ 5Ŝƭƛŀ /ƻǎƳŜǘƛŎǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƧ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ŀƴƛ ƻǎƻōƻǿƻ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƧŜƎƻ 
ƻǊƎŀƴƽǿΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻŘŜƭŜƳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ Ȋ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀƳƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ 
kontraktowi (Delia Cosmetics Distribution sp. z o.o., Laboratorium GŀƭŜƴƻǿŜ hƭǎȊǘȅƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ .ŜǘŀǎƻŀǇ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǎŊ 
Ȋŀ ȊŀƪǳǇ ȊŀǊƽǿƴƻ ǎǳǊƻǿŎƽǿ όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘƽǿύΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ tǊƻŘǳŎŜƴŎƛ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿƛ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ȊŀƪǳǇǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘƽǿύΣ opakowaƵ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ Ȋŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ƛ ƛŎƘ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜΦ  

Jedyny wȅƧŊǘŜƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ stanowi ȊŀƪǳǇ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ substancji aktywnej 1-MNA 
όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘύ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ IFOTAM ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ƪǘƽǊa wytwarza na potrzeby Emitenta ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŀƪǘȅǿƴŊ м-MNA. Emitent 
ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŀƪǘȅǿƴŊ м-MNA ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƻƳ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅƳ Ƨŀƪƻ ǎǳǊƻǿƛŜŎ όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘύ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
dermokosmetȅƪƽǿ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǳǊƻǿŎŜ όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅύ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ i 
ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅ ǎŊ ƪǳǇƻǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿȅŎƘΦ tǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿƛ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǳƳƻǿȅ ƴŀ Řƻǎǘŀǿť ǎǳǊƻǿŎƽǿ όǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘƽǿύ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘƛŜǘȅΣ Ȋ 
ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ Řƻǎǘŀǿȅ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŀƪǘȅǿƴŜƧ м-ab!Σ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 
Ifotam sp. z o.o.  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƪǳǇƽǿ ǎubstancji aktywnej 1-MNA od Ifotam sp. z o.o. dokonanej przez Emitenta w okresie od 2015 
roku do Daty Zatwierdzenia Prospektu. 

Tabela: ²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀƪǳǇƽǿ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŀƪǘȅǿƴŜƧ м-MNA od Ifotam sp. z o.o. w latach 2015-2017, ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт 
r. ƻǊŀȊ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму ǊΦ 

2015    (PSR) 2016 (MSSF) 2017 (MSSF) о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт  (MSSF) о ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму  (MSSF) 

²ŀǊǘƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŜǘǘƻ 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŜǘǘƻ 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŜǘǘƻ 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŜǘǘƻ 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŜǘǘƻ 
όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

566 527 197 0 0 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

5ƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƻǇŀƪƻǿŀƵΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ȊƭŜŎŀƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧΣ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- Bech Packaging Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ όōǳǘŜƭƪƛύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Emitenta w liniach Dermena oraz Allerco.  

- Albea Poland Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ όǘǳōȅύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Ǉrzez Emitenta 
we wszystkich liniach dermokosmetycznych.  

- Avantgarde Sp. z o.o. ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƻǇŀƪƻǿŀƵ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ ƛ ǘŜƪǘǳǊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƭƛƴƛŀŎƘ 
dermokosmetycznych.  

- J.S. Hamilton Poland Ltd. Sp. z o.o. ς {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŀ ǳǎƱǳƎƛΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ 
ƳƛƪǊƻōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

- BASF Polska Sp. z o.o., Brenntag Polska Sp. z o.o., Provital Group Polska, Adara Sp. z o.o., Croda Poland Sp. z o.o., ProTec 
Ingredia Polska, Barentz  Sp. z o.o ς klǳŎȊƻǿƛ ŘƻǎǘŀǿŎȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
dermokosmetycznej. 

 

9ŦŜƪǘŜƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƎƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǊƻōǳΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧƛ 
ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƧ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƎƻǘƻǿŜƎƻΦ  

TranspoǊǘ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ ƳŀƎŀȊȅƴǳ ƻǊŀȊ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŜ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ό Řƻ л7.2016 ς ǎǇƽƱƪŀ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƻŘ лтΦ нлмсr. do 11.2018r. 
- ǎǇƽƱƪŀ {ǇŜŘƛƳŜȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻ, od 12.2018 ponownie Pharmalink Sp. z o.o.ύΦ aŀƎŀȊȅƴȅ ǎŊ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ŦƛǊƳȅ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƧ ǳǎƱǳƎƛ 
ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ tƘŀǊƳŀƭƛƴƪΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ {ǇŜŘƛƳŜȄ i ponownie PharmalinkύΦ  tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƻǊŀȊ 
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magazyny sŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ŦƛǊƳ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀƴƛŀ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΦ hŘōƛƽǊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƳŀƎŀȊȅƴǳ ǿȅǊƻōƽǿ 
ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ Řƻǎǘŀǿŀ Řƻ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ƻŘōƛƻǊŎȅΦ 

½ŀǎŀŘȅ ǘŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧΦ  

AǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

DƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ 
ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ 
ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻōƭŜƳǳ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜƧ ǎƪƽǊȅ ƛ ǿƱƻǎƽǿΦ 
hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿȅǊƽȍƴƛŀƧŊ ǎƛť ǳƴƛƪŀƭƴȅƳ ǎƪƱŀŘŜƳ - 
Ƨŀƪƻ ƧŜŘȅƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƳƻƭŜƪǳƱť w9D9bтΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŊ ǇǊŀǿŜƳ 
ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ŦƛȊƧƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛǘŀƳƛƴƻǿŜƎƻ 
όǇƻŎƘƻŘƴŀ ǿƛǘŀƳƛƴȅ ttύΦ aƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bт ŎƘǊƻƴƛ ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ 
ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƴƛŀƳƛ ƛ ŘȊƛŀƱŀ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎƻ ƴŀ ƴŀǎƪƽǊŜƪΦ tƻǇǊŀǿƛŀ 
ƳƛƪǊƻƪǊŊȍŜƴƛŜ ǎƪƽǊȅ ƛ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǿƻƧŜ 
ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ǎǇŜƪǘǊǳƳ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ 
ǇǊŜǇŀǊŀǘŀŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ 
ǎƪƽǊȅ ǇǊƻōƭŜƳƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ ǿƱƻǎƽǿ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀΦ 
tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bт ȊŜ ǎǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅƳƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ 
ŀƪǘȅǿƴȅƳƛ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ǎǘǿƻǊȊȅŏ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿȅǎƻƪŊ 
ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ƛ ŘƻǎƪƻƴŀƱŊ ƧŀƪƻǏŏ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŊΦ tƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǘƻ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 
aplikacyƧƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀǇǘŜŎȊƴŜƧ ƛ ŘǊƻƎŜǊȅƧƴŜƧ. 

 

²ǏǊƽŘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ƴŀƭŜȍȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜΥ  
Á segment Hair Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ ƻǎƽō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴȅƳƛΣ 

ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ǿƱƻǎŀƳƛ ƛ ǊȊťǎŀƳƛ ƻǊŀȊ Ȋ ƱǳǇƛŜȍŜƳΣ  

Á segment Skin Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ƭƛƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ Ȋ ǊƽȍƴȅƳƛ 

problemami dermatologicznymi,  

Á segment Nail Care ς ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎƱŀōȅŎƘΣ ƱŀƳƭƛǿȅŎƘ ƛ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ 

regeneracji paznokci. 

² ǎƪƱŀŘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǿƱƻǎƽǿ όIŀƛǊ /ŀǊŜύ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ Prospekcie Emisyjnym: 

Linia produktowa: ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘΥ ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘƻΥ 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎȊŀƳǇƻƴ  
2003 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ȍŜƭ  
2004 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭƻǘƛƻƴ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜǇŀƛǊ ǎȊŀƳǇƻƴ  
2012 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƻŘȍȅǿƪŀ 
2009 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƭƻǊ ŎŀǊŜ ǎȊŀƳǇƻƴ  
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƭƻǊ ŎŀǊŜ ƻŘȍȅǿƪŀ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƳŜƴ ǎȊŀƳǇƻƴ 
2012 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƳŜƴ ƭƻǘƛƻƴ  
2012 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƳŜƴ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ 
2013 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ Ǉƭǳǎ ǎȊŀƳǇƻƴ 
2012 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ ƻŘȍȅǿƪŀ   
2012 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ ƳŀǎŎŀǊŀ  
2013 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅ 
2012 do Daty Prospektu 

 

tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǿƱƻǎƽǿ όǎŜƎƳŜƴǘ IŀƛǊ /ŀǊŜύ 

² ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǘŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƳŀǊƪƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ ŎŀǊŜΣ ǘǿƻǊȊŊŎŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŊ ƎŀƳť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿƻ ǇƻŘŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊƻōƭŜƳǳ ƻǎƱŀōƛƻƴȅŎƘ ƛ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǿƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ǊȊťǎ ƛ ōǊǿƛΦ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ƻŦŜǊǳje 
ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť ƛ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ ȊŜǿƴŊǘǊȊ όǇǊŜǇŀǊŀǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜύ Ƨŀƪ ƛ ƻŘ ǿŜǿƴŊǘǊȊ όǎǳǇƭŜƳŜƴǘ ŘƛŜǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄύΦ 
² ƭƛƴƛƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƭŀ ƪƻōƛŜǘ ƛ Řƭŀ ƳťȍŎȊȅȊƴΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ƻǎƱŀōƛonych i nadmiernie 
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ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǊȊťǎ ƛ ōǊǿƛΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ǿȊŀƧŜƳƴƛŜ ǎƛť ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊΣ Ŏƻ Ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ǿȅƎƭŊŘǳ ƛ ǎǘŀƴǳ 
ǿƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť Řƻ ƛŎƘ ǿȅƧŊǘƪƻǿŜƧ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛΦ 

tǊŜǇŀǊŀǘȅ Ȋ ƭƛƴƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƳǳƧŊ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿκǊȊťǎ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊ ƛŎƘ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŜΦ ²ȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ǿƱƻǎȅΣ ǇǊȊȅǿǊŀŎŀƧŊŎ ƛƳ ȊŘǊƻǿȅ ǿȅƎƭŊŘ ƛ 
ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ƎťǎǘƻǏŏΦ YƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀ ƪƻƴŘȅŎƧť ǎƪƽǊȅ ƎƱƻǿȅΦ  

² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎȊŀƳǇƻƴ ƛ ȍŜƭ 

tǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ƻǎƱŀōƛƻƴȅŎƘ ƛ 
ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŜ ǿǎǇƽƱƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅƳ ǇǊȊŜǘƱǳǎȊŎȊŀƴƛŜƳ ǎƛť 
ǿƱƻǎƽǿΦ 5Ȋƛťƪƛ ȊŀǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bт ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅΣ 
ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƘŀƳǳƧŊ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊ ƛŎƘ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŜΦ /ƘǊƻƴƛŊ 
ǎƪƽǊť ƎƱƻǿȅ ǇǊȊŜŘ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΦ tǊŜǇŀǊŀǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
znakƻƳƛŎƛŜ ǇƛŜƭťƎƴǳƧŊ ǎƪƽǊť ƎƱƻǿȅ ƛ ǿƱƻǎȅΦ tƻ ƛŎƘ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿƱƻǎȅ ǎǘŀƧŊ 
ǎƛť ƳƻŎƴƛŜƧǎȊŜΣ ŀ ǎƪƽǊŀ ƎƱƻǿȅ ƻŘȊȅǎƪǳƧŜ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ǊƽǿƴƻǿŀƎťΦ tǊƻŘǳƪǘȅ 
ǇƻƭŜŎŀƴŜ ǎŊ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ǇǊŜǇŀǊŀǘȅ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜƧ 
chemioterapii. 

 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭƻǘƛƻƴ ƛ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ 

tǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ȋ ƳȅǏƭŊ ƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎƪƽǊȅ ƎƱƻǿȅ ǳ ƪƻōƛŜǘ 
ƻōǎŜǊǿǳƧŊŎȅŎƘ ǳ ǎƛŜōƛŜ ƻƪǊŜǎƻǿŜ ƛ ǇǊȊŜǿƭŜƪƱŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻ 
ǇƻŘƱƻȍǳ ŀƴŘǊƻƎŜƴƻǿȅƳΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǎŊ Řƻ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƎƻΣ 
ƳƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǎƪƽǊť ƎƱƻǿȅΦ  5Ȋƛťƪƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻōǊŀƴȅƳ 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƻƳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ όƳƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bтΣ ƳǳƭǘƛƪƻƳƭŜƪǎ ŀƪǘȅǿƴȅ I-Vit, 
ŀǊƎƛƴƛƴŀύ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƘŀƳǳƧŊ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ 
ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊ ƛŎƘ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŜΦ 5ȊƛŀƱŀƧŊ ƪƻƧŊŎƻ ƴŀ ǎƪƽǊť ƎƱƻǿȅ ƛ ŎƘǊƻƴƛŊ 
przed powstawaniem pƻŘǊŀȍƴƛŜƵΦ [ƻǘƛƻƴ ƛ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ǊŜƎǳƭǳƧŊ ǇǊŀŎť ƎǊǳŎȊƻƱƽǿ ƱƻƧƻǿȅŎƘΦ ½ŀǿƛŜǊŀƧŊ ǿȅŎƛŊƎƛ ǊƻǏƭƛƴƴŜ ƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ 
ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅƳ ƛ ƻŎƘǊƻƴƴȅƳΦ {ǇǊŀǿƛŀƧŊΣ ȍŜ ǿƱƻǎȅ ǎŊ ƎťǎǘǎȊŜΣ ǿȅǊŀȋƴƛŜ 
ƴŀǿƛƭȍƻƴŜΣ ƻŘȍȅǿƛƻƴŜ ƛ ƳƻŎƴƛŜƧǎȊŜΦ  

 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜǇŀƛǊ ǎȊŀƳǇƻƴ ƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƻŘȍȅǿƪŀ 

tǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ȋ ƳȅǏƭŊ ƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ǎǳŎƘȅŎƘ ƛ ȊƴƛǎȊŎȊƻƴȅŎƘ 
Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀΦ {ǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ŦƻǊƳǳƱŀ 
szamponu ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜǇŀƛǊ ƱŊŎȊȅ ŘƻǎƪƻƴŀƱŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƳȅƧŊŎŜ ƛ ƴŀǇǊŀǿŎȊŜ 
Ȋ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜƳ ƘŀƳǳƧŊŎȅƳ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅƳ ǇǊƻŎŜǎ ƛŎƘ 
ǿȊǊƻǎǘǳΦ {ȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀΣ ƴŀǿƛƭȍŀ ƛ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŜ ǿƱƻǎȅΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƛŎƘ 
ƱŀƳƭƛǿƻǏŏ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊŘǿŀƧŀƴƛŜƳ ǎƛť ƪƻƵŎƽǿŜƪΦ Produkt polecany 
ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜƧ ŎƘŜƳƛƻǘŜǊŀǇƛƛΦ hŘȍȅǿƪŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǿȊƳŀŎƴƛŀ 
ǿƱƻǎȅ ƛ ƻŘōǳŘƻǿǳƧŜ ƛŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƪŜǊŀǘȅƴƻǿŊΦ {Ǉƻǿŀƭƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀ 
ǿƱƻǎƽǿΣ ƴŀŘŀƧŜ ƛƳ ƳƛťƪƪƻǏŏ ƛ ǇƻƱȅǎƪΦ tǊƻŘǳƪǘ ǿȅƎƱŀŘȊŀ ǿƱƻǎȅ ƛ ǳƱŀǘǿƛŀ ƛŎƘ 
rozczesywanie. 

 

 

dermenaϯ ŎƻƭƻǊ ŎŀǊŜ ǎȊŀƳǇƻƴ ƛ ƻŘȍȅǿƪŀ 

tǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǎŊ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿƱƻǎƽǿ 
farbowanychΣ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀΦ _ŊŎȊŊ ǿ ǎƻōƛŜ 
ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƻŘȍȅǿŎȊŜ ƛ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜƳ ƘŀƳǳƧŊŎȅƳ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ 
ǿƱƻǎƽǿΦ ½ŀǿƛŜǊŀƧŊ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŊ ǎǳōǎǘŀƴŎƧť ŎȊȅƴƴŊ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ 
ǿƛǘŀƳƛƴƻǿŜƎƻ όƳƻƭŜƪǳƱť w9D9bтύΣ ƪǘƽǊŀ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅΣ 
ǇƻǇǊŀǿƛŀ ƧŜƎƻ ƻŘȍȅǿƛŜƴƛŜ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŜ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿΦ {ȊŀƳǇƻƴ ƛ 
ƻŘȍȅǿƪŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƭƻǊ ŎŀǊŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎƻ ƛ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎƻ ƴŀ ǿƱƻǎȅΦ 
/ƘǊƻƴƛŊ ǿƱƻǎȅ ǇǊȊŜŘ ǿȅǎǳǎȊŜƴƛŜƳ ƛ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿȅŎƘΦ ²ȅƎƱŀŘȊŀƧŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť ǿƱƻǎƽǿΣ ǳƱŀǘǿƛŀƧŊ ƛŎƘ 
ǊƻȊŎȊŜǎȅǿŀƴƛŜ ƛ ǳƪƱŀŘŀƴƛŜΦ 
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ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƳŜƴ ǎȊŀƳǇƻƴΣ ƭƻǘƛƻƴ ƛ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ 

tǊƻŘǳƪǘȅΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ƻǎƱŀōƛƻƴȅŎƘΣ ǇǊzerzedzonych i 
ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǿƱƻǎƽǿ ǳ ƳťȍŎȊȅȊƴΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǇƻƭŜŎŀƴŜ ǇǊȊȅ 
ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƻōƧŀǿŀŎƘ ƱȅǎƛŜƴƛŀ ǘȅǇǳ ƳťǎƪƛŜƎƻ όǇǊȊŜǊȊŜŘȊŀƴƛŜ ǎƛť ǿƱƻǎƽǿΣ 
ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜ ȊŀƪƻƭƛύΦ ½ŀǿƛŜǊŀƧŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ŀƪǘȅǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊ 
ƳƛƪǊƻƪǊŊȍŜƴƛŜ ǎƪƽǊȅ ƎƱƻǿȅ ƛ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ƳƛŜǎȊŜƪ ǿƱƻǎƻǿȅ όƳƻƭŜƪǳƱŀ 
w9D9bтύ ƻǊŀȊ ǊŜŘǳƪǳƧŊ ǊȅȊȅƪƻ ǳǎȊƪƻŘȊŜƴƛŀ ƳƛŜǎȊƪŀ ǿƱƻǎƻǿŜƎƻ ƴŀ ǘƭŜ 
androgenowym (multikompleks aktywny H-±L¢ύΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƘŀƳǳƧŊ 
ƴŀŘƳƛŜǊƴŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊ ǇǊƻŎŜǎ ƛŎƘ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŀΦ tǊŜǇŀǊŀǘȅ 
ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƳŜƴ ǊŜƎǳƭǳƧŊ ǇǊŀŎť ƎǊǳŎȊƻƱƽǿ ƱƻƧƻǿȅŎƘ ƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜ 
ǇǊȊŜǘƱǳǎȊŎȊŀƴƛŜ ǎƛť ǿƱƻǎƽǿΦ tƻ ƛŎƘ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿƱƻǎȅ ǎǘŀƧŊ ǎƛť ƳƻŎƴƛŜƧǎȊŜ ƛ 
ƻŘȍȅǿƛƻƴŜΣ ŀ ǎƪƽǊŀ ƻŘȊȅǎƪǳƧŜ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ǊƽǿƴƻǿŀƎťΦ 

 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ Ǉƭǳǎ ǎȊŀƳǇƻƴ 

tǊƻŘǳƪǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ƻǎƱŀōƛƻƴȅŎƘΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ǿƱƻǎƽǿ Ȋ ƱǳǇƛŜȍŜƳΦ {ǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ŦƻǊƳǳƱŀ ǎȊŀƳǇƻƴǳ ǇƻǿƻŘǳƧŜ 
ǎȊȅōƪƛŜ ǳǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻōƧŀǿƽǿ ƱǳǇƛŜȍǳ ƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƘŀƳǳƧŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ 
ǿƱƻǎƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ǇǊŜǇŀǊŀǘǳ ǿŎƘƻŘȊŊΥ ǇƛǊƻƪǘƻƴ ƻƭŀƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 
ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǊƽǿƴƻǿŀƎť ƳƛƪǊƻŦƭƻǊȅ ƴŀǎƪƽǊka i chroni przed nadmiernym 
ǊƻȊǿƻƧŜƳ tƛǘȅǊƻǎǇƻǊǳƳ ƻǾŀƭŜ ƻǊŀȊ ƳƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bтΣ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎŀ ƳƛŜǎȊŜƪ 
ǿƱƻǎƻǿȅ ƛ ǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎŀ ƧŜƎƻ ƻŘȍȅǿƛŜƴƛŜΦ {ȊŀƳǇƻƴ ŘŜǊƳŜƴŀϯ Ǉƭǳǎ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ 
ǎƪƽǊť ƎƱƻǿȅ ǿ ŘƻōǊŜƧ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ƛ ȊƴŀƪƻƳƛŎƛŜ ǇƛŜƭťƎƴǳƧŜ ǿƱƻǎȅΦ  

 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ ƻŘȍȅwka i mascara 

tǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƭŀ ƻǎƽō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƱŀōŜΣ ȊƴƛǎȊŎȊƻƴŜ ƛ 
ǇǊȊŜǊȊŜŘȊƻƴŜ ǊȊťǎȅ ƛ ōǊǿƛΦ hŘȍȅǿƪŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ ŘȊƛťƪƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 
ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŜƧ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛǘŀƳƛƴƻǿŜƎƻ όƳƻƭŜƪǳƱȅ 
w9D9bтύΣ ƘŀƳǳƧŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǊȊťǎκōǊǿƛ ƻǊŀȊ stymuluje proces ich odrastania. 
tƻǇǊŀǿƛŀ ƻŘȍȅǿƛŜƴƛŜ ƳƛŜǎȊƪŀ ǿƱƻǎƻǿŜƎƻΦ 5ƻŘŀǘŜƪ ōƛƻǘƛƴȅƭǳψDIYΣ 
ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǘǊƛǇŜǇǘȅŘǳΣ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿƱƻǎŀ ƛ ƧŜƎƻ ȊŀƪƻǘǿƛŎȊŜƴƛŜΦ 
hŘȍȅǿƪŀ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ǿȅǊŀǎǘŀƧŊŎŜ ǊȊťǎȅκōǊǿƛ ǎŊ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƎťǎǘǎȊŜ ƛ 
mocniejsze. Polecana jeǎǘ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ǇǊƻŘǳƪǘ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴȅ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜƧ 
ŎƘŜƳƛƻǘŜǊŀǇƛƛΦ aŀǎŎŀǊŀ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ Ƴŀ ŦƻǊƳť ŎȊŀǊƴŜƎƻ 
ǘǳǎȊǳ Řƻ ǊȊťǎΦ 5Ȋƛťƪƛ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ŦƻǊƳǳƭŜ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ƛ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŜ 
ǊȊťǎȅΣ ƘŀƳǳƧŜ ƛŎƘ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǿǎǇƻƳŀƎŀ ǇǊƻŎŜǎ ƛŎh wzrostu. 
½ŀǇŜǿƴƛŀ ǊȊťǎƻƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƳŀƪƛƧŀȍΣ ǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎ ƛŎƘ ƪƻƴŘȅŎƧť ƛ 
ǇǊȊȅǿǊŀŎŀƧŊŎ ȊŘǊƻǿȅ ǿȅƎƭŊŘΦ aŀǎŎŀǊŀ ƱŊŎȊȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bт ȊŜ 
ǎǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅƳƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ƻŘȍȅǿŎȊƻ-ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅƳƛΥ ǇǊƻǿƛǘŀƳƛƴŊ 
.рΣ ƪǊŜŀǘȅƴŊΣ ǇǊƻǘŜƛƴŀƳƛ Ȋ Ǌȅȍǳ ƛ ǿȅŎƛŊƎƛŜƳ Ȋ ƻƭŜƧǳ ǇŀƭƳƻǿŜƎƻΦ {ǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ 
ǊȊťǎȅ ǎǘŀƧŊ ǎƛť ŘƱǳȍǎȊŜΣ ƎǊǳōǎȊŜ ƛ ȊŀƎťǎȊŎȊƻƴŜΦ tǊŜǇŀǊŀǘȅ Ȋ ƭƛƴƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭŀǎƘ 
ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƻ ƻŎȊŀŎƘ 
ǿǊŀȍƭƛǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƻŎȊŜǿƪƛ ƪƻƴǘŀƪǘƻǿŜΦ 

 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ diety 

tǊƻŘǳƪǘ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪŀǇǎǳƱŜƪ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻōǊŀƴŜƧ ƪƻƳǇƻȊȅŎƧƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
ŀƪǘȅǿƴȅŎƘΣ ǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ȊŘǊƻǿŜ ǿƱƻǎȅΣ ǇŀȊƴƻƪŎƛŜ ƛ ǎƪƽǊťΦ 
²ǎǇƻƳŀƎŀ ƻŘȍȅǿƛŜƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿ ƻŘ ǿŜǿƴŊǘǊȊΦ ¦ȊǳǇŜƱƴƛŀ ŘƛŜǘť ǿ ǎǳōǎǘŀƴŎƧŜ 
ƻŘȍȅǿŎȊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ Ȋŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿƱƻǎƽǿΦ {ǘŀƴƻǿƛ ǳƴƛƪŀƭƴŜ 
ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ǿȅŎƛŊƎǳ Ȋ ƴŀǎƛƻƴ ƭƴǳ [ƛƴǳƳ[ƛŦŜϯ 9ȄǘǊŀ ƛ ŜƪǎǘǊŀƪǘǳ ȊŜ ǎƪǊȊȅǇǳ 
ǇƻƭƴŜƎƻ Ȋ ȊŜǎǘŀǿŜƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǿƛǘŀƳƛƴ ƛ ƳƛƪǊƻŜƭŜƳŜƴǘƽǿ 
ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿƱƻǎȅΣ ǎƪƽǊť ƛ ǇŀȊƴƻƪŎƛŜΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ όōƛƻǘȅƴŀΣ ŎȅƴƪΣ ǎŜƭŜƴύ 
zastosowane w preparaciŜ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ȊŘǊƻǿȅ 
ǿȅƎƭŊŘ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ƛŎƘ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ƎťǎǘƻǏŏΦ ²ƛǘŀƳƛƴŀ .с ōƛŜǊȊŜ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎȅƴǘŜȊƛŜ 
aminokwasu siarkowego ς ŎȅǎǘŜƛƴȅΣ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ 
ƪŜǊŀǘȅƴȅΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ōǳŘǳƭŎŜƳ ǿƱƻǎƽǿΦ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄ ƧŜǎt 
ŘƻǎƪƻƴŀƱȅƳ ŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ 
ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŜǇŀǊŀǘŀƳƛ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅƳƛ Ȋ ƭƛƴƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
όǎȊŀƳǇƻƴȅΣ ȍŜƭΣ ƻŘȍȅǿƪŀΣ ƭƻǘƛƻƴȅΣ ŀƳǇǳƱƪƛύΦ 
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² ǎƪƱŀŘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǎƪƽǊȅ ό{ƪƛƴ /ŀǊŜύ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ Prospekcie Emisyjnym: 

Linia produktowa: ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘΥ ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘƻΥ 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎŜōƻƭƛƴŜ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ 
2016 do Daty Prospektu 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘȅŘǊŀƭƛƴŜ 
2017 do Daty Prospektu 

ŀƭƭŜǊŎƻϯ 
2008 do Daty Prospektu 

Thermi 
2003 do Daty Prospektu 

Accos 
2003 2016 

 

tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǎƪƽǊȅ όǎŜƎƳŜƴǘ {ƪƛƴ /ŀǊŜύ 

² нлмт Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ tI!wa9b! ǇƻǎȊŜǊȊȅƱŀ ǎŜƎƳŜƴǘ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎ Řƻ ƻōǊƻǘǳ т ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳŀǊƪƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪin care 
όр ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘȅŘǊŀƭƛƴŜΣ м ǇǊƻŘǳƪǘ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜ ƛ м ǇǊƻŘǳƪǘ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜύ ƻǊŀȊ н ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜŎƛǿǎƱƻƴŜŎȊƴŜ Ȋ ƭƛƴƛƛ 
ŀƭƭŜǊŎƻϯΦ ² ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ {ƪƛƴ /ŀǊŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ƳŀǊƪŀ ¢ƘŜǊƳƛΦ 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜ 

Specjalistyczne dermokosmetyki stworzone na bazie chronionej prawem 
patentowȅƳ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bтΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅƳƛ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ 
ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ǘǿƻǊȊȅ ǳƴƛƪŀƭƴȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎ ŀƪǘȅǿƴȅΣ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅ ƴŀ 
ǎǘŀƴ ƛ ǿȅƎƭŊŘ ǎƪƽǊȅ ƴŀŎȊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǊǳƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ 
ǇťƪŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴȅŎƘ ƴŀŎȊȅƴŜƪΦ wŜƎǳƭŀǊƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ŎŀǇƛƭƛƴŜ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇƻǇǊŀǿƛŀ ƴŀǿƛƭȍŜƴƛŜ ǎƪƽǊȅΣ ǊŜŘǳƪǳƧŜ ȊŀŎȊŜǊǿƛŜƴƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 
ǿȅǊƽǿƴǳƧŜ ƪƻƭƻǊȅǘ ǎƪƽǊȅΦ tǊŜǇŀǊŀǘȅ ƻŦŜǊǳƧŊ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧťΣ ƪǘƽǊŀ ŎƘǊƻƴƛ 
ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀŎȊȅƴƛƻǿȅŎƘΦ ² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ ȍŜƭ 
ƳȅƧŊŎȅ Řƻ ǘǿŀǊȊȅΣ ƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƛ 
ƪǊŜƳ ǊŜŘǳƪǳƧŊŎȅ ȊŀŎȊŜǊǿƛŜƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ƴƻŎΦ 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎŜōƻƭƛƴŜ 

{ǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŀ ƭƛƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ƴŀ ōŀȊƛŜ 
ŎƘǊƻƴƛƻƴŜƧ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bтΦ aƻƭŜƪǳƱŀ w9D9bт ǿǊŀȊ ȊŜ 
starannie ŘƻōǊŀƴȅƳƛ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ǘǿƻǊȊȅ ǳƴƛƪŀƭƴȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎ 
ŀƪǘȅǿƴȅΣ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅ ƴŀ ǎǘŀƴ ƛ ǿȅƎƭŊŘ ǎƪƽǊȅ ǘƱǳǎǘŜƧΣ ƳƛŜǎȊŀƴŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ 
Řƻ ǘǊŊŘȊƛƪǳΦ wŜƎǳƭŀǊƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ seboline zmniejsza 
ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ Řƻ Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛŀ ȊƳƛŀƴ ǘǊŊŘȊƛƪƻǿȅŎƘΣ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǿȅŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǎŜōǳƳ ƛ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǿƛŘƻŎȊƴƻǏŏ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴȅŎƘ ǇƻǊƽǿΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ǎŜōƻƭƛƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ƱŀƎƻŘȊŊŎƻ ƴŀ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƴƛŀ ƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŎƛ ǎƪƽǊȅΦ 
tƻǇǊŀǿƛŀƧŊ ƧŜƧ ƪƻƭƻǊȅǘΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ǇƻƱȅǎƪƭƛǿƻǏŏ ƛ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊ ƴŀǎƪƽǊŜƪΦ tƻ ƛŎƘ 
Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǎƪƽǊŀ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴŀǿƛƭȍƻƴŀΣ ǏǿƛŜȍŀ ƛ ƻŘȊȅǎƪǳƧŜ ǳǘǊŀŎƻƴȅ 
komfort. PǊŜǇŀǊŀǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎŜōƻƭƛƴŜ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΣ ǇǊȊŜōŀǊǿƛŜƵ ƛ ƴƛŜ 
ǿȅǎǳǎȊŀƧŊ ǎƪƽǊȅΦ ² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ ƴƻǊƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ǇƱȅƴ ǘƻƴƛȊǳƧŊŎȅΣ 
ƻŎȊȅǎȊŎȊŀƧŊŎȅ ǇƱȅƴ ƳȅƧŊŎȅΣ ŀƪǘȅǿƴȅ ȍŜƭ ǊŜŘǳƪǳƧŊŎȅ ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŎƛ ǎƪƽǊȅΣ 
ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴƻǊƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ƛ ƪǊŜƳ ƳŀǘǳƧŊŎȅΦ 

 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ 

Innowacyjna kuracja przeciwzmarszczkowa stworzona na bazie chronionej prawem 
ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bтΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƭƎŀƳƛ ²ŀƪŀƳŜ ƛ ŎŜǊŀƳƛŘŀƳƛ ǘǿƻǊȊȅ 
ǳƴƛƪŀƭƴȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎ ŀƪǘȅǿƴȅ ƻǇƽȋƴƛŀƧŊŎȅ ǇǊƻŎŜǎȅ ǎǘŀǊȊŜƴƛŀ ǎƛť ǎƪƽǊȅΦ 
Dermokosmeǘȅƪƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ ƻŦŜǊǳƧŊ ǿƛŜƭƻǇƱŀǎȊŎȊȅȊƴƻǿŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť 
ŘƻƧǊȊŀƱŜƧ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ ǎƪƽǊȅ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǳǎȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǿƛŘƻŎȊƴƛŜ ƻōƴƛȍƻƴŊ 
ƧťŘǊƴƻǏŎƛŊ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊΦ wŜƎǳƭŀǊƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ 
ȊǿƛťƪǎȊŀ ǎǇǊťȍȅǎǘƻǏŏ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ǎƪƽǊȅΦ bŀǿƛƭȍŀ ƧŊ ƻǊŀȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ 
ǇǊȊŜȊƴŀǎƪƽǊƪƻǿŊ ǳǘǊŀǘť ǿƻŘȅ ό¢9²[ύΦ ²ȅǇŜƱƴƛŀ ȊƳŀǊǎȊŎȊƪƛΣ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎ 
ǇǊȊŜŘǿŎȊŜǎƴŜƳǳ ǎǘŀǊȊŜƴƛǳ ǎƛť ǎƪƽǊȅΦ tƻǇǊŀǿƛŀ ƧŜƧ ƴŀǇƛťŎƛŜ ƛ ƪƻƭƻǊȅǘΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ 
ǎǳŎƘƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȊƻǊǎǘƪƻǏŏΦ ² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ ƪǊŜƳƻǿȅ ȍŜƭ Řƻ ƳȅŎƛŀ ǘǿarzy, 
ƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳΣ ǊŜǿƛǘŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵΣ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴŀ ƴƻŎ ƛ 
przeciwzmarszczkowy krem pod oczy. 
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ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘȅŘǊŀƭƛƴŜ 

WŜǎǘ ǘƻ ƴƻǿŀ ǎŜǊƛŀ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻƧŀǿƛƱŀ ǎƛť ǿ нлмт 
ǊƻƪǳΦ ½ƻǎǘŀƱŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ƴŀ ōŀȊƛŜ ŎƘǊƻƴƛƻƴŜƧ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳ ƳƻƭŜƪǳƱȅ 
wŜƎŜƴтΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅƳƛ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ǘǿƻǊȊȅ 
ǳƴƛƪŀƭƴȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎ ŀƪǘȅǿƴȅΣ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅ ƴŀ ǎǘŀƴ ƛ ǿȅƎƭŊŘ ǎƪƽǊȅ ǎǳŎƘŜƧ 
ƛ ƻŘǿƻŘƴƛƻƴŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ƱǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƛ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΦ tǊŜǇŀǊŀǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ƘȅŘǊŀƭƛƴŜ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƛ ǎǘŀōƛƭƴƛŜ ƴŀǿƛƭȍŀ ǎƪƽǊťΣ ǇƻǇǊŀǿƛŀ ƧŜƧ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ŎƘǊƻƴƛŊ 
ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜǎǳǎȊŜƴƛŜƳ ƛ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΦ ²ȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ōŀǊƛŜǊť 
ƭƛǇƛŘƻǿŊ ǎƪƽǊȅ ƛ ŎȊȅƴƛŊ ƧŊ ƻŘǇƻǊƴƛŜƧǎȊŊ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿȅŎƘ ƛ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƴƛŜǇǊȊȅƧŜƳƴŜ ǳŎȊǳŎƛŜ ƴŀǇƛťŎƛŀ ƛ 
ǎȊƻǊǎǘƪƻǏŎƛΣ ƴŀŘŀƧŊŎ ǎƪƽǊȊŜ ƳƛťƪƪƻǏŏ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏΦ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘȅŘǊŀƭƛƴŜ ƻŦŜǊǳƧŜ 
ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎŊΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǿǊŀŎŀ ǎƪƽǊȊŜ ƪƻƳŦƻǊǘ ƛ 
ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀ ƧŊ ǿ ŘƻǎƪƻƴŀƱŜƧ ƪondycji. 

² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ ƪǊŜƳƻǿŀ ŜƳǳƭǎƧŀ Řƻ ƳȅŎƛŀ ǘǿŀǊȊȅΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎŜ ƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ 
ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵΣ ƻŘȍȅǿŎȊȅ ƪǊŜƳ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŀƧŊŎȅ ƴŀ 
ƴƻŎ ƛ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ǇƻŘ ƻŎȊȅΦ 

 

ŀƭƭŜǊŎƻϯ 

tǊŜǇŀǊŀǘȅ ŀƭƭŜǊŎƻϯ ǘƻ ǳƴƛƪŀƭƴŜΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŜ prawem patentowym preparaty 
ŜƳƻƭƛŜƴǘƻǿŜΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť Řƻ ǎƪƽǊȅ ǎǳŎƘŜƧΣ 
ǿǊŀȍƭƛǿŜƧΣ ŀǘƻǇƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ ŀƭŜǊƎƛƛΦ  tƻƭŜŎŀƴŜ ǎŊ Ƨǳȍ ƻŘ мΦ Řƴƛŀ 
ȍȅŎƛŀΦ ² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ƛ ƘƛƎƛŜƴȅ ǎƪƽǊȅ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪŊǇƛŜƭƛ 
όŜƳǳƭǎƧŀ Řƻ ƪŊǇƛŜƭƛΣ ƪƻǎǘƪŀ ƳȅƧŊŎŀΣ ȍŜƭ ƳȅƧŊŎȅύΣ ǇǊŜǇŀǊŀǘ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ƛ 
ǎƪƽǊȅ ƎƱƻǿȅ όǎȊŀƳǇƻƴ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅύΣ ǇǊŜǇŀǊŀǘȅ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ Ǉƻ ƪŊǇƛŜƭƛ ƛ ǿ 
ŎƛŊƎǳ Řƴƛŀ όƪǊŜƳ ŜƳƻƭƛŜƴǘƻǿȅ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŀƧŊŎȅΣ ƪǊŜƳ ŜƳƻƭƛŜƴǘƻǿȅ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅΣ 
bŀƭǎŀƳ Řƻ ŎƛŀƱŀύ ƛ Řǿŀ ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊȊŜŎƛǿǎƱƻƴŜŎȊƴŜƧ {tCол 
όƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎŀ ŜƳǳƭǎƧŀ ƻŎƘǊƻƴƴŀΣ ǇǊȊŜŎƛǿǎƱƻƴŜŎȊƴȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ Řƭŀ ŘȊƛŜŎƛ ƛ 
ƴƛŜƳƻǿƭŊǘύΦΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ŀƭƭŜǊŎƻϯ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜǘŜǎǘƻǿŀƴŜ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴƛŜ ƴŀ ǎƪƽǊȊŜ 
ƻǎƽō Ȋ ŘƻŘŀǘƴƛƳ ǿȅǿƛŀŘŜƳ ŀǘƻǇƻǿȅƳ ƛ ŀƭŜǊƎƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΦ .ŀŘŀƴƛŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƛƱȅΣ ȍŜ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȊŜ ǘƻƭŜǊƻǿŀƴŜ ƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ǿȅƳŀƎŀƴƛƻƳ ǎǘŀǿƛŀƴȅƳ 
wyrobom przeznaczonym do ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ōŀǊŘȊƻ ŘŜƭƛƪŀǘƴŜƧ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ ǎƪƽǊȅΦ 
9ƳƻƭƛŜƴǘȅ ŀƭƭŜǊŎƻϯ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ƱŀƎƻŘȊŊŎƻ ƛ ŎƘǊƻƴƛŊ ǇǊȊŜŘ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΦ 
½ŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǎƪƽǊȊŜ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜ ƴŀǿƛƭȍŜƴƛŜ ƛ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŜƴƛŜΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ǎȊƻǊǎǘƪƻǏŏ ƛ 
ǎǳŎƘƻǏŏ ǎƪƽǊȅΣ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊ ƴŀǎƪƽǊŜƪΦ tǊȊȅǿǊŀŎŀƧŊ ǎƪƽǊȊŜ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ǊƽǿƴƻǿŀƎť ƛ 
ŦǳƴƪŎƧť ƻŎƘǊƻƴƴŊΦ ²ȊƳŀŎƴƛŀƧŊ ǇƱŀǎȊŎȊ ƘȅŘǊƻƭƛǇƛŘƻǿȅ ƴŀǎƪƽǊƪŀΣ ŎȊȅƴƛŊŎ ƧŊ 
odporniejsȊŊ ƴŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ŀƭƭŜǊŎƻϯ 
ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ǎǘŀǿƛŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘƻƳ ƘƛǇƻŀƭŜǊƎƛŎȊƴȅƳ - ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ 
ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ȊŀǇŀŎƘƻǿȅŎƘΦ  ²ȊōƻƎŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ŘƻōǊŀƴŜ όȊ ƳȅǏƭŊ ƻ 
ŘŜƭƛƪŀǘƴŜƧ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ ǎƪƽǊȊŜύ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴƻ-ochronne. 

 

 

Thermi 

¢ƘŜǊƳƛ ǘƻ ȍŜƭ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴƻ-ƱŀƎƻŘȊŊŎȅ ƻ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳΦ tƛŜƭťƎƴǳƧŜ ƛ 
ŎƘǊƻƴƛ ǎƪƽǊť ƴŀǊŀȍƻƴŊ ƴŀ ƻǇŀǊȊŜƴƛŀΣ ƻŘƳǊƻȍŜƴƛŀ ƛ ƻǘŀǊŎƛŀΣ ǎƪƱƻƴƴŊ Řƻ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ 
ƻŘƭŜȍȅƴΦ ½ŀǿƛŜǊŀ ƳƻƭŜƪǳƱť w9D9bтΣ ƪǘƽǊŀ ŎƘǊƻƴƛ ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ 
ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ȊŀŎȊŜǊǿƛŜƴƛŜƴƛŜ ƛ ǿǇƱȅǿŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ƴŀǎƪƽǊŜƪΦ 5Ȋƛťƪƛ 
Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ȍŜƭ ŘȊƛŀƱŀ ƱŀƎƻŘȊŊŎƻ ƛ ƪƻƧŊŎƻΣ ƴŀǿƛƭȍŀ 
ǎƪƽǊť ƛ ȊŀǇƻōƛŜƎŀ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƳǳ ƧŜƧ ǿȅǎǳǎȊŜƴƛǳΦ {ǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ŦƻǊƳǳƱŀ 
ƘȅŘǊƻȍŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ŎƘƱƻŘȊŊŎŜ ƛ ǇǊȊȅƴƻǎƛ ǎƪƽǊȊŜ ǇǊŀǿŘȊƛǿŀ 
ǳƭƎťΦ ÀŜƭ ¢ƘŜǊƳƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǳŎȊǳŎƛŜ ǇǊȊŜƎǊȊŀƴƛŀ ƛ ǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎƪƽǊȅΣ ŎȊťǎǘƻ ƻŘŎȊǳǿŀƴŜ 
ǇǊȊȅ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƴƛŀŎƘ ǘŜǊƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǎƱƻƴŜŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ 
ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ ƻŘǇŀǊȊŜƴƛŀƳƛ ƛ ƻǘŀǊŎƛŀƳƛΦ tƻƭŜŎŀƴȅ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǇǊŜǇŀǊŀǘ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴƻ-
ƱŀƎƻŘȊŊŎȅ ǇǊȊȅ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƴƛŀŎƘ ǎƪƽǊȅ Ǉƻ ȊŀōƛŜƎŀŎƘ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ όƴǇΦ peelingi, 
ƳƛƪǊƻŘŜǊƳŀōǊŀȊƧŜύ ƛ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ όƴǇΦ ŘŜǇƛƭŀŎƧŀΣ ƎƻƭŜƴƛŜύΦ ÀŜƭ ŘƻǎƪƻƴŀƭŜ 
ǎǇǊŀǿŘȊŀ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅŎŜ ƻŘƭŜȍȅƴΦ CƻǊƳǳƱŀ ƘȅŘǊƻȍŜƭǳ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƱŀǘǿŊ ƛ 
ǎȊȅōƪŊ ŀǇƭƛƪŀŎƧťΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ŘǳȍŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜΦ 

 

 
² ǎƪƱŀŘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǇŀȊƴƻƪŎƛ όbŀƛƭ /ŀǊŜύ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ Prospekcie Emisyjnym: 

Linia produktowa: ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ od: ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘƻΥ 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜƎŜƴŀƛƭ ƻŘȍȅǿŎȊŜ ǎŜǊǳƳ Řƻ 
paznokci 

2016 do Daty Prospektu 



   

 

 

74 

 

tƛŜƭťƎƴŀŎƧŀ ǇŀȊƴƻƪŎƛ όǎŜƎƳŜƴǘ bŀƛƭ /ŀǊŜύ 

² ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǘŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻŘȍȅǿŎȊŜ ǎŜǊǳƳ Řƻ ǇŀȊƴƻƪŎƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜƎŜƴŀƛƭΦ 

ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜƎŜƴŀƛƭ ƻŘȍȅǿŎȊŜ ǎŜǊǳƳ Řƻ ǇŀȊƴƻƪŎƛ 

{ǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǎƱŀōȅŎƘΣ ƱŀƳƭƛǿȅŎƘ ƛ 
ǊƻȊŘǿŀƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇŀȊƴƻƪŎƛΦ hǇŀǊǘȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ƪƻƳǇƭŜƪǎƛŜ ƻƭŜƧƪƽǿ 
ƴŀǘǳǊŀƭƴȅŎƘ όbŀǘǳǊŀƭ hƛƭ /ƻƳǇƭŜȄύΥ Ȋ ƳƛǊǊȅΣ ōŀǿŜƱƴƛŀƴŜƎƻΣ ƳƛƎŘŀƱƻǿŜƎƻΣ ŎŀƴƻƭŀΣ Ȋ 
kƛŜƱƪƽǿ ǇǎȊŜƴƛŎȅΦ {ŜǊǳƳ ǿȊōƻƎŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿƛǘŀƳƛƴƻǿȅƳ ƪƻƳǇƭŜƪǎŜƳ 
ƴŀǇǊŀǿŎȊȅƳ όǿƛǘŀƳƛƴŀ !Σ 9Σ C ƛ /ύ ƻǊŀȊ ƭŜŎȅǘȅƴŊΦ ²ȅƧŊǘƪƻǿȅ ǎƪƱŀŘ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 
ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť ƛ ƻŎƘǊƻƴť ǇƱȅǘƪƛ ǇŀȊƴƻƪŎƛŀ ƻǊŀȊ ƻǘŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ 
Ǝƻ ƴŀǎƪƽǊƪŀΦ {ŜǊǳƳ Řƻ ǇŀȊƴƻƪŎƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜƎŜƴŀƛƭ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ƛ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŜ ǇƱȅǘƪť 
ǇŀȊƴƻƪŎƛŀ ƻǊŀȊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀ ƧŜƧ ƱŀƳŀƴƛǳ ƛ ǊƻȊŘǿŀƧŀƴƛǳ ǎƛťΦ 5Ȋƛťƪƛ ōƻƎŀŎǘǿǳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
ƻŘȍȅǿŎȊȅŎƘ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴƛŜ ƴŀǿƛƭȍŀΣ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŀ ƛ ȊƳƛťƪŎȊŀ ǎǳŎƘŜ ƛ ǇƻǇťƪŀƴŜ ǎƪƽǊƪƛ 
ǿƻƪƽƱ ǇŀȊƴƻƪŎƛΦ 

 

 

 
² ǎƪƱŀŘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ tǊƻŘǳƪǘȅ ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴŜ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ 

ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǿ Prospekcie Emisyjnym: 

Linia produktowa: ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘΥ ² ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘƻΥ 

ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ȋ 
ƻǎƱŀōƛƻƴŊΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎŊ ǎƛŜǊǏŎƛŊ 

2018 do Daty Prospektu 

ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ǌŀǎȅ ¸ƻǊƪΣ 
2018 do Daty Prospektu 

ǎŜǊǳƳ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǎƛŜǊǏŎƛ Řƭŀ Ǉǎƽǿ 
2018 do Daty Prospektu 

 

Produkty weterynaryjne 

 ² нлму Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ Řƻ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŊ ƭƛƴƛť 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴȅŎƘ Řƭŀ Ǉǎƽǿ ±ŜǘƻŜƳǾƛǘΦ tǊƻŘǳƪǘȅ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ 
Řƻ ǇǊƻōƭŜƳǳ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀ ǎƛŜǊǏŎƛ ƻ ǊƽȍƴȅƳ ǇƻŘƱƻȍǳΦ ½ƴŀƧŘǳƧŊ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Ƨŀƪƻ ǘŜǊŀǇƛŀ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŀƧŊŎŀ ƻŘǊƻǎǘ ǎƛŜǊǏŎƛ ǳ Ǉǎƽw w okresie 
ǿȊƳƻȍƻƴŜƎƻ ƧŜƧ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀ όƭƛƴƛŜƴƛŀύΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ǘŜǊŀǇƛŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ǿ 
ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ŎƘƻǊƻōƻǿȅŎƘ όƴǇΦ ƴƛŜǿȅŘƻƭƴƻǏŏ ǘŀǊŎȊȅŎȅΣ ŎƘƻǊƻōŀ 
/ǳǎƘƛƴƎŀΣ ƘƛǇŜǊŀƴŘǊƻƎŜƴƛȊƳΣ !½{Σ ŘȅǎǇƭŀȊƧŜ ƳƛŜǎȊƪƽǿ ǿƱƻǎƻǿȅŎƘύΣ ƪǘƽǊȅƳ 
ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊ ǿȅƱȅǎƛŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜŎȊƻǎȅΣ ŎȊȅ ǇǊȊŜǊȊŜŘȊŜƴƛŜ ǎƛŜǊǏŎƛ.  

bŀŘƳƛŜǊƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ǎƛŜǊǏŎƛ ǳ Ǉǎŀ ƧŜǎǘ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴƛŜǎǘŜǘȅ ōŀǊŘȊƻ 
ǳŎƛŊȍƭƛǿȅƳ Řƭŀ ƧŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴȅƳ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜǿƛŜƭŜ 
ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻōƭŜƳǳ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ƻƪǊȅǿȅ ǿƱƻǎƻǿŜƧ ǳ ǇǎƽǿΦ 
±ŜǘƻŜƳǾƛǘ ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ƴƛƳ ǎǿƻƛƳ ǳƴƛƪŀƭƴȅƳ ǎƪƱŀŘŜƳ - opartym na 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅƳΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴȅƳ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳΣ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ a-VIT. 

M-VIT to bezpieczna w stosowaniu substancja fizjologiczna pochodzenia 
witaminowego. Wzmacnia mieszek ǿƱƻǎƻǿȅΣ ƘŀƳǳƧŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǎƛŜǊǏŎƛ ƛ ǎǘȅƳǳƭǳƧŜ 
ǇǊƻŎŜǎ ƧŜƧ ƻŘǊŀǎǘŀƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŎƘǊƻƴƛ ǎƪƽǊť ǇǊȊŜŘ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ 
ƛ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ƴŀǎƪƽǊŜƪΦ tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ a-Vitu ze specjalnie dobranymi 
ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ŀƪǘȅǿƴȅƳƛ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ǎǘǿƻǊȊȅŏ ƭƛƴƛť ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ 
±ŜǘƻŜƳǾƛǘ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴŊΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎŀ ǎƛŜǊǏŎƛŊ ƻǊŀȊ ǿǊŀȍƭƛǿŊΣ 
ǎƪƱƻƴƴŊ Řƻ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ ŀƭŜǊƎƛƛ ǎƪƽǊŊΦ {ƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ±ŜǘƻŜƳǾƛǘ 
ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜΦ 

² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

- ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴŊΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎŊ ǎƛŜǊǏŎƛŊΣ 

- ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ǌŀǎȅ ¸ƻǊƪΣ 

- ǎŜǊǳƳ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǎƛŜǊǏŎƛ Řƭŀ ǇǎƽǿΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘǊŀǘŜƎƛŊΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǇƻǎȊŜǊȊŀŏ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ 
pǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ƴƻǿƻǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊŀǿŀǊǘƻ ǿ ǇƪǘΦ сΦмΦнΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ нлмр Řƻ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǳȊȅǎƪƛǿŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ² нлмт Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мнΦрмм ǘȅǎΦ ȊƱ i 
ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ нм҈ ǎǇŀŘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмс ǊƻƪǳΦ bŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴƛȍǎȊŀ 



   

 

 

75 

 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƭƛƴƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜΦ {ǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǘƻ ōȅƱƻ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀǇǘŜŎȊƴŜƧ ƳŀǊŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎh 
Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǿƱƻǎƽǿΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ōȅƱȅ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴŜ ƪŀƳǇŀƴƛŜ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ ƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜΦ 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сΦпнп ǘȅǎΦ ȊƱΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ ƻƪΦ оΣ5% 
ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǌƻƪǳ нлмтΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƴ ǿȅƴƛƪ ƳƛŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  Za okres III 
ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлмуǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ DǊǳǇȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ фΦумн ǘȅǎΦ ȊƱ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ƻ тΣф҈ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ нлмтΦ  

² ǘŀōŜƭŀŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

¢ŀōŜƭŀΥ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмр-2017 

 2015                                        (PSR)  2016                                     (MSSF) 2017 (MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Dermokosmetyki 17.459 99,97% 15.908 99,96% 12.489 99,98% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 5 0,03% 6 0,04% 3 0,02% 

Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12.492 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

¢ŀōŜƭŀΥ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ L ǇƻƱΦ нлмт Ǌƻƪǳ, L ǇƻƱΦ нлму Ǌƻƪǳ ƛ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмтǊΦ ƛ ǘǊȊȅ 
ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмуǊΦ 

 L ǇƻƱΦ нлмт 

(MSSF) 

L ǇƻƱΦ нлму 

(MSSF) 

Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт  

(MSSF) 

Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму 

(MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

(w ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Dermokosmetyki 6.207 9,97% 6.422 99,97% 9 089 99,98% 9 810 99,98% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 2 0,03% 2 0,03% 3 0,02% 2 0,02% 

Razem 6.209 100,00% 6.424 100,00% 9 092 100,00% 9 812 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ Ƴƻȍƴŀ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ƴŀ ǘǊȊȅ ǎŜƎƳŜƴǘȅΥ 

1) segment Hair Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ Řƭŀ ƻǎƽō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳ Ȋ 
ƻǎƱŀōƛƻƴȅƳƛΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ǿƱƻǎŀƳƛ ƛ ǊȊťǎŀƳƛ ƻǊŀȊ Ȋ ƱǳǇƛŜȍŜƳΤ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǘȅƳ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ 
ŘƛŜǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƳǇƭŜȄ 

2) segment Skin Care - ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ƭƛƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ Ȋ ǊƽȍƴȅƳƛ 
problemami dermatologiczƴȅƳƛ όƳŀǊƪŀ ŀƭƭŜǊŎƻϯΣ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ƛ ¢ƘŜǊƳƛύΣ  

3) segment Nail Care ς ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴŜ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƴŀƛƭ ŎŀǊŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎƱŀōȅŎƘΣ ƱŀƳƭƛǿȅŎƘ ƛ 
ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǊŜƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǇŀȊƴƻƪŎƛΦ 

² нлмт Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αIŀƛǊ /ŀǊŜέ ǎǘŀƴƻǿƛƱ упΣо҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǘȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ōȅƱȅ ƴƛȍǎȊŜ ƻ нп҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмс ǊƻƪǳΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƴ ǿȅƴƛƪ ƳƛŀƱ ǎǇŀŘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ 
ǎŜǊƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ǿ ƪŀƴŀƭŜ ŀǇǘŜŎȊƴȅƳΣ Ŏƻ ōȅƱƻ ǎǇƻǿƻdowane przede wszystkim: 

1) ƴƛȍǎȊŊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛŊ ƳŀǊƪƛ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ǿ ŀƪŎƧŀŎƘ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмт ǊƻƪǳΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ 
okresu roku 2016, 

2) ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪ ŀǇǘŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǿƱƻǎƽǿΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ 
нлмт Ǌƻƪǳ ƳƛŜƧǎŎŜ ƳƛŀƱȅ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴŜΣ ǎȊŜǊƻƪƻ ȊŀǎƛťƎƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ ƻǊŀȊ ǿȊƳƻȍƻƴŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ǿ 
ŀǇǘŜƪŀŎƘ ƛ ǿǏǊƽŘ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘƽǿΦ  

Zgodnie z danymi firmy IQVIA (dane sell-ƻǳǘΣ нлмт Ǌƻƪύ ƳŀǊƪŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ мсΣо҈ ǳŘȊƛŀƱ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 
ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǿƱƻǎƽǿ ǿ ŀǇƭƛƪŀŎƧŀŎƘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀǇǘŜŎȊƴȅƳΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳŀǊƪŀ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ 
ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť ǿ ¢htо ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƳŀǊŜƪ ŀǇǘŜŎȊƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜΦ 

¦ŘȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέ ǎǘŀƴƻǿƛƱ моΣо҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ нлмт ǊƻƪǳΦ ² ǘŜƧ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōȅƱŀ ǿȅȍǎȊŀ ƻ нΣп҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмс ǊƻƪǳΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ƳƛŀƱȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛΥ 

1) ²ȅȍǎȊŀ ƻ тΣм҈Σ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмс ǊƻƪǳΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎŜǊƛƛ ŘŜǊƳŜƴŀ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜΦ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ǘƻ 
ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŀ ƭƛƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ƛ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧť ǎƪƽǊȅ 
ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ Ȋ ǊƽȍƴȅƳƛ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ ŘŜǊƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ όǘƧΦ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴŜ ƴŀŎȊȅƴƪŀ ς ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜΣ ǘǊŊdzik ς ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ǎŜōƻƭƛƴŜΣ ǳǘǊŀǘŀ ƧťŘǊƴƻǏŎƛ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ǎƪƽǊȅ ς ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜΣ ǎǳŎƘƻǏŏ ǎƪƽǊȅ ƛ ƻȊƴŀƪƛ ƧŜƧ ƻŘǿƻŘƴƛŜƴƛŀ ς ŘŜǊƳŜƴŀϯ 
ƘȅŘǊŀƭƛƴŜύΦ {ǘŀǊŀƴƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅΣ ǳƴƛƪŀƭƴȅ ǎƪƱŀŘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƱŊŎȊȅ ǿ ǎƻōƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜΣ ŎƘǊƻƴƛƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀǿŜƳ 
patentowȅƳΣ ƳƻƭŜƪǳƱȅ w9D9bт ƛ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘΦ ² нлмт Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǿŘǊƻȍȅƱŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ т 
ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǘŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǇƻǎȊŜǊȊŜƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ 
ƪŀƴŀƭŜ ŀǇǘŜŎȊƴȅƳΣ Ŏƻ ǿǎǇŀǊǘŜ ōȅƱƻ ǇǊƻƳƻŎƧŊ ƳŀǊŜƪ ǿ ǎƛŜŎƛŀŎƘ ŀǇǘŜŎȊƴȅŎƘ ƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ 
ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ¦ŘȊƛŀƱ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ омΣф҈Φ 



   

 

 

76 

 

2) сп҈ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȍŜƭǳ ǇƛŜƭťƎƴŀŎȅƧƴƻ-ƱŀƎƻŘȊŊŎŜƎƻ ¢ƘŜǊƳƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ нлмс ǊƻƪǳΦ hǎƛŊƎƴƛťǘȅ ƴŀ ǘȅƳ 
ǇǊƻŘǳƪŎƛŜ ƻōǊƽǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴƻ-ǊŜƪƭŀƳƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻƪƻƱƻ 
ǿŀƪŀŎȅƧƴȅƳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȍŜƭǳ ¢ƘŜǊƳƛ ƻōǎŜǊǿǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍŊ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŊ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƭŀǘŀΦ {ƱƻƴŜŎȊƴŀ ǇƻƎƻŘŀ ƛ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŊ ƴŀǊŀȍŜƴƛŀ ƴŀ ƻǇŀǊȊŜƴƛŀ ǎƱƻƴŜŎȊƴŜ ǎǇǊȊȅƧŀƧŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ 

3) мрΣм҈ ǎǇŀŘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳŀǊƪƛ ŀƭƭŜǊŎƻϯΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ псΣо҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέ tI!wa9b¸Φ 
aŀǊƪŀ ŀƭƭŜǊŎƻϯ ǘƻ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎǳŎƘŜƧΣ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧΣ ŀǘƻǇƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ ŀƭŜǊƎƛƛ ǎƪƽǊȅΦ bŀƭŜȍŊ Řƻ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αŜƳƻƭƛŜƴǘȅέΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻōǎŜǊǿǳƧŜ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǿȅǎƻƪŊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ǿǏǊƽŘ ƳŀǊŜƪ 
konkurencyjnych. 

² нлмт Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αbŀƛƭ /ŀǊŜέ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ŏƻ ǿ Ǌƻƪǳ 
нлмс ƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱ нΣп҈Φ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƴ ǿȅƴƛƪ ƳƛŀƱȅΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ŀƪŎƧŜ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴƻ-reklamowe w sieciach aptecznych i za 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿǎǇŀǊǘŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅƳƛ ǊŀōŀǘŀƳƛΦ  

DƱƽǿƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ Ȋōȅǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ǇƻƭǎƪƛΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ǇƻƴŀŘ фу҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлмр - 2017 
Ǌƻƪǳ ǊƻȊǿƛƧŀƴƻ ǘŀƪȍŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊŀ ƧŜƧ 
ƎǊŀƴƛŎŜΦ {ǘŀƴƻǿƛƱŀ ƻƴŀ ƻƪƻƱƻ н҈ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ² ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлму Ǌƻƪǳ ŜƪǎǇƻǊǘ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ 
ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ƻƪΦ 15,81҈ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

¢ŀōŜƭŀΥ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊ Grupť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ Emitenta w latach 2015-2017 - struktura geograficzna 

 2015 

(SPR) 

2016 

(MSSF) 

2017 

 (MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Polska 17 052 97,64% 15.720 98,78% 12.224 97,85% 

Unia Europejska 383 2,19% 21 0,13% 24 0,20% 

Eksport (poza UE) 29 0,17% 173 1,08% 244 1,95% 

Razem 17 464 100,00% 15.914 100,00% 12.492 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

Tabela: tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ ƛ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ 
ƻǊŀȊ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт Ǌƻƪǳ ƛ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму Ǌƻƪǳ - struktura geograficzna 

 

 L ǇƻƱΦ нлмт 

(MSSF) 

L ǇƻƱΦ нлму 

 (MSSF) 

½ŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт 

 (MSSF) 

½ŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму 

 (MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Polska 5.985 96,41% 4.864 75,71% 8 762 96,41% 8 224 83,83% 

Unia Europejska 9 0,14% 20 0,31% 24 0,26% 35 0,36% 

Eksport (poza 

UE) 214 3,45% 1.541 23,98% 303 3,33% 1 551 15,81% 

Razem 6.209 100,00% 6.424 100,00% 9 089 100,00% 9 810 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

Odbiorcy i dystrybucja 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ƭƻƎƛǎǘȅƪƛ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ƘǳǊǘƻǿƴƛŀƳƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳƛ όI¦w¢ύ ƻǊŀȊ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ǎƛŜŎƛŀƳƛ ŀǇǘŜƪ ƛ ŘǊƻƎŜǊƛƛ ό59¢![ύΦ ½ŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƘǳǊǘƻǿƴƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǘǊŀŦƛŀƧŊ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Řƻ ŀǇǘŜƪ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƭŜƪƽǿ ƛ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ ǊȅƴƪǳΦ ² нлмт Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋ ƘǳǊǘƻǿƴƛŀƳƛΥ tDC {Φ!ΦΣ bŜǳŎŀ {Φ!ΦΣ {ƭŀǿŜȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ tƘŀǊƳŀǇƻƛƴǘ {Φ!Φ bŀ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴȅƳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀǇǘŜƪ 5ōŀƳ ƻ ½ŘǊƻǿƛŜ όȊŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 5h½ {! 5Lw9/¢ {ǇΦƪΦύΣ 
Super-tƘŀǊƳ ƻǊŀȊ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŘǊƻƎŜǊƛƛ wƻǎǎƳŀƴƴΦ 

 

Tabela. Struktura po kŀƴŀƭŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ Řƭŀ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмр ς 2017: 

 2015  

(PSR) 

2016 

(MSSF) 

2017 

(MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Hurt 11 477 65,74% 9.317 58,57% 6.939 55,60% 

Detal 4 472 25,62% 6.209 39,03% 5.155 41,21% 

Inne 1 510 8,65% 383 2,41% 398 3,18% 

Razem 17 459 100,00% 15.908 100,00% 12.492 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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¢ŀōŜƭŀΥ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ Ǉƻ ƪŀƴŀƭŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ Řƭŀ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмт Ǌƻƪǳ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму 
roku ƻǊŀȊ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт ƛ нлму Ǌƻƪǳ 

 

 L ǇƻƱΦ нлмт                                  

(MSSF) 

L ǇƻƱΦ нлму                              

(MSSF) 

Ȋŀ ǘǊȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлмт                                  

(MSSF) 

za trzy ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлму                              

(MSSF) 

 ²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

όǿ ǘȅǎΦ ȊƱύ 

¦ŘȊƛŀƱ 

(w %) 

Hurt 3.495 56,31% 2.618 40,77% 5.067 55,75% 4.334 44,18% 

Detal 2.385 38,43% 2.187 34,05% 3.653 40,19% 3.817 38,91% 

Inne 327 5,26% 1.617 25,18% 369 4,06% 1.659 16,91% 

Razem 6.207 100,00% 6.422 100,00% 9.089 100,00% 9.810 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

½ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳƛ {ǇƽƱƪŀ tI!wa9b! ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳƳƽǿ ƛ ȊƭŜŎŜƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ 
ȊŀǎŀŘȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ƻōǊťōƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΦ ²ǏǊƽŘ ƘǳǊǘƻǿƴƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƴŀƭŜȍȅ 
ǿȅƳƛŜƴƛŏΥ tDC {Φ!ΦΣ {ƭŀǿŜȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ IǳǊǘŀǇ {.A.Σ aŜŘƛŎŀǊŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ŜƴǘǊŀƭŀ CŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŀ α/ŜŦŀǊƳέ {Φ!ΦΣ bƻǾƻ {Φ!ΦΣ 5h½ {Φ!Φ 
DIRECT Sp.k. 

 

Marketing 

² ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ōǳŘǳƧŊŎŜ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ƳŀǊŜƪ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿǏǊƽŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƪƻƵŎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ 
ƻǇƛƴƛƻǘǿƽǊŎȊȅƳΦ tƻŘŜƧƳƻǿŀƱ ǘŀƪȍŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ōȅƱƻ ǇƻǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ 
obrotu w okresie 2015-LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмуǊΦ 

DƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ǎǇƽƱƪƛ tƘŀǊƳŜƴŀ {Φ!Φ jako 
ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘΣ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ όƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǳƴƛƪŀƭƴŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŎŜ aƻƭŜŎǳƭŜ wŜƎŜƴтύ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ 
potwierdzonej badaniami dermatologicznymi. 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀŏ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊ ǘŀƪȍŜ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ wŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇƻǎǘŀǿƛƻƴŜ ŎŜƭŜ DǊǳǇŀ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀΥ 

1. Prowadzeniu akcji promocyjno-ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 
marketingowej z sieciami aptek i drogeǊƛŀƳƛ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ǿǎǇƛŜǊŀƴŜ ōȅƱȅ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǎǘǊŜŦƛŜ ǇǊȊȅƪŀǎƻǿŜƧΣ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅƳƛ Řƭŀ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘŀ ǊŀōŀǘŀƳƛ ƻǊŀȊ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧŊ 
ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ ƻŦŜǊǘƻǿȅŎƘ όǳƭƻǘƪƛΣ ƎŀȊŜǘƪƛΣ Ǉƭŀƪŀǘȅ ƛǘǇΦ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ th{ύ Φ 

нΦ tǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǎŜƭŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ tw ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
ǇǊŀǎȅΣ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ǊŀŘƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ŘƻǘŀǊŎƛŀ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎȅ ƪƻƵŎƻǿŜƎƻΦ 

оΦ .ǳŘƻǿŀƴƛǳ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƳŀǊŜƪ ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ƳŜŘȅŎȊƴȅƳ ƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ 
konferencji naukowo-szkoleniowych.   

²ǎǇŀǊŎƛŜƳ ǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀŎƘ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǿƱŀǎƴŀ ƎǊǳǇŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǎŊ Ȋŀ ƪƻƴǘŀƪǘ ȊŜ 
ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƛŜƳ ƳŜŘȅŎȊƴȅƳ ƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳΣ ƎŘȊƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ƛ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ōŀŘŀƵΦ 
5ōŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ƴŀ ǇƽƱƪŀŎƘΣ ǎǘŀƴ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ŀǇǘŜƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ǇǊƻƳƻŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 
Przedstawiciele medyczni ŀƪǘȅǿƴƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǘŀƪȍŜ ǿ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ 
medycznego.   

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ȊŘƻōȅǘŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƳŀǊŜƪ ƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
όŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿύ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǏǊƻŘƻǿƛǎkiem medycznym w planowanym procesie komercjalizacji suplementu diety 1-MNA 
na rynku krajowym. 

6.1.2. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ǳǎƱǳƎΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ 
zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produkǘƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛƻƴŜΣ 
podanie stanu prac nad tymi projektami. 

Dermokosmetyki 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǇƻǎȊŜǊȊŀ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 

W omawianym okresie historycznym (2015 ς III kw. 2018) na rynek wpǊƻǿŀŘȊƻƴƻ нс ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  

² нлмр ǊƻƪǳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿŜƧ ǎŜǊƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜΣ ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ 
ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŀŎŎƻǎϯΦ 

 ² нлмс Ǌƻƪǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ мт ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΥ 
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1. W segmenŎƛŜ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜ ōȅƱȅ ǘƻ п ǇǊŜǇŀǊŀǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘŀƛǊ ŎŀǊŜΥ  

- ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƭƻǘƛƻƴ ƛ ƪǳǊŀŎƧŀ ǿ ŀƳǇǳƱƪŀŎƘ - ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ȋ ƳȅǏƭŊ ƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǿƱƻǎƽǿ ƛ ǎƪƽǊȅ ƎƱƻǿȅ ǳ ƪƻōƛŜǘ ƻōǎŜǊǿǳƧŊŎȅŎƘ ǳ ǎƛŜōƛŜ 
ƻƪǊŜǎƻǿŜ ƛ ǇǊȊŜǿƭŜƪƱŜ ǿȅǇŀŘŀƴƛŜ ǿƱƻǎƽǿΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻ ǇƻŘƱƻȍǳ ŀƴŘǊƻƎŜƴƻǿȅƳΤ 

- dŜǊƳŜƴŀϯ ŎƻƭƻǊ ŎŀǊŜ ǎȊŀƳǇƻƴ ƛ ƻŘȍȅǿƪŀ - ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǎŊ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿƱƻǎƽǿ ȊƴƛǎȊŎȊƻƴȅŎƘ 
ŦŀǊōƻǿŀƴƛŜƳΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘΦ 

нΦ ² ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ƴƻǿŊ ƳŀǊƪť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎƪƛƴ ŎŀǊŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŊ ǎƛť Ȋ мн ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΥ 

- о ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜ όȍŜƭ ƳȅƧŊŎȅ Řƻ ǘǿŀǊȊȅΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵΣ ƪǊŜƳ ǊŜŘǳƪǳƧŊŎȅ ȊŀŎȊŜǊǿƛŜƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ƴƻc) 
ς ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ ƴŀŎȊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǊǳƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ǇťƪŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴȅch naczynek, 

- р ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǎŜōƻƭƛƴŜ όƻŎȊȅǎȊŎȊŀƧŊŎȅ ǇƱȅƴ ƳȅƧŊŎȅΣ ƴƻǊƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ǇƱȅƴ ǘƻƴƛȊǳƧŊŎȅΣ ŀƪǘȅǿƴȅ ȍŜƭ ǊŜŘǳƪǳƧŊŎȅ ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏci 
ǎƪƽǊȅΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴƻǊƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ƛ ƪǊŜƳ ƳŀǘǳƧŊŎȅύ ς ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎƪƽǊȅ ǘƱǳǎǘŜƧΣ ƳƛŜǎȊŀƴŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǘǊŊŘȊƛƪǳΣ 

- п ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ όƪǊŜƳƻǿȅ ȍŜƭ Řƻ ƳȅŎƛŀ ǘǿŀǊȊȅΣ ǊŜǿƛǘŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵΣ ǊŜƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƴŀ ƴƻŎ ƛ 
przeciwzmarszczkowy krem pod oczy) ς ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ ǎƪƽǊȅ ŘƻƧǊȊŀƱŜƧ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǳǎȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǿƛŘƻŎȊƴƛŜ 
ƻōƴƛȍƻƴŊ ƧťŘǊƴƻǏŎƛŊ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊΦ 

оΦ ½ōǳŘƻǿŀƴƻ ƴƻǿȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀƛƭ ŎŀǊŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ƧŜŘŜƴ ǇǊƻŘǳƪǘΥ 

- ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǊŜƎŜƴŀƛƭ όƻŘȍȅǿŎȊŜ ǎŜǊǳƳ Řƻ ǇŀȊƴƻƪŎƛύ ς ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǎƱŀōȅŎƘΣ ƱŀƳƭƛǿȅŎƘ ƛ ǊƻȊŘǿŀƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇŀȊƴƻƪŎƛΦ 

² нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ф ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ α{ƪƛƴ /ŀǊŜέΥ  

- р ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ƘȅŘǊŀƭƛƴŜ όƪǊŜƳƻǿŀ ŜƳǳƭǎƧŀ Řƻ ƳȅŎƛŀ ǘǿŀǊȊȅΣ ƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳΣ ƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵΣ 
ƻŘȍȅǿŎȊȅ ƪǊŜƳ ƴŀǘƱǳǎȊŎȊŀƧŊŎȅ ƴŀ ƴƻŎ ƛ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅ ƪǊŜƳ ǇƻŘ ƻŎȊȅύ ς ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ ǎǳŎƘŜƧ ƛ ƻŘǿƻŘƴƛƻƴŜƧΣ 
ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ƱǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƛ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵΣ 

- м ǇǊƻŘǳƪǘ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ŎŀǇƛƭƛƴŜ όƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳύ ς ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ƭƛƴƛƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜƧ Řƻ ǎƪƽǊȅ ƴŀŎȊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ 
Řƻ ǊǳƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ǇťƪŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴȅŎƘ ƴŀŎȊȅƴŜƪΣ 

- м ǇǊƻŘǳƪǘ ŘŜǊƳŜƴŀϯ ǾƛǘŀƭƛƴŜ όƳƭŜŎȊƪƻ Řƻ ŘŜƳŀƪƛƧŀȍǳύ ς ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛƴƛƛ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ ǎƪƽǊȅ ŘƻƧǊȊŀƱŜƧ Ȋ 
ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǳǎȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǿƛŘƻŎȊƴƛŜ ƻōƴƛȍƻƴŊ ƧťŘǊƴƻǏŎƛŊ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊΣ 

- н ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊȊŜŎƛǿǎƱƻƴŜŎȊƴŜƧ ŀƭƭŜǊŎƻϯ όƴŀǿƛƭȍŀƧŊŎŀ ŜƳǳƭǎƧŀ ƻŎƘǊƻƴƴŀ {tCол ƛ ǇǊȊŜŎƛǿǎƱƻƴŜŎȊƴȅ ƪǊŜƳ ƻŎƘǊƻƴƴȅ Řƭŀ ŘȊƛŜŎƛ i 
ƴƛŜƳƻǿƭŊǘ {tCолύ ς ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ƭƛƴƛť ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ ŜƳƻƭƛŜƴǘƻǿȅŎƘ ŀƭƭŜǊŎƻϯ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƛŜƭťƎƴŀŎƧƛ ǎƪƽǊȅ ǎǳŎƘŜƧΣ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧΣ 
ŀǘƻǇƻǿŜƧΣ ǎƪƱƻƴƴŜƧ Řƻ ǇƻŘǊŀȍƴƛŜƵ ƛ ŀƭŜǊƎƛƛΦ 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŜǘŜǊȅƴŀǊȅƧƴȅƳ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱ Řƻ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƭƛƴƛť ǇǊŜǇŀǊŀǘƽǿ 
Vetoemvit, kierowanych do problemu nadmiernegƻ ǿȅǇŀŘŀƴƛŀ ǎƛŜǊǏŎƛ ǳ ǇǎƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ƭƛƴƛƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

- ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴŊΣ ƴŀŘƳƛŜǊƴƛŜ ǿȅǇŀŘŀƧŊŎŊ ǎƛŜǊǏŎƛŊΣ  

- ǎȊŀƳǇƻƴ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎȅ Řƭŀ Ǉǎƽǿ Ǌŀǎȅ ¸ƻǊƪΣ 

- ǎŜǊǳƳ ǇǊȊŜŎƛǿ ǿȅǇŀŘŀƴƛǳ ǎƛŜǊǏŎƛ Řƭŀ ǇǎƽǿΦ 

Tabela. Planowane do wprowadzenia do sprȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŘŜǊƳƻƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴŜ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŦŀȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΥ 

L.p. Projekt Faza rozwoju produktu 

Produkty dermokosmetyczne 

1. 
Skin Care, emulsja  

RCP 036188-1-044  

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ  

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

2. 
Skin Care, produkty do oczyszczania  

RCP 036188-1-045 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

3. 
{ƪƛƴ /ŀǊŜΣ ȍŜƭ  

RCP 036188-1-046 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

4. 
Skin Care, krem  

RCP 036188-1-057 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

5. 
Skin Care, krem  

RCP 036188-1-058 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 
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L.p. Projekt Faza rozwoju produktu 

Produkty dermokosmetyczne 

6. 
Skin Care, pomadka do ust 

RCP036188-1-047 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ aplikacyjne produktu 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

7. 
bŀƛƭ /ŀǊŜΣ ƻŘȍȅǿƪŀ 

RCP 036188-1-049 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

8. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-051 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ rozwojowych 

9. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-052 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

10. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-053 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

11. 
Skin Care: Peeling 

RCP 036188-1-056 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

12. 
Skin Care: Serum 

RCP 036188-1-060 
² ǘǊŀƪŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƛ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

13. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-063 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ rozwojowych 

14. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-064 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

15. 
Skin Care, krem 

RCP 036188-1-067 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

16. 
Skin Care, Peeling 

RCP 036188-1-068 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

17. 
Skin Care, Peeling 

RCP 036188-1-069 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

18. 
Hair Care, szampon 

RCP 036188-1-071 
W trakcie prac nad ŦƻǊƳǳƭŀŎƧŊ 

19. 
Hair Care, szampon  

RCP 036188-1-072 

 ½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

20. 
Hair Care, szampon  

RCP 036188-1-073 

½ŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

YƻƵŎƻǿȅ ŜǘŀǇ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

21. 
Hair Care, szampon  

RCP 036188-1-074 
² ǘǊŀƪŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƛ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

22. 
Hair Care, szampon 

RCP 036188-1-075 
² ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧŊ 

23. 
IŀƛǊ /ŀǊŜΥ ȍŜƭ 

RCP 036188-1-076 
² ǘǊŀƪŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƛ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 


























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































