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PHARMENA

PHARMENA Spotka Akcyjna
z siedziba w todzi
ul. Dostawcza 12, 93-231 tédz,

www.pharmena.com.pl

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii A i B spotki Pharmena S.A.
do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect
prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym giownie dla spotek, w ktérych inwestowanie moze by¢
zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé $Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
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.

Lodz, dnia 5 sierpnia 2008



Dokument informacyjny

Wstep

Dane Emitenta

PHARMENA S.A.
Prawna nazwa Emitenta
Forma Prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres siedziby:
Telefon:

Faks:

Strona internetowa:
Poczta elektroniczna:
REGON:

NIP:

KRS:

Pharmena Spotka Akcyjna
Spétka Akcyjna

Polska

Lodz

ul. Dostawcza 12, 93-231 t6dz
+48 42 6776 190

+48 42 6776 191
http://www.pharmena.com.pl
biuro@pharmena.com.pl
473085607

728-24-67-846

0000304079

Dane Autoryzowanego Doradcy

4DF Sp. z o.0.
Prawna nazwa
Forma Prawna:

4DF Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: rédz

Adres : ul. Sienkiewicza 9, II p. 90-113 £ddz
Telefon: +48 42 6328 029

Faks: +48 42 6328 001

Strona internetowa: http://www.4df.eu

Poczta elektroniczna: office@4df.eu

REGON: 4728775513

NIP: 725-19-59-092

KRS: 0000006016

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu

Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie:

a) 5.730.000 (stownie: pie¢ miliondw siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii A o
wartosci o nominalnej 0,10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja

b) 524.260 (stownie: piec¢set dwadziescia cztery tysigce dwiescie szescdziesigt) akcji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego
Nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia i jednoczesnie nie pdzniejszy niz dzien
rozpoczecia obrotu w alternatywnym systemie.

Tryb i sposob, w jaki informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie
informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda podawanie do publicznej wiadomosci
Informacje o zmianie danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych:

e Emitenta: www.pharmena.com.pl

e Autoryzowanego Doradcy: www.4df.eu

e Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Informacje aktualizujace Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie przewidzianym dla
publikacji Dokumentu informacyjnego.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. Czynniki zwiazane z dziatalnos$cia Emitenta

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng

Emitent nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci produkcyjnej, opierajac swoj model
biznesowy o zatrudnianie specjalistycznych podwykonawcéw, samemu koordynujac
i nadzorujac proces produkcji i sprzedazy. Poza ryzykami wynikajacymi z przyjetego
modelu biznesowego opisanymi w punktach 1.1.2, 1.1.3 oraz 1.1.6, sytuacja ta niesie
rowniez szereg zalet, do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim niski poziom
kosztow statych do realizowanej wielkosci sprzedazy. Powoduje to wysoka korelacje
kosztéw z wielkoscig realizowanych przychodow. Natomiast wadg tego rozwigzania
jest ryzyko zwigzane z zakidceniem procesu produkcji i realizacji dostaw przez
podwykonawcéw. Moze to mie¢ wptyw na ciggtos¢ sprzedazy wyrobdéw Emitenta z
przyczyn od niego niezaleznych.

Ryzyko zwigzane z podwykonawcami i podmiotami wspotpracujacymi

Biezaca dziatalno$¢ oparta jest o wspdtprace z kilkoma podmiotami zewnetrznymi,
ktore wykonujg na rzecz spoétki prace zlecone, takie jak: produkcja substancji
czynnych, wytwarzanie i konfekcjonowanie produktéw kosmetycznych Emitenta.
Trudnosci ktoregokolwiek z tych podmiotéw moze spowodowaé przejsciowe ktopoty w
zachowaniu ciggtosci dostaw produktéw Emitenta. Podmioty te sg dostawcami
produktéw i ustug o uznanej pozycji rynkowej i wieloletniej historii dziatania, co w
opinii Zarzadu pozwala ocenia¢ ryzyko braku kontynuacji ich dziatania jako niskie.
Ryzyko to jest dodatkowo istotnie ograniczone poprzez utrzymywanie odpowiedniego
zapasu skfadnikéw produktéw spoétki pozwalajace na przeniesienie zlecenia produkcji
do innych podwykonawcow.

Ryzyko zwigzane z dystrybutorami

Gtownym dystrybutorem spoétki jest firma Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktora
jest jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta. Problemy w realizacji uméw
faczacych spotki w tym zakresie moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki osiggane
przez Emitenta. Nalezy jednak wskazaé, ze Spodtka zawarta szereg umoéw
marketingowych z najwiekszymi hurtowniami farmaceutycznymi w  Polsce
regulujacych zasady promowania wyrobow spétki w innych hurtowniach niz PGF, wraz
z analizg wielkosci sprzedazy wyrobéw Emitenta realizowang za ich posrednictwem.
Skutkuja one bezposrednim ekonomicznym motywatorem dla tych hurtowni do
prowadzenia sprzedazy wyrobow spoéfki.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym operuje Emitent charakteryzuje sie z jednej strony wysokim
potencjatem wzrostu, a jednoczesnie stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez
stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze
dziatalno$¢ zaréwno w zakresie dermokosmetykéw, jak i lekdw jest silnie chroniona ze
wzgledu na ochrone patentowg dla innowacyjnych produktéow charakterystycznag dla
tych segmentéw rynku, to ze wzgledéw wymienionych powyzej stara sie w nim
zaistnie¢ szereg konkurentéw. Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym
opatentowanie i wprowadzenie na rynek kosmetykow Ilub lekéw o podobnym
dziataniu, lecz opartego o inng substancje czynna, niz posiadana przez Emitenta moze
negatywnie wptyna¢ na realizowane przez Emitenta dochody z dziatalnosci.
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1.1.5.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji odkry¢ zwigzanych z dziatalnoscig

badawczo-rozwojowg Emitenta

1.1.6.

Emitent w chwili obecnej prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o opatentowane na jego
rzecz zwigzki chemiczne w zastosowaniach w kosmetyce i medycynie. Wartosc
patentu bedacego w posiadaniu spotki w silnym stopniu zalezy od wykazania dziatania
w leczeniu choréb, dla ktoérych prowadzone sg obecnie badania kliniczne, badz
odkrycia nowych zastosowan wskazanej substancji. Wyniki tych prac sg na dzien
dzisiejszy trudne do oszacowania, jednak zgodnie z najlepszgq wiedzg emitenta nie
wystepuja na dzien dzisiejszy fakty, ktére moga sSwiadczy¢é o niemoznosci
wprowadzenia lekéw lub preparatow opartych o opatentowane zwigzki chemiczne w
zastosowaniach komercyjnych. Na chwile obecng jeden z opatentowanych zwigzkdéw
chemicznych znalazt komercyjne zastosowanie w wyrobach Emitenta oraz jeden z
opatentowanych zwigzkéw jest przedmiotem badan klinicznych majacych na celu
potwierdzenie mozliwosci jego komercyjnego zastosowania.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerskg Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie o szereg umoéw outsourcingowych przekazujacych
operacyjne dziatania partnerom biznesowym pozostawiajac w rekach pracownikéw
spotki zarzadzanie i nadzorowanie tancuchem dostaw i sprzedazy produktéow firmy.
Z tego punktu widzenia utrata istotnych pracownikow moze zaktéci¢ proces
koordynacji pracy spétki. Jednakze ze wzgledu na fakt opierania biezacej dziatalnosci
na zewnetrznych dostawcach, skutki utraty istotnego pracownika nie powinny
zagrozic¢ ciagtosci prac spoétki, badz zaktdcic jg tylko przejsciowo. Jednoczesnie zwraca
sie uwage, ze Prezes spotki jest jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

1.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Ryzyko zwigzane z sytuacjgq makroekonomiczng

Poziom wydatkdw zwigzanych z produktami rynku dermokosmetykéw jest zwigzany
z poziomem ogdlnej konsumpcji w gospodarce. Na wydatki te moze miec
w przysztosci wptyw ogdlny poziom zamoznosci spoteczenstwa, wzrost gospodarki
i gospodarstw domowych, inflacja oraz oczekiwania konsumentéw co do ksztattowania
sie tych wielkosci w przysziosci. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej
moga W przysziosci spowodowac pogorszenie marz osigganych przez emitenta, lub
osiagania wynikow gorszych, niz mozliwe do osiggniecia w lepszych warunkach
gospodarczych.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséow walutowych

Emitent prowadzi w chwili obecnej nieznaczna cze$¢ sprzedazy na rynkach
eksportowych. Tym niemniej w przysziosci udziat sprzedazy eksportowej moze
znaczaco wzrosngé. W takim przypadku wyniki finansowe Emitenta moga by¢ w
znaczacym stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kurséow walutowych pomiedzy
ztotym polskim, a walutami krajow, do ktérych Emitent bedzie eksportowat swoje
produkty. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka Emitent rozwazy zastosowanie
transakcji zabezpieczajacych przed wskazanym ryzykiem po osiggnieciu wielkosci
sprzedazy eksportowej znaczgcego udziatu w catosci sprzedazy Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na
mozliwo$¢ zmian prawa w zakresie regulujgcym rynek, na ktérym dziata. W
szczegdlnosci moze to dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego, prawa
regulujgcego dziatalno$¢ gospodarcza, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych,
ochrony zdrowia i papieréw wartosciowych.

Zmiany te moga dotyczy¢ zaréwno ustawodawstwa polskiego, jak i krajow w ktorych
Emitent juz dziata lub zamierza rozpocza¢ dziatalno$¢. W szczegdlnosci zmiany
regulacji prawnych w zakresie zasad i praktyki rejestracji nowych lekéw, wyrobdéw

-9



Dokument informacyjny

medycznych czy suplementéw diety i kosmetykdw moze mieé niekorzystny wptyw na
wyniki finansowe.

1.3. Czynniki zwigzane z inwestycja w akcje serii B

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B

1.3.4.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W wyniku emisji 524.260 nowych akcji serii B dotychczasowy najwiekszy
akcjonariusz posiada 43,65% gtoséw na WZA. Akcjonariusz ten moze wiec wywierac
znaczny wptyw na strategie i zarzadzanie Spétka. W efekcie nowi akcjonariusze bedq
mieli ograniczony wptyw na strategie i zarzadzanie spétka.

Ryzyko powigzan osobistych pomiedzy organami Emitenta

Zwraca sie uwage na powigzanie rodzinne pomiedzy przewodniczacym Rady
Nadzorczej Emitenta, a prezesem Zarzadu wynikajace z faktu, iz Przewodniczacy RN
jest tesciem Prezesa Zarzadu. Poza wymienionym powyzej nie wystepuje inne
powigzania pomiedzy czionkami organdéw. Poniewaz zgodnie ze Statutem Emitenta
Rada Nadzorcza sktada sie z 6 cztonkéw powyzsze powigzanie nie powoduje utraty
mozliwosci efektywnej kontroli przez Rade Nadzorcza.

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci

Zgodnie z art. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ponadto art. 425 Ksh daje mozliwo$¢ zaskarzenia takiej
uchwaty poprzez stwierdzenie jej niewaznosci. Uwzglednienie przez Sad ktérekolwiek
z powyzszych powddztw powoduje, iz emisja akcji serii B nie dochodzi do skutku.
Zarzad os$wiadcza, iz na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie miat
informacji, iz uchwata o podwyzszeniu kapitatu zostata zaskarzona. Zarzad podjat
wszelkie mozliwe $rodki, aby uchwata o podwyzszeniu kapitatu byla zgodna z
przepisami prawa.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie przysztego kursu akcji oraz ptynnoscig

instrumentéw

1.3.5.

1.3.6.

Akcje spotek notowanych W Alternatywnym Systemie Obrotu charakteryzujq sie duzg
zmiennoscig kursow, a poziom kursu notowania emitenta moze zaleze¢ od
wystgpienia zdarzen i czynnikdw, na ktére Emitent moze nie mie¢ wptywu.
Jednoczesnie dopuszczenie akcji do obrotu na Gietdzie nie moze by¢ interpretowane,
jako zapewnienie ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw
nie zostanie osiggniety lub utrzymany inwestor moze mie¢ ktopoty z szybkim zbyciem
posiadanego pakietu akcji, w szczegdlnosci jezeli jest to znaczny pakiet, a ceny
transakcyjne moga odbiegac¢ od ceny emisyjnej/sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan instrumentdéw finansowych

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi:

¢ na wniosek Emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentdéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

¢ w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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1.3.7.
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkdw.

e jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

¢ na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkodw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

e w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowiazkéw okreslonych w
rozdziale V Regulaminu ASO

W ostatnim z wymienionych przypadkdéw Organizator Alternatywnego Systemu
moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta.

Nie mozna miec¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta
w przysztosci akcji Emitenta. Obecnie nie ma zadnych podstaw, by spodziewac sie
takiego rozwoju wypadkdw.

Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru

Spotki, ktorych akcje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
wskutek dematerializacji akcji stajg sie spoétkami publicznymi w rozumieniu ustawy
o obrocie.

W zwigzku z powyzszym, po wprowadzeniu akcji Emitenta do alternatywnego
systemu obrotu, Komisja Nadzoru Finansowego bedzie posiada¢ kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych w przypadku niewykonywania przez
Emitenta obowigzkéw wynikajacych z ustawy o ofercie lub ustawy o obrocie.

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby powyzsza sytuacja nigdy nie miata
miejsca.
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2.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYIJNYM

2.1. Emitent

Firma Emitenta: Pharmena S.A.

Siedziba Emitenta: rodz

Adres Emitenta: ul. Dostaweza 12, 93-231 £6dz
Nr telefonu: +48 42 6776 190

Nr faksu: +48 42 6776 191

Email: biuro@pharmena.com.pl
Adres internetowy: http://www.pharmena.com.pl/
REGON: 473085607

NIP: 728-24-67-846

KRS: 0000304079

W imieniu Emitenta dziataja:

Konrad Palka Prezes Zarzadu

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

i Wyze] wymienione osoby odpowiadaja za wszystkie informacje zawarte w
! Dokumencie informacyjnym.

Oéwiadczenie odpowiedzialnosci 0s6b dziatajacych w imieniu Emitenta.
Dziatajac w imieniu Emitenta — Spéiki Pharmena S.A. oswiadczamy iz zgodnie z nasza
najlepsza wiedza | przy dotoZeniu nalezytej starannoéci, by zapewnic taki stan,
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i 2e nle pominigto niczego, co mogloby wplywal na
znaczenie informacji zawartych w Dokumencie informacyjnym.

I Konrad Patka Marzena Wieérkowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pharmena S.A. Pharmena S.A.
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2.2 Autoryzowany Doradca

tbdz, dnia S sierpnia 2008
Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy - 4DF Sp. z o.0.

Dane adresowe:

Siedziba: todz

Adres: ul. Sienkiewicza 9, 90-113 todz
Telefon: +48 42 6328 029

Faks: +48 42 6328 001

Strona internetowa: http://www.4df.eu

Poczta elektroniczna: office@4df.eu

REGON: 4728775513

NIP: 725-19-59-(92

KRS: 0000006016

W imieniu Autoryzowanego Doradey dziata:
Iwona Minda-Bogusz - Prezes Zarzadu

Dzialajac w imieniu 4DF Sp. z o.0. - Autoryzowanego Doradcy oéwiadczam, iz dokument
informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalq Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pézn. zm.} oraz ze wedfug mojej najlepsze] wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi mi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgedne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim 2adnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenle | wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami finansowymi.

A i
| i - f&w 1]
" Iwona Mindh-Bogusz
Prezes Zarzadu 4 DF Sp. z 0.0.
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3. DANE o INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

3.1.Szczegotowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz iacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
$wiadczen dodatkowych

3.1.1. Rodzaje, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

Wprowadza sie do Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie:

a) 5.730.000 (stownie: pie¢ milionéow siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja

b) 524.260 (stownie: piecset dwadziescia cztery tysigce dwiescie szesédziesigt)
akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec
groszy) kazda akcja

taczna warto$¢ nominalna akcji serii A i B wynosi 625.426 zt (stownie ztotych: szes¢
dwadziescia piec tysiecy dwiescie szescdziesiat).

Akcje serii A zostaly wyemitowane w procesie przeksztatcenia spotki ze spétki z
ograniczong odpowiedzialnosciq przez jej dotychczasowych udziatowcow w marcu 2008
roku.

Objecie akcje serii B nastgpito w wyniku przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B z
wytgczeniem prawa poboru. Cene emisyjng na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
ustalit Zarzad na 26 ztotych za jedng akcje. W ramach prowadzonej subskrypcji w dniu
31.05.08 Emitent przydzielit 524 260 sztuk akcji 24 inwestorom. Catkowite koszty
przeprowadzenia emisji 584 099,24 zt, z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z
tytutu doradztwa przy przeprowadzeniu emisji oraz z tytutlu sporzadzenia dokumentu
informacyjnego wyniosty 545 230,4 zi.

3.1.2. Rodzaje uprzywilejowania, zabezpieczenia lub Swiadczenia dodatkowe zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie wigzq
sie zadne przywileje, zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe.

3.1.3. Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta

3.1.3.1. Statutowe oraz umowne ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi
Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie
akcjami Emitenta poza ograniczeniami wynikajacymi z obowigzujacych
przepiséw prawa.

W dniu 12.05.2008 Akcjonariusze Emitenta zawarli z Autoryzowanym
Doradca firma 4DF sp. z 0.0. umowe, na mocy ktérej zobowigzali sie do nie
zbywania posiadanych akcji serii A przez okres 12 miesiecy od daty
pierwszego notowania akcji lub praw do akcji Emitenta na GPW w
Warszawie (w tym w ramach alternatywnego systemu obrotu) bez zgody
Autoryzowanego Doradcy. Zakaz sprzedazy nie dotyczy sytuacji odpowiedzi
na publiczne wezwanie do sprzedazy akcji. Umowa ta przestaje
obowigzywac¢ w przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii B.
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3.1.3.2.

W ramach zawartych uméw Akcjonariusze PGF S.A. i ICHEM sp. z o.o.
zobowigzali sie do niesprzedawania wszystkich posiadanych przez siebie
akcji serii A. na dzien podpisania umowy. Pozostali akcjonariusze tj. Jerzy
Gebicki, Konrad Palka, Anna Sysa-Jedrzejowska i Jan Adamus zobowigzali
sie do niesprzedawania 95% stanu posiadania akcji serii A na dzien
podpisania umowy.

Obowigzki i ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta

wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (zwanej dalej ustawa,
o obrocie)

Zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie papiery wartosciowe nie majg
formy dokumentu (dematerializacja), od chwili ich zarejestrowania na
podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych (KDPW).

Stosownie do art. 7 ust. 1 ustawy o obrocie prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papierdw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku.

Zgodnie z art. 9 ust. 1-3 ustawy o obrocie: na zgadanie posiadacza rachunku
papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany
"wystawiajagcym", wystawia mu, na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papierow wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe, zwane dalej
"Swiadectwem". Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie
s lub nie mogq by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisow na
rachunku papierow wartosciowych. Warunkiem uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem
walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia
uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym
zgromadzeniu.

Stosownie do art. 11 ust. 1 ustawy o obrocie od chwili wystawienia
Swiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa
nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci.
Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku.

Przedstawione ponizej nakazy i zakazy odnoszace sie do informacji
poufnych i obowigzkéw w czasie trwania tzw. okreséw zamknietych, na
podstawie art. 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie
maja zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 154 ustawy o obrocie, informacjg poufng jest okreslona w
sposéb precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku
takich instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a
ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptynaé na cene tych
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych.

Art. 156 ustawy o obrocie, zakazuje wykorzystywania informacji poufnej
przez osoby, ktére weszty w posiadanie informacji poufnej w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoéice akcji lub
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udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji

zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego

stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w
podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

W/w osoby nie moga:

1) ujawniac¢ informacji poufnej;

2) udziela¢ rekomendacji lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

Ponadto w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz
wykorzystywania informacji poufnej, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz
tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt. 1 ustawy o obrocie, wykorzystywaniem
informacji poufnej” jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedacq w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te: s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku. Powyzsza definicja na
podstawie art. 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie
odnosi sie réwniez do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a (tj. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajagce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze) nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé¢, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym jest:
1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w
art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. A informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w wust. 1,
spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci;
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2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem
raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku
obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba
ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem
raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego
ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156
ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed
przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Na podstawie art. 160 ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w skfad organdw zarzadzajacych Iub nadzorczych
Emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio Iub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu Emitentowi informacji
0 zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym |lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Stosownie do art. 174 ust.1 ustawy o obrocie na osobe wymieniong w art.
156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w
drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt, chyba ze osoba ta
zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskq
zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb ktory wytacza
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje

Zgodnie z art. 175 ust.1 ustawy o obrocie, na osobe, ktdra nie wykonata lub
nienalezycie wykonata obowigzek, o ktéorym mowa w art. 160 ust. 1,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do
100.000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢
maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w
sposéb ktéry wylgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych
w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta
sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

3.1.3.3. Obowigzki i ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta
wynikajace z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (zwanej dalej ustawg o ofercie)
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Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie podmiot, ktory_osiagnat lub przekroczyt
5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogodlnej liczby gtoséw w
spoétce publicznej albo posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %,
50 % albo 75 % ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5 %, 10 %, 20 %, 25 %,
33%, 50 % albo 75 % Ilub mniej ogdlnej liczby gtoséw - jest obowigzany
zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o
takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢. Obowigzek dokonania powyzszego zawiadomienia, powstaje
réwniez m.in. w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
33 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych
akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w
ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku
gdy zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw, a w przypadku zmiany
powyzszych zamiaréow lub celu akcjonariusz jest obowigzany
niezwtocznie, nie podzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spétke.

Stosownie do art. 89 ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywacd
prawa gtosu akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych
powyzej. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew
powyzszemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 pkt. 1 ustawy o ofercie w przypadku nabywania
akcji: wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sq
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Iub nie sa dopuszczone do tego obrotu, nie majg
zastosowania wymogi okreslone w art. 72-74 ustawy o ofercie tj. obowigzki
publicznych wezwan w przypadku gdy dokonywane nabycie akcji spotki
publicznej spowoduje przekroczenie przez akcjonariusza okreslonego
powyzszej progu % udziatu w ogodlnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 74 ust. 4 ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 82 ust. 1 ustawy o ofercie, akcjonariuszowi spoétki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
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3.1.3.4.

wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy o
ofercie, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogodlnej liczby gtoséw w tej spoice,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup - tzw.
squeeze out). Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust.
1-3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.

Poprzez porozumienie o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy o
ofercie rozumie sie: pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez podmioty (bedgce stronami porozumienia) akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100 % wartosci akcji, ktédre maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku Ilub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem
podmiotu prowadzacego  dziatalno$¢  maklerska na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pozniej niz na 14 dni
roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktéorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spoétki. Podmiot
ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz zgodnie z art. 418 par. 4 Kodeksu spotek
handlowych do spétek publicznych nie stosuje sie regulacji dotyczacych
przymusowego wykupu zawartych w Kodeksie spotek handlowych.

Zgodnie z art. 83 ustawy o ofercie akcjonariusz spotki publicznej moze
zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiaggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w
tej spétce (przymusowy odkup - tzw. sell out). Zadanie skfada sie na
pismie. Powyzszemu zadaniu sg obowigzani zadoséuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt. 5, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie,
wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogoélnej
liczby gtoséw. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz zgodnie z art. 418 par. 8 Kodeksu spotek

handlowych do spdtek publicznych nie stosuje sie regulacji dotyczacych
przymusowego wykupu zawartych w Kodeksie spotek handlowych.

Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta wynikajace z

ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw (zwanej dalej ustawg o ochronie)
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1)

2)

1)

2)

3)

4)

5)

Zgodnie z art. 13 ustawy o ochronie zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu, jezeli:

taczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
1 000 000 000 euro lub

taczny obrdot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza réownowarto$¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek wynikajacy z ust. 1 dotyczy zamiaru:

potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych,
udziatdow lub w jakikolwiek inny sposdob - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci
lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w
ktérymkolwiek z dwodch Ilat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé
10 000 000 euro.

Na podstawie art. 14 ustawy o ochronie nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,
zgodnie z art. 13 wust. 2 pkt. 2 nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowqg
akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia,
oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z
wyjatkiem prawa do dywidendy,

b) lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie
on wykonywat praw z tych akgji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem
przypadkéw, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo
nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Stosownie do art. 15 ustawy o ochronie dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Zamiaru zgtoszenia koncentracji dokonuja  wspdlne taczacy sie
przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w
utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorstwa przejmujace
kontrole, przedsiebiorstwa nabywajace cze$¢ mienia od innego
przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, s zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wyda zgode na dokonanie koncentracji,
jezeli w jej wyniku konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona,
w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Przy czym wydanie takiej decyzji Prezes UOKiK moze uzalezni¢ od
spetnienia przez przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac
koncentracji obowigzkéw, w szczegolnosci do:
1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,
2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,
3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi
oraz okresli¢ termin do spetnienia tych warunkdéw przez przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow.

Prezes UOKIiK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczegolnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego Ilub postepu

technicznego;
2) moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ swoje decyzje jezeli zostaty one oparte na
nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajq
warunkéw. W takich przypadkach, jezeli koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes
UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w
decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw Iub akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad
ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Przy czym powyzsza decyzja nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania powyzszej decyzji Prezes UOKiIK moze, w
drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 ustawy Kodeks spoétek handlowych
Prezesowi UOKIiK przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczacych
w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych
do przywrocenia stanu poprzedniego.

W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKiK orzeka co do istoty sprawy.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca
ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa
UOKIK.
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3.1.3.5.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 euro,
jezeli przedsiebiorca ten choc¢by nieumys$inie m.in. w zgtoszeniu o zamiarze
dokonania koncentracji podat nieprawdziwe dane.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10 000 euro za kazdy
dzien zwtoki m. in. w wykonaniu wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje
kierowniczg lub wchodzacq w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy
kare pieniezna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta wynikajace z

Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (zwanej dalej rozporzadzeniem o koncentracji).

Rozporzadzenie o koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym,, a wiec obejmujacych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja progi
obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie o koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje
prowadzace sie do trwatej zmiany struktury wilasnosciowej w
przedsigbiorstwie.

Zgodnie z art. Koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:
a) faczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 5000 min EUR; oraz
b) taczny obrdt przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej
dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min
EUR,
chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w
jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osiaga progow okreslonych powyzej, rowniez ma
wymiar wspolnotowy, w przypadku gdy:

a) taczny swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 2500 min EUR;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich tgaczny obrét
wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100
min EUR;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla
celow lit. b) taczny obrét kazdego z co najmniej dwbdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR;
oraz

d) faczny obrdt przypadajacy na Wspodlnote kazdego z co najmniej
dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min
EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspodlnote w
jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana
kontroli wynika z:
a) faczenia sie dwdch Iub wiecej wczesniej samodzielnych
przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub
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b) przejecia, przez jedna lub wiecej osdb juz kontrolujacych co
najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno Iub wiecej
przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czesécig jednego Ilub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to
wartosciowych drodze zakupu papierow wartosciowych lub
aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki,
ktére oddzielnie badz wspdlnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub
prawne, daja mozliwo$s¢ wywierania decydujacego wptywu na
przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez:
a) witasno$¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywow
przedsigbiorstwa;
b) prawa Iub umowy przyznajace decydujacy wplyw na skiad,
gtosowanie lub decyzje organow przedsiebiorstwa.
Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
a) s posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy
odpowiednich umoéw; lub
b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich
na mocy odpowiednich umdw, majgq uprawnienia wykonywania
wyptywajacych z nich praw.
Utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa petniacego w sposéb trwaty
wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego stanowi
koncentracje w rozumieniu ust. 1 lit. b).

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy
ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje
i obrdt papierami warto$ciowymi, prowadzone na wtasny rachunek
lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreélenia zachowan konkurencyjnych
przedsigbiorstwa Iub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wylacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywdéw, badz zbycia tych papierow
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze
by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajacg na wniosek, w przypadku
gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w
zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne
zgodnie z prawem Panstwa Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji,
upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) okreslone dziatania (tj. przejecia, przez jedna lub wiecej osdb juz
kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno
lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli
nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw,
czy to wartosciowych drodze zakupu papierow wartosciowych lub
aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob)
przeprowadzane sa przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust.
3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r.
ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,
jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu
wykonywane sa, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania
cztonkow organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw,
w ktérych maja one udziaty, wylacznie w celu zachowania petnej
wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio Iub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.
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Koncentracje o wymiarze wspolnotowym zgtasza sie Komisji przed ich
wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia
lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgtoszenia mozna rowniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiajag Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku
publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar
wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub
oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji o zamiarze dokonania koncentracji stuzy uzyskaniu
zgody Komisji na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja o wymiarze wspdlnotowym nie moze zosta¢ wprowadzona w
zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodnag ze
wspoélnym rynkiem.

Powyzsze zawieszenie koncentracji nie stanowi jednak przeszkody we
wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii transakcji w obrocie
papierami wartosciowymi, tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery
wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda papierow
wartosciowych, dzieki czemu kontrola jest przejmowana przez réznych
sprzedajacych, w rozumieniu art. 3, pod warunkiem ze:
a) koncentracja zostata niezwlocznie zgtoszona Komisji zgodnie z art.
4: oraz
b) nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami
wartosciowymi, o ktéorych mowa, lub robi to tylko dla utrzymania
petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa
udzielonego przez Komisje zgodnie z ust. 3.

Zawieszenie koncentracji nie wplywa na waznos$¢ transakcji w obrocie
papierami wartosciowymi tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery
wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda papierow
wartosciowych, chyba ze kupujacy i sprzedajacy wiedzieli lub powinni byli
wiedzie¢, ze transakcja dokonana zostata z naruszeniem nakazu
zawieszenia koncentracji.

3.2.Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1. Wskazanie organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych

Zgodnie z § 6 pkt. 1 i 2 Statutu Emitenta emisja nowych akcji moze nastgpi¢ w celu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Emitenta nalezy bowiem
podejmowanie decyzji o emisji akcji albo innych instrumentéw finansowych. Z tego
wzgledu decyzje o emisji akcji serii B podjeto Walne Zgromadzenie w drodze
uchwaty. Natomiast podstawg emisji akcji A byt akt zatozycielski Emitenta tj. Statut
PHARMENA S.A.

3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem

3.2.2.1. Podstawa prawna emisji akcji serii A

Emisja akcji serii A nastgpita wskutek przeksztatcenia ,PHARMENA” Sp. z
0.0. w ,PHARMENA" S.A. na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 25.03.2008r. o] przeksztatceniu spotki z ograniczong
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odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng, notariusz Grazyna Rymdejko,
Repertorium A nr 1549/2008.

Zgodnie z § 5 Statutu: ,Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 573.000,00 ztotych
(piecset siedemdziesiat trzy tysiace ztotych) i dzieli sie na 5.730.000 (piec
milionéw siedemset trzydziesci tysiecy) akcji serii A, zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 ztotego (dziesie¢ groszy) kazda akcja”.

UCHWALA NR 2/2008
Nadzwyczajnego Zgromadzenla Wapdinikow
~PHARMENA" Sp. z 0.0, w Lodzi
Z dnia 25 marca 2008 roku
w sprawig przeksztalcenia Spélki ,PHARMENA" 8p. z 6.0. w spolke akeyjna

.Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspdinikéw PHARMENA" Spdlka z

‘ ograniczong odpowiedzialnoscla z siedzibg w Lodzi, dzialajae na podstawle art. 562 i
art. 563 Kodeksu spélek handlowych postanawia, o nastepue’————————eemee

1. Przekszialca Spélke [PHARMENA" Spitka z ograniczong odpowiedziainoscia z

siedzibq w todzi, wpisang do Krajowego Rejestry Sadowego pod nr KRS:

0000144014, w spske akcyjng pod fima: JPHARMENA" Spéika Akcyjna z

siedzibg w todzi;

2. Wysoked¢ kapitaty zakladowego Spolki ped firmg; JPHARMENA" Spolka Akgyjna .
ustala sig na kwote 673.000,00 2t (pictset siedemdziesiaf trzy tysigee ziotych),
ktbry dzieli sie na 5.730.000 (pigt miliondw siedemset trzydziedci tysiecy) akej
zwykiych na nlc.azmiela o wartoScl nomingine] 10/100 2t (dziesigé groszy) kazda
al«;fa. © iacznej wartedei nominaiej 573.000,00 2! (pigdset siedemdziesigt trzy
tysiges zistych);

3w zwigzku Z tym, ze wszyscy wspbinicy spoki przeksziatcanej zamierzaja
uczestniczyé w spbice przeksziatcone] nig przeznacza sie 2adnej kwoly na
wyplaty dla wspoinlkéw nisuczestniczacych w spoice przeksatalcong)-——m— e

4. W zamian za jeden udzial w kapitale zakiadowym spélki pod firmg; JJHARMENA"
Spéﬂ:ln 2 cy;‘graniaona odpowiedzialnoseia - kazdy ze  wspdlnikow
uczestriczay w spéice pod fima; PHARMENA Spolka Akeyjna otrzyma
5&1’]0 (giqt: tysipcy) akeji zwykiych na ckazitiela w kapitale zakiadowym spéia
akeyjnej;

5. W skiad piefymzego dwuoscbowege Zarzgdu Spolki pod firng FHARMENA"
Spétka Akcyina — Nadzwyczsine Zgromadzenie Vepdinikdw powolato Pana
Konrada Palke na Prezesa Zarzadu i Pania Marzens Wieczorkowska na
Wiceprezesa Zarzadu:

8. W sklad plerwsze] szedcioosobowe Rady Nadzorcze] Spoi pod firmg
JPLHARMENA" Spéka Abu:mrla~ = Nadrwyczaine Zgromadzenie Wspdinikéw
powolalo: mPﬂana Jacka Jankowskiego, Pana Jana Adamusa, Panig Anng Pacholik,
Pan? Wojcischa Rosickiego, Pania Anne Sysa-Jedrzejowska | Pana Jerzego
Gebickiego,

7. Wyraza zgode na brzmienie Statutu Spifki PHARMENA" Speka Akeyina, o
tresci ustalonej w zatgczniku do planu prreksziatcenia, sporzagdzonego dnia 22
stycznla 2008 roku, nastepuigcs) ponize:

-25-



Dokument informacyjny

3.2.2.2. Podstawa prawna emisji akcji serii B

Podstawg prawng emisji akcji serii B jest uchwata WZA z dnia 25.04.2008,
zaprotokotowana

w akcie notarialnym Repertorium A nr 2129/2008 sporzadzonym przez
notariusza Grazyne Rymdejko o nastepujacej tresci:

WYPIS
REPERTORIUM A NR 129 [2008

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego piatego kwietnia roku dwa tysiace ésmego (25.1v.2008), w
siedzibie Spoétki ,,PHARMENA” Spétka Akcyjna w todzi przy ulicy Dostawczej pod
nr 12 (NIP 728-24-67-846, REGON 473085607) - odbyto sie NADZWYCZAJNE
WALNE ZGROMADZENIE tej Spotki, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego -
Rejestru Przedsigbiorcow, Nr KRS: 0000304079, z ktérego to Zgromadzenia
NOTARIUSZ GRAZYNA RYMDEJKO, prowadzaca Kancelarie Notarialng w
Lodzi, przy ulicy Piotrkowskiej pod nr 233 sporzadzita:

PROTOKOL

Na dzien dzisiejszy, na godzine 1100 Zarzad Spétki ,PHARMENA” S.A. w
todzi zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tej Spoétki z nastepujacym
porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia.

2. Wybodr Przewodniczgcego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

5. Podjecie Uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji serii B z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki w tym zakresie, dematerializacji
akcji serii B oraz praw do akcji serii B, a takze wyrazenia zgody na ubieganie
si¢ o dopuszczenie | wprowadzenie Alternatywnego Systemu Obrotu ,New
Connect” organizowanego przez Gietldg Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. akcji serii B oraz praw do akgcji serii B.

6. Sprawy rozne.

Ad. 1. Obrady Walnego Zgromadzenia otworzyt Prezes Zarzadu Spdtki Pan
Konrad Palka i zarzgdzit wybdér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
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Ad. 2. Przez aklamacje na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
wybrano Pana Jacka Kazimierza Jankowskiego, zamieszkatego w Zofidéwce, przy
ulicy Cienistej pod nr 5, gminie Tuszyn, legitymujacego sie dowodem osobistym,
oznaczonym — APL390020.

Ad. 3. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie odbyto sie bez formalnego zwotania, w trybie-art. 405 Kodeksu
spotek handlowych, poniewaz caty kapitat zakfadowy Spétki (5.730.000 akgji
zwyktych na okaziciela) byt reprezentowany na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
nie wniost sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia, ani co do wniesienia powyzszych
spraw do porzadku obrad.

W zwigzku z powyzszym Zgromadzenie to jest wazne i zdolne do
podejmowania wigzacych uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad.--------------

Ad. 4. W glosowaniu jawnym, jednomyslnie (5.730.000 gtoséw za) — Walne
Zgromadzenie przyjeto przedstawiony wyzej porzadek obrad.

Ad. 5. W gtosowaniu jawnym, jednomyslnie (5.730.000 gtoséw za) — Walne
Zgromadzenie podjeto nastepujgca uchwate:

UCHWALA NR 1/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»PHARMENA" S.A.

z dnia 25 kwietnia 2008 roku

W sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisje akcji serii B z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu
Spétki w tym zakresie, dematerializacji akcji serii B oraz praw do akcji serii B, a takze
wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu ,New Connect” organizowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B oraz praw do akgcji serii B.-—-

.Na podstawie art. 431 § 112 pkt 1 oraz art. 432 § 1 art. 433 § 2 Kodeksu spétek
handlowych oraz art. 5 ust.8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.), a takze art.12 pkt
2 w zw. z art.5 ust.1 — 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.1539 z pdzn. zm.) - Walne
Zgromadzenie ,PHARMENA" S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”) uchwala, co nastepuje:—--

§ 1. [Emisja Akgji serii B]
1. Kapitat zakladowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 573.000,00 (stownie;

pieéset siedemdziesiat trzy tysiace ztotych) do kwoty nie wiekszej niz | ;
643.000,00 zt (sfownie: szeséset czterdziesci trzy tysigce ztotych), tj. o kwote -
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nie wigksza niz 70.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat tysigcy ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) sztuk nowych akgji
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
(zwanych dalej "Akcjami serii B").

2. Akcje serii B sg akcjami zwykiymi na okaziciela.

3. Upowaznia Zarzad Spoétki do oznaczenia ceny emisyjnej ‘::akcji serii B w
przedziale - od 26,00 zt (stownie: dwadziescia sze$é zfotych) do 30,00 zt
(stownie: trzydziesci ztotych) za akcje.

4. Akcje serii B moga by¢ pokryte wytacznie wktadami pienernymL---——Q-—----——-—--

5. Akcje serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku
za rok obrotowy 2008, to jest od dnia 01 stycznia 2008 roku.—-—-------=-=-eeeeeeee-

6. Akcje serii B zostang w catosci optacone przed zarejestrowaniem
podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Wplaty na akcje serii B zostang
dokonane jednorazowo.

7. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej.

§ 2. Wylacza sie w catosci prawo poboru akcji serii B przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Uzasadnienie

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest w przypadku spotek akcyjnych najbardziej
efektywnym Zrédiem pozyskania $rodkéw finansowych. Pozyskanie kolejnych
inwestorow lezy w najlepiej pojetym interesie Spétki.

Srodki uzyskane z wplat na akcje nowej emisji zostang przeznaczone na inwestycje,
a tym samym wytgczenie prawa poboru jest uzasadnione.

Pisemna opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B , sporzagdzona zgodnie z art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych przedstawiona zostata Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu.

§ 3. [Upowaznienia dla Zarzadu]
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spotki do:---
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii B,-----------------

2) ustalenia zasad dystrybucji akcji serii B;
3) zawarcia umoéw o objeciu akgji serii B w trybie subskrypcji prywatnej,--—---———-

’ 4) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty
prywatnej akgji serii B,
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9)

7)

- 4 -

ziozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w
wyniku prywatnej subskrypcji kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art.
310§ 2§ 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych,----=-=sz-----

podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i organizacyjnych, zwigzanych il

z realizacjg niniejszej uchwaty, majacych na celu dokonanie dematerializacji
akcji serii B oraz akcji serii A, w tym w szczegodlnosci zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje akgji serii A i
serii B w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., o ktorej mowa w art. 5 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.
1538 z pozn. zm.),

podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i organizacyjnych zwigzanych
z realizacjg niniejszej uchwaly, a niezbednych do przeprowadzenia oferty
prywatnej oraz dopuszczenia akcji serii A i B do alternatywnego Systemu
Obrotu ,NEW Connect’, organizowanego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia decyzji
o dematerializacji praw do akcji serii A oraz praw do akcji serii B, a w przypadku
podjecia tej decyzji upowaznia Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci prawnych
i organizacyjnych majacych na celu dokonanie dematerializacji praw do akcji serii
A oraz praw do akcji serii B, w tym w szczegélnosci zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje praw do akcji serii
A | praw do akcji serii B w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., o ktorej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr

183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

§ 4. [Zmiana Statutu]

1.

Dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B
nastapi z jednoczesna zmiang § 5 Statutu Spdétki, ktéry otrzymuje nastepujace
brzmienie:

,Kapitat zakladowy Spditki wynosi nie wigcej niz 643.000,00 zt (szeScset
czterdziesci trzy tysigce ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 6.430.000 (szesc
milionow czterysta trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesieé¢
groszy) kazda, w tym:

a) 5.730.000 (pie¢ miliondw siedemset trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A 0 numerach od 0000001 do 5730000; ------—-----——---------

b) nie wigcej niz 700.000 (siedemset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela
serii B o numerach od 000001 do 700000."

et
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2.

b)

§ 5. [Postanowienia koricowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”

Zgromadzenie.

osiemdziesiat cztery grosze).

- 5 .

Upowaznia sie¢ Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzglednieniem zmiany, o ktorej mowa w ust. 1.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Walne

Do aktu tego zostata zatgczona lista obecnosci i petnomocnictwo .-----------------

Koszty sporzadzenia tego aktu ponosi Spotka.

Wypisy tego aktu wydawaé nalezy Akcjonariuszom i Spotce.--------—-—--euueuevv

Pobratam:

podatek od czynnosci cywilnoprawnej stosownie do art. 1 ust. 3 pkt 2), art. 6
ust.1 pkt 8) lith) i art.7 ust. 1 pkt 9) ustawy o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (0,5% od kwoty 67.981,00 ztotych, stanowiacej wartosé, o
ktéra podwyzszono maksymalnie kapitat zaktadowy, po odliczeniu
wynagrodzenia notarialnego wraz z podatkiem VAT za sporzadzenie
niniejszego aktu notarialnego, to jest kwoty 1.368,84 zlotych, optaty sadowe;
zwigzanej ze zmiang wpisu w Rejestrze Przedsigbiorcow, to jest kwoty 400,00
ztotych oraz optaty za zamieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
ogtoszenia o wpisie dotyczacym kapitatu zaktadowego, to jest kwoty 250,00
ztotych) - w kwocie 340,00 ztotych,

tytutem taksy notarialnej stosownie do § 3 pkt 5) w zwigzku z § 9 ust. 1 pkt 2 i
ust. 2 i § 12 rozporzadzenia w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej oraz na podstawie art. art. 5 i 41 ustawy o podatku od towarow i
ustug z dnia 11 marca 2004 roku (Dz.U. Nr 54, poz. 535) - kwote 1.368,84
ztotych (w tym: za sporzadzenie tego aktu kwote 1.050,00 ztotych, za
sporzgdzenie trzech wypisow tego aktu kwote 72,00 ziote oraz podatek VAT-
22% od wymienionych czynnosci notarialnych - w kwocie 246,84 ztotych).------

tacznie pobratam kwote 1.708,84 (jeden tysiac siedemset osiem ziotych

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
Oryginat podpisali: Jacek Jankowski, Notariusz Grazyna Rymdejko
REPERTORIUM A NR - *’?/”30 12008

Wypis niniejszy wydaje na rzecz ,PHARMENA" S.A.
Takse notarialng z podatkiem VAT wedtug stawki 22% pobrano

" 7._przy oryginale aktu.

“f 6dz, dnia 25 kwietnia 2008 roku
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3.2.3.

3.2.4.

Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A i B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za
rok obrotowy 2008r.

Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych Emitenta i zasady ich realizacji

3.2.4.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Z akcjami Spotki zwigzane sa nastepujagce prawa o charakterze
majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spdtki, wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Dbiegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejdw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na
kazdq z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac
dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Regulacje w tym
zakresie zawiera Tytut czwarty Dziat I Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW. Na mocy § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent
zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu
ustalenia oséb uprawnionych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
(»dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Ksh), oraz
o terminie wypfaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze nastapic
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia oséb
uprawnionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 15 Regulaminu ASO, emitenci papieréw wartosciowych
wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obowigzani sg
informowa¢  niezwlocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papierdw wartosciowych, juz notowanych, jak
rowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach oraz uzgadnia¢ z GPW te
decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw na organizacje i sposéb
przeprowadzania transakcji gieldowych. Wyptata dywidendy nastepuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra przekazuje dalej srodki
z tytutu dywidendy bezposrednio na rachunki papierow wartosciowych oséb
uprawnionych do dywidendy. Rachunki te prowadzone s przez
poszczegdlne domy maklerskie. W nastepstwie podjecia uchwaly o
przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z
dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru
wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogdw, o ktorych
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3.2.4.2.

mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w
czesSci lub w catosci w interesie Spdétki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piagtych gtoséw;
przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach
Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spoétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W
okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

7) Akcje Spoétki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze
nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

8) Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Z akcjami Spétki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz
prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Kazdej
akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do ziozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedna dziesigtg kapitatu zakladowego Spotki (art. 400 § 1 Ksh).

We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do
ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1
Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach
okreslonych w art. 422-427 Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami;
zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej
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powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséow na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie).

Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z tresciqg wniosku albo
podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy o ofercie,
wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony
przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz,
ktoremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art.
429 Ksh).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace
akcjonariuszowi spoétki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane
(art. 328 § 6 Ksh).

8) Prawo do zadania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki

i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej
oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem kosztédw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej
trzech o0s6b. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesiatq kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce
na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
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14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w
lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 §
1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku
podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spodtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem
Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spdétka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢
ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

3.2.5. Okreélenie podstawowych zasad polityki dywidendy co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

W dotychczasowej historii Emitent nie wyptacat dywidendy, przeznaczajac zysk w
catosci na rozwdj spotki. W przysztosci Zarzad zamierza rekomendowaé WZA
przeznaczenie zysku na dywidende w przypadku sprzedania istotnego aktywa spotki, z
ktorego wptywy beda przewyzszac biezace potrzeby finansowe zwigzane z rozwojem

Emitenta.
Regulacje dotyczace prawa do dywidendy zostaty szczegétowo omoéwione w pkt.
3.2.4.1.

3.2.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i

obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym
wskazanie ptatnika podatku.

3.2.6.1. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy
3.2.6.1.1. Opodatkowanie dochodow o0sdb prawnych uzyskanych z dywidendy

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
przychody z dywidend otrzymanych od oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad w Polsce opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem
dochodowym

w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym dla celdw obliczenia
podatku dochodowego uzyskany przychdéd nie podlega pomniejszeniu o
koszty uzyskania przychodéw.

Na mocy art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zwolnione od tego podatku sg dywidendy przy spetnieniu nastepujacych
warunkdéw:

1) wyptacajacym dywidende jest spotka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody jest spotka podlegajagca w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania,
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3) spotka otrzymujgca dywidende, posiada bezposrednio nie mniej niz
15% (od 1 stycznia 2009 r. - 10%) udziatdéw (akcji) w kapitale
spotki wyptacajacej dywidende,

4) wskazany w pkt. 3 poziom udziatowy utrzymywany jest
nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie ma zastosowanie
réwniez w  przypadku, gdy wymagany dwuletni okres
nieprzerwanego udziatu w kapitale spotki wyptacajacej dywidende
uptynie po dniu wypfaty dywidendy.

Pdzniejsze niedotrzymanie tego warunku skutkuje koniecznoscig zaptaty 19-
proc. podatku wraz z odsetkami za zwioke. Platnikiem podatku jest spotka
wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z kwoty, ktéra podlega wyptacie podatnikowi oraz wpfaca jg
na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

3.2.6.1.2. Opodatkowanie dochoddw 0s6b fizycznych uzyskanych z dywidendy

Dochodami o0séb fizycznych z tytutlu udziatu w zyskach Emitenta sg
dywidendy i inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach Emitenta. Zgodnie z
art. 30a ust. 1 pkt. 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych
od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przychodéw z
dywidend pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu. Przy czym dla celéw obliczenia podatku
dochodowego uzyskany przychdéd nie podlega pomniejszeniu o koszty
uzyskania przychoddw.

Powyzsze zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z witasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezapfacenie)
podatku zgodnie =z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych pfatnicy, o ktérych mowa w ust. 1 tego przepisu, sg obowigzani
pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytutu dywidendy i z innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych.

Stosownie do art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych okreslonych w art. 27 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3.2.6.1.3. Opodatkowanie dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby
prawne i fizyczne

Zasady opodatkowania dywidend otrzymywanych przez zagraniczne osoby
fizyczne i prawne sg analogiczne jak w przypadku krajowych os6b prawnych
i fizycznych

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
osoby fizyczne, jezeli nie majq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy). Powyzsze przepisy stosuje sie z
uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwodjnego podatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz nie
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obywatelstwo osoby fizycznej, lecz jej miejsce zamieszkania badZz miejsce
osiggania dochodéw (przychoddéw) determinujg powstanie obowigzku
podatkowanego.

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osodb
Prawnych osoby prawne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy).

3.2.6.2. Opodatkowanie dochoddéw uzyskanych w zwigzku ze zbyciem papieréw
wartosciowych

3.2.6.2.1. Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych w zwigzku ze zbyciem
papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne w zwigzku ze zbyciem papierdw
wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym os 0séb
prawnych w wysokosci 19% osiggnietego dochodu. Tak wiec obowigzek
uiszczania podatku dochodowego z tytulu sprzedazy papieréw
wartosciowych powstaje w przypadku uzyskiwania dochodu, ktéry stanowi
réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy papierdw wartosciowych a
kosztem ich uzyskania.

Dochody ze sprzedazy papierdw wartosciowych osiggane przez podatnikéw
podatku dochodowego od osdb prawnych opodatkowane sg na zasadach
ogdlnych tacznie z przychodami z innych zrédet.

Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sa kosztem uzyskania przychodu
podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy ustalaniu
dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby
prawne w zwigzku ze zbyciem papierow wartosciowych sg zobowigzane
wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci
réoznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie
miesigce.

3.2.6.2.2. Opodatkowanie dochoddow o0sdb fizycznych w zwigzku ze zbyciem
papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych
opodatkowany jest dochdéd uzyskany z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych i z realizacji praw
z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spédtkach
majacych osobowos$¢ prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za
wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo Iub jego
zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu.

Zasadq jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdod w postaci réznicy
pomiedzy przychodem, to jest sumg uzyskang z tytutu odptatnego zbycia
papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu.

Osoba fizyczna obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i
naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia
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podatku do wifasciwego urzedu skarbowego, do 30 kwietnia roku
nastepnego. Osoba fizyczna nie jest obowigzana do odprowadzania zaliczek
na podatek w ciggu roku, w ktérym dokonano odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych.

Dochodow osigganych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych
okreslonych w art. 27 oraz w art. 30c (podatek liniowy).

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych
o wysokosci straty poniesionej z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych poniesionej w roku podatkowym mozna obnizy¢ dochdd
uzyskany z tego zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty

Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umodw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktdérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celé4w podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Powyzszych zasad opodatkowania nie stosuje sie w przypadku, osiggniecie
dochodu (straty) z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
nastgpito w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej.

3.2.6.2.3. Opodatkowanie dochodéw zagranicznych osoéb fizycznych i prawnych

uzyskanych w zwigzku ze zbyciem papieréw wartosciowych

Co do zasady dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w panstwie, w ktérym Polska zawarta umowe o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, nie podlegajgq opodatkowaniu w
Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania
tak stanowi.

3.2.6.2.4. Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia praw do akcji (PDA)

3.2.6.3.

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust 1
Ustawy o obrocie oraz art. 5a pkt. 11 ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbéb Fizycznych. Zasady opodatkowania dochodu z tytutu odpfatnego
zbycia PDA sa analogiczne jak opisane w pkt. 3.2.6.2.1.i 3.2.6.2.2.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz papierow wartosciowych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych na rynku New Connect odbywa sie za posrednictwem
podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy
dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wltasnym, lecz na rachunek
inwestora.

Art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesénia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U. nr 86, poz. 959, ze zm.) stanowi, iz zwolniona jest
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz tzw. maklerskich
instrumentow finansowych firmom inwestycyjnym (w tym m.in. domom
maklerskim lub bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska) badz za ich
posrednictwem, o ile jest dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w
rozumieniu ustawy o obrocie. Na podstawie tego przepisu sprzedaz
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3.2.6.4.

3.2.6.5.

papierow wartosciowych na rynku New Connect jest zwolniona od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku jednak zbywania papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego bez korzystania z posrednictwa firm
inwestycyjnych, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej
transakcji wynosi 1% wartosciowych rynkowej zbywanych papierow
wartosciowych. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz
ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych;
obowigzek powyzszy cigzy na nabywcy papierow wartosciowych.

Podatek od spadkow i darowizn

Osoby fizyczne podlegajg w Polsce opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i
darowizn. Nabycie akcji przez osobe fizyczng podlega, co do zasady,
opodatkowaniu tym podatkiem. Stawka podatku nie jest jednolita, lecz
uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa (ewentualnie od
innego stosunku) pomiedzy darczyncg a obdarowanym oraz odpowiednio
pomiedzy spadkodawca i spadkobierca.

Wskazac¢ nalezy, ze nabycie akcji od osob najblizszych jest zwolnione z
opodatkowania pod warunkiem spetniania warunkdéw wskazanych w
ustawie, m.in. zgtosza nabycia akcji witasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego w terminie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o stwierdzeniu nabycia spadku (w przypadku spadku) badz
od dnia otrzymania akcji (w drodze darowizny). W przypadku darowizny
dokonanej w formie aktu notarialnego powyzsze zgtoszenie nie jest
wymagane.

Osobami najblizszymi, do ktérych zastosowanie ma ww. zwolnienie, sg
matzonek, zstepni (dzieci, wnuki), wstepni (rodzice, dziadkowie), pasierb,
rodzenstwo, ojczym i macocha.

Zwolnienie to stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat
obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw czionkowskich Europejskiego Porozumienia o
Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub  mial miejsce zamieszkania na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.

Odpowiedzialnosc¢ pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
Ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, z
pézn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym
terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. Zwolnienie ma zastosowanie
réwniez w przypadku, gdy wymagany dwuletni okres nieprzerwanego
udziatu w kapitale spétki wyptacajacej dywidende uptynie po dniu wyptaty
dywidendy.

3.2.7. Cel emisji akcji serii B.

Celem emisji akcji serii B byto pozyskanie S$rodkdw pienieznych na optacenie
kolejnych podwyzszen kapitatu w spotce Pharmena North America Inc. (aktualna
nazwa Cortria Corporation), ktdry zostanie przeznaczony na finansowanie badan
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klinicznych i finansowanie procesu rejestracji lekdw na rynkach Stanow
Zjednoczonych i Kanady oraz pozyskanie $rodkdw na prowadzenie dziatan
marketingowych w zakresie kosmetykéw wprowadzanych na rynek przez Emitenta.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Dane Emitenta

Prawna nazwa Emitenta Pharmena Spétka Akcyjna
Handlowa nazwa Emitenta Pharmena S.A.

Firma Emitenta: Pharmena

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: todz

Adres siedziby: ul. Dostawcza 12, 93-231 tédz
Telefon: +48 42 6776 190

Faks: +48 42 6776 191

Strona internetowa: http://www.pharmena.com.pl
Poczta elektroniczna: biuro@pharmena.com.pl
REGON: 473085607

NIP: 728-24-67-846

KRS: 0000304079

4.2. Data utworzenia i czas trwania Emitenta

Emitent w dniu 19.12.2002r. zostat utworzony na czas nieokreslony w formie spotki
Z 0.0., a nastepnie przeksztatcony w spdtke akcyjng postanowieniem Sadu Rejestrowego z

dnia 17 kwietnia 2008r.
4.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych powstat i dziata Emitent
- Kodeks Spotek Handlowych

- Statut Spétki Pharmena S.A.

4.4. Wskazanie Sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi-$rodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Saqdowego.

KRS: 0000304079
Data rejestraciji: 19.12.2002r. (sp. z 0.0.)
Przeksztatcenie w spotke akcyjna: 17.04.2008r.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostat zawigzany na czas nieoznaczony w dniu 12.11.2002 roku w todzi w formie
prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu
19.12.2002r. Poczatkowo celem dziatalnosci byto komercjalizowanie odkrycia naukowego
w dermatologii, tj. wprowadzenie na rynek produktéw opartych w swym dziataniu o
substancje czynng opatentowang przez Politechnike +tdédzka i jej naukowcdw.
Wprowadzenie pierwszych wyrobéw opartych o wyniki odkry¢ nastgpito w 2003 roku.
Obecnie w wyniku prac badawczo-rozwojowych nad zastosowaniem badanych substancji w
medycynie Emitent podjat bezposrednio, jak i przez zatozone spditki zagraniczne dziatania
zmierzajace do wprowadzenia na rynek innowacyjnych lekéw.

Najwazniejsze zdarzenia w historii Emitenta przedstawiajq sie nastepujaco:

- Listopad 2002r. - zawigzanie Pharmena Sp. z 0.0. z inicjatywy naukowcédw z Politechniki
tédzkiej i Uniwersytetu Medycznego.

- Grudzien 2002r. - wpis Pharmena Sp. z 0.0. do KRS
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- Marzec 2003r. - podpisanie wytacznej umowy licencyjnej z Politechnika tddzka na

komercjalizacje odkrycia naukowego

- Styczen 2003r. - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej, produkty kosmetyczne trafiajg na

polski rynek w maju 2003r.

- Sierpien 2003r. - PGF S.A. obejmuje 47,6 % udziatow w spotce.

- Grudzien 2004r. - rozszerzenie sprzedazy o rynki wschodnie (Litwa, totwa).

- Lipiec 2005r. - nabycie patentow oraz zgtoszen patentowych od Politechniki tédzkiej w
zakresie zastosowan w dermatologii wynalazku uprzednio wykorzystywanego na
podstawie umowy licencyjnej tj.: patent europejski EP 1 147 086 oraz fazy krajowe
patentu europejskiego EP 1 147 086, patent rosyjski RU 2 199 319, patent ukrainski
UA 73 491.

Sierpien 2005r. - utworzenie spotki Pharmena North America Inc. (PNAI). celem
kontynuacji rozpoczetych w Polsce prac badawczo-rozwojowych dla zarejestrowania
innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego na rynkach USA i Kanady w oparciu o
posiadang przez Emitenta wiedze i patenty

Listopad 2006r. - pozyskanie inwestora finansowego dla PNAI - Domain Associates.

Listopad 2006r. utworzenie spétki Dermena North America Inc. celem komercjalizacji na
terenie USA i Kanady posiadanej przez Emitenta wiedzy i patentéw w dermatologii.

- Grudzien 2007r. rozpoczecie procesu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

- Kwiecien 2008r. spotka przeksztatca sie ze spotki z 0.0. w spotke akcyjna.

- Czerwiec 2008r. zmiana nazwy spotki Pharmena North America Inc. (PNAI) na Cortria

Corporation.

W przysziosci Emitent zamierza wykorzysta¢ zebrane doswiadczenia w celu
przeprowadzania komercjalizacji innych odkry¢ naukowych.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Spodtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitat rezerwowy.
Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poczatku roku
i w trakcie roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 625.426 ztotych (stownie: szeséset dwadziescia piec tysiecy
czterysta dwadziescia szes¢ ztotych) i dzieli sie na:

e 6.254.260 (stownie: szes¢ miliondw dwiescie piecdziesigt cztery tysigce dwiescie
szesédziesigt) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢
groszy) kazda

oraz skfada sie z:

e 5.730.000 (stownie: pie¢ milionow siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

e 524,260 (stownie: pie¢set dwadziescia cztery tysigce dwiescie szescdziesiat) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat pokryty w catosci.

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta Kapitat Spétki moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwatg
Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego moze nastapi¢ przez emisje nowych
akcji, poprzez okreslenie minimalnej i maksymalnej wysokosci tego kapitatu oraz jako
podwyzszenie docelowe lub warunkowe. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki moze by¢
dokonane takze poprzez zwiekszenie nominalnej wartosci akcji. Podwyzszenie kapitatu
akcyjnego moze nastgpi¢ takze przez przeniesienie czesci srodkdw z kapitatu rezerwowego lub
zapasowego. Akcje Spoétki moga by¢é umarzane na warunkach wynikajacych z przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych. Spétka moze emitowaé papiery diuzne, w tym obligacje, w
szczegoblnosci obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa do
objecia akcji Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie podjeto zadnych nowych
uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego.
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4.7.

4.8.

4.9.

Tabela. Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 31.12.2007r.— dane audytowane.

Kapitaty wlasne - wyszczegoélnienie tys. PLN
Kapitat wtasny Emitenta na dzien 31/12/2007 2 067,17
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 573,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat zapasowy 423,22
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 467,43
Zysk z lat ubiegtych 12,00
Zysk netto 591,52
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy jest w petni optacony.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszeniu kapitatu zakltadowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego tez w chwili obecnej nie
istnieja zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zakladowego
(warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego) w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wyzej uprawnien.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w
granicach kapitatu docelowego. Emitent nie przewiduje podjecia przez walne zgromadzenia
uchwaly w sprawie zmiany statutu przewidujacej upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Informacje o rynkach finansowych na ktérych sa lub byly notowane instrumenty

finansowe Emitenta lub wystawiane kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach
instrumentéw finansowych, nie wystawiano réwniez w zwigzku z nimi zadnych kwitéw
depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitatlowych

Emitenta, majacych wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w
kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow
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Emitent posiada udziaty w nastepujacych podmiotach :

- Pharmena North America Inc. (aktualna nazwa Cortria Corporation) - spdtka prawa stanu
Deleware USA z siedzibg w Bostonie w USA (PNAI), w ktérej Emitent ma 17,9% udziatéw, na
ktore sktada sie 1.547.000 sztuk akcji z ogdlnej liczby 8.642.859 akcji. Ogodlna liczba akcji
uwzglednia maksymalne rozwodnienie wynikajace z emisji 771.429 akcji w ramach opcji
menadzerskiej. Emitent posiada 17,9% gloséw w ogolnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu wskazanej spotki.

Akcje Cortria Corporation dzielg sie na akcje zwykte i uprzywilejowane. Emitent posiada 2,02%
udziatow w akcjach uprzywilejowanych serii A, na ktore skifada sie 110.714 sztuk akcji w
ogdlnej liczbie 5.491.430 sztuk akcji uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane dajq
pierwszenstwo otrzymania dywidendy w przypadku jej wyptaty oraz pierwszenstwo przy
podziale majatku wskutek likwidacji spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu na
terenie USA i Kanady leku w segmencie rynku naczynioprotekcji opartego o know-how
przekazane przez Emitenta w ramach umowy licencyjnej.

- Dermena North America Inc. - spétka prawa stanu Deleware USA z siedzibg w Bostonie w
USA, w ktdérej Emitent ma 65% udziatdw, na ktore sktada sie 650.000 sztuk akcji z ogdlnej
liczby 1.000.000 akcji.

Spotka Dermena North America Inc. zostata zatozona w celu komercjalizacji na rynku
amerykanskim i kanadyjskim dermokosmetykéw z portfolio Emitenta. W oparciu o umowe
licencyjng udzielong przez Emitenta Dermena ma wdrozy¢ na rynku USA i Kanady preparaty
dotyczace zastosowan w dermatologii.

Na dzien sporzadzenie Dokumentu informacyjnego spétka Dermena Inc. nie podjeta
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitenta dane
finansowe Dermena Inc. ze wzgledu na brak istotnosci nie podlegajg konsolidacji.

Ponadto istnieje powigzanie rodzinne pomiedzy Przewodniczacym Rady Nadzorczej panem
Jerzym Gebickim, a Prezesem Zarzadu panem Konradem Palka. Pan Jerzy Gebicki jest tesciem
pana Konrada Palki.

Pomiedzy Emitentem, a Autoryzowanym Doradca lub osobami wchodzacymi w skiad jego
organdéw nie wystepujq jakiekolwiek powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne.

4.12. Dziatalnosé¢ Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wytwarzanie preparatéw kosmetycznych.
Spotka posiada numer wg PKD 2042Z - produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych.

Dziatalno$¢ Emitenta nalezy rozpatrywac¢ w 2 aspektach:

- produkcja i sprzedaz dermo kosmetykdéw z wykorzystaniem substancji czynnych
opatentowanych przez Emitenta. Proces produkcyjny realizowany przy wspétpracy ICHEM Sp.
z 0.0., Polfa Pabianice SA. Natomiast dystrybucja jest realizowana wspdlnie z PGF SA.

- projekty innowacyjne - prace badawczo-rozwojowe nad substancjami czynnymi
wykorzystywanymi do produkcji preparatéow. Dziat badawczo-rozwojowy nie posiada wiasnego
zaplecza laboratoryjnego. Prace badawcze zlecane sg jednostkom zewnetrznym - osrodkom
akademickim, badawczym oraz osobom fizycznym. Zasady tej wspdtpracy sg regulowane
odpowiednimi umowami realizacji zleconych prac badawczo-rozwojowych z jednostkami
naukowymi i badawczymi. Emitent ponadto zawiera umowy zlecenie lub umowy o dzieto z
pracownikami osrodkéw naukowych dotyczace realizacji prac zleconych. Pracownicy osrodkow
akademickich nie sg zatrudniani przez Emitenta w formie uméw o prace.

Model biznesowy dziatalnoséci zbudowany jest w oparciu o szereg kooperujacych firm - ze
wzgledu na ztozonos$¢ i innowacyjnos¢ produktéw Pharmena wspotpracuje ze znanymi
potentatami rynku farmaceutycznego i biotechnologicznego w Polsce.

Gtownym rynkiem zbytu jest Polska.

Przychody z rynkéw zagranicznych (Liwa, totwa) stanowity :
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- 2007 2,10%
- 2006 4,30%
- 2005 3,70%
przychoddéw ze sprzedazy ogotem.

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okres$leniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdinych

grup

produktow, towaréw lub ustug albo, jezeli to jest istotne, poszczegodinych

produktow towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogéiem dla grupy
kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.13.1. Struktura produkcji i sprzedazy w rozbiciu na podstawowe grupy

wyrobow:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz innowacyjnych
dermokosmetykdéw dostepnych w sprzedazy aptecznej. Preparaty Emitenta oparte sg o
opatentowany zwigzek chemiczny oraz najwyzszej jakosci sktadniki dodatkowe.

DERMENA®

Linia produktéw, zapobiegajacych nadmiernemu wypadaniu wiosow - zel oraz szampon,
przeznaczone do codziennej pielegnacji. Produkty linii DERMENA®, dzieki zawartosci
chlorku 1-metylonikotynamidu (MNA), pobudzaja mikrokrgzenie skéry gtowy,
poprawiajac odzywienie mieszka wtosowego. Przyczynia sie to do odwrdcenia procesu
miniaturyzacji mieszkédw  wtosowych, zahamowanie dalszej utraty wlosow
oraz wspomaga proces odrastania wlosow.

Szampon i zel DERMENA® to innowacyjne dermokosmetyki zawierajace chlorek 1-
metylonikotynamidu (MNA) - substancje czynng pochodzenia witaminowego. Chlorek
1-metylonikotynamidu jest substancja o potwierdzonym klinicznie dziataniu
przeciwzapalnym. Preparaty regenerujg mieszek wtosowy, poprawiajq jego odzywienie,
chronig przed powstaniem zmian zapalnych, normalizujg prace gruczotdw tojowych a w
konsekwencji zapobiegajg nadmiernemu wypadaniu wtosow. Preparaty cechuje
réownoczesnie doskonata jakos$¢ kosmetyczna dzieki zastosowaniu najwyzszej jakosci
surowcoéw kosmetycznych.

DERMENA® PLUS

Szampon DERMENA® PLUS powoduje szybkie ustepowanie objawdw tupiezu i
rownoczesnie zapobiega nadmiernemu wypadaniu witoséw. Dzieki zastosowaniu
wysokiej jakosci sktadnikédw szampon doktadnie myje skére gltowy i znakomicie
pielegnuje wilosy. Specjalnie opracowana formuta szamponu normalizuje mikroflore
naskérka, hamujac rozwdj grzyba odpowiedzialnego za rozwdj tupiezu. Réwnoczesnie
regeneruje mieszek wiosowy, poprawiajac jego odzywienie. Szampon dostepny jest w
wygodnych do stosowania formie saszetek.

ACCOS®

Nowoczesne dermokosmetyki przeznaczone do pielegnaciji ciata i skory ze sktonnoscig
do tradziku pospolitego i rozowatego. Delikatne sktadniki w pofaczeniu z metabolitem
witaminy PP oraz wyciggiem z alg morskich zapewniaja skoérze skuteczng pielegnacje,
odzywienie i nawilzenie. Preparaty chronig przed powstawaniem wykwitéw
tradzikowych oraz hamujg tojotok. Pozostawiajg skére w doskonatej kondycji, nie
powodujg podraznien i nie wysuszajq. Linia obejmuje zel przeciwtradzikowy oraz ptyn
myjacy

Zel ACCOS® pielegnuje skére tradzikowa oraz chroni przed powstawaniem zmian
zapalnych. Metabolit witaminy PP w potaczeniu z wyciaqgiem z alg morskich oraz
kwasem salicylowym zapewniajg skorze odpowiednia pielegnacje, odzywienie i
nawilzenie. Wygodna formuta hydrozelu chroni przed zaczopowaniem uj$¢ gruczotéw
tojowych. Ptyn myjacy ACCOS® oczyszcza skére tradzikowa oraz chroni przed
powstawaniem zmian zapalnych. Delikatne skifadniki myjace w potaczeniu z
metabolitem witaminy PP oraz wyciagiem z alg morskich zapewniajg skuteczne i
doktadne oczyszczenie skéry tradzikowej.

ALLERCO®
Nowoczesne hipoalergiczne emolienty przeznaczone do pielegnacji ciata i skéry
wrazliwej, sklonnej do podraznien i alergii. Zapewniajg dtugotrwate nattuszczenie i
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nawilzenie. Zmniejszaja szorstkos¢ i suchos$¢, przywracaja skorze réwnowage,
odbudowujac jej ptaszcz lipidowy. Kosmetyki linii ALLERCO® to produkty hipoalergiczne,
niezawierajace substancji zapachowych i barwnikéw. Linia obejmuje krem, balsam, zel
myjacy oraz kostke myjaca.

Krem ALLERCO® stanowi unikalne potaczenie metabolitu witaminy PP i najwyzszej
jakosci sktadnikéw. Metabolit witaminy PP chroni przed powstaniem stanu zapalnego.
Dodatek witaminy E i gliceryny podwyzsza zdolno$¢ do utrzymywania prawidtowej
wilgotnosci skéry oraz dziata ochronnie na naturalng warstwe lipidowg naskorka.
Specjalnie opracowana formuta zapewnia dlugotrwate nawilzenie i nattuszczenie,
przeciwdziatajac wysuszeniu skory. Zastosowane emolienty chronig skére przed
nadmiernym odparowywaniem wody z gtebszych jej warstw, a takze przed szkodliwym
dziataniem czynnikow zewnetrznych.

Balsam ALLERCO® to nowoczesny emolient przeznaczony do pielegnacji ciata. Jest
produktem hipoalergicznym, nie zawiera substancji zapachowych i barwnikdéw.
Metabolit witaminy PP oraz specjalnie wyselekcjonowane emolienty ograniczajq
przeznaskorkowg utrate wody. Dodatek witaminy E i gliceryny dziata ochronnie na
naturalng warstwe lipidowa naskdrka. Dzieki specjalnie dobranym skfadnikom balsam
zmniejsza szorstko$¢ i sucho$¢, przywraca skorze rownowage, odbudowujac jej ptaszcz
lipidowy.

Zel myjacy ALLERCO® posiada bardzo dobre witasnoséci myjace i delikatnie nawilza
skére. Delikatne skfadniki myjace w potaczeniu z substancjami aktywnymi zapewniajg
skuteczne oczyszczenie i pielegnacje skéry oraz zapobiegaja nadmiernemu jej
wysuszeniu. Zel stanowi unikalne pofaczenie metabolitu witaminy PP i najwyzszej
jakosci sktadnikéw. Zastosowane podtoze myjace nie powoduje przesuszenia. Dodatek
cetiolu podwyzsza zdolno$¢ do utrzymywania prawidtowej wilgotnosci skéry oraz dziata
ochronnie na naturalng warstwe lipidowg naskdrka.

Kostka myjaca ALLERCO® jest przeznaczona do mycia ciata i skéry wrazliwej, sktonnej
do podraznien i alergii. Kostka nattuszcza skore i nie powoduje jej przesuszenia. Jest
produktem hipoalergicznym, nie zawiera substancji zapachowych i barwnikdw.
Delikatna baza myjaca w potaczeniu ze sktadnikami aktywnymi i odpowiednim dla
skéry pH zapewnia zachowanie naturalnej bariery lipidowej naskorka. Dodatek
metabolitu witaminy PP, witaminy E i gliceryny podwyzsza zdolnos$¢ do utrzymywania
prawidtowej wilgotnosci skory oraz chroni przed powstawaniem zmian zapalnych.

THERMI®

Zel pielegnacyjno - tagodzacy dla skéry narazonej na podraznienia termiczne i
stoneczne. Dzieki zastosowaniu wysokiej jakosci sktadnikdéw zel dziata tagodzaco,
zapobiega nadmiernemu wysuszeniu, koi i tagodzi skére. Likwiduje uczucie przegrzania
i pieczenia skory czesto odczuwane po zbyt dtugiej ekspozycji na stonce. Specjalnie
opracowana formufa hydrozelu zapewnia skuteczne dziatanie chtodzace. Zel zawiera
chlorek 1-metylonikotynamidu (MNA), ktoéry chroni przed powstawaniem stanu
zapalnego i regeneruje naskérek. Preparat doskonale sie wchtania. Formuta hydrozelu
pozwala na tatwaq i szybkga aplikacje, rowniez na duze powierzchnie.

Tabela. Sprzedaz - struktura (wartosciowo)

PHARMENA S.A. sprzedaz produktow tys. PLN
2005 2006 2007

wartosc udziat wartos¢ udziat wartosé udziat

szampon
DERMENA 2733,42| 88,80% 2160,92| 70,20% 3002,01 75,19%
zel DERMENA 212,71 6,91% 341,08 | 11,08% 513,09 12,85%
DERMENA PLUS 424,44 | 13,79% 83,48| 2,71% 98,87 2,48%
ACCOS 172,62 5,61% 142,40 4,63% 144,44 3,62%
ALLERCO 63,20 2,05% 256,82| 8,34% 48,14 1,21%
THERMI 62,07 2,02% 93,40 3,03% 186,25 4,66%
razem 3668,45| 100% 3078,11 100% | 3992,79%* 100%
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Tabela. Sprzedaz - dynamika r/r.

PHARMENA S.A. dynamika sprzedazy
2005 2006 2007

warto$¢ | 2005/2004 warto$¢ | 2006/2005 warto$¢ | 2007/2006

DERMENA
szampon 2733,42 93,88% 2160,92 79,06% 3002,01| 138,92%
DERMENA zel 212,71| 183,24% 341,08 160,36% 513,09| 150,43%
DERMENA PLUS 424,44 618,51% 83,48 19,67% 98,87 118,44%
ACCOS 172,62 | 1603,33% 142,40 82,49% 144,44 | 101,43%
ALLERCO 63,20 - 256,82 | 406,34% 48,14 18,74%
THERMI 62,07| 271,40% 93,40| 150,47% 186,25| 199,41%
razem| 3668,45| 117,21% 3078,11 83,91 | 3992,79* 129%

* Przychod wyniost w 2007r. 4.745,93 tys. PLN, w tym 739,23 tys. PLN wynikajace ze sprzedazy
towaréw i ustug swiadczonych na rzecz Pharmena North America Inc. w ramach procesu badan i
rejestracji lekow na rynku kanadyjskim i amerykanskim.

4.13.2.

Dystrybucja produktow

Emitent posiada umowy marketingowe z czotowymi polskimi hurtowniami
farmaceutycznymi okreslajace zasady wspotpracy w tym dziatan promocyjnych
kierowanych do klientdw, zasady pozyskiwania nowych rynkow zbytu, zasady
dystrybucji materiatéw reklamowych przez te podmioty.

Umowy dystrybucyjne zostaty zawarte miedzy innymi z nastepujgcymi hurtowniami:

- Farmacol S.A.,

- Torfarm S.A.,

- Prosper S.A.,

- Slawex sp. z 0.0.

- Hurtap S.A.,

- ACP Pharma S.A.,

- Centrala Farmaceutyczna S.A. w Warszawie,

- Galenica- Panax Sp. z o.0.

Dystrybucja realizowana poprzez struktury grupy PGF S.A.. Pharmena S.A. nie
posiada witasnej sieci dystrybucji i logistyki, z PGF S.A jest zwigzana umowag
dystrybucyjng okreslajacg zasady wspdtpracy. Polska Grupa Farmaceutyczna jest
odbiorcg 100% produkcji Emitenta (zgodnie z umowa dystrybucyjng PGF posiada
wytgczno$¢ na sprzedaz produktéw Pharmena SA na terenie Polski), towary sq
nastepnie dystrybuowane poprzez sie¢ PGF bezposrednio do aptek zaréwno wiasnych,
jak i pozostatych, a takze do innych dystrybutoréw lekéw i kosmetykéw dziatajacych
na rynku polskim.

Biorgc pod uwage fakt, iz DOZ sp. z 0.0. nalezy do grupy PGF - faktyczna sprzedaz
do grupy - wyniosta odpowiednio:

2005 - 43,96%

2006 - 43,41%

2007 - 36,93%.

Pozostata cze$¢ produkcji trafita za posrednictwem sieci logistycznej PGF S.A. do
innych dystrybutoréw. Koricowym dystrybutorem produktow sg wytacznie apteki.
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Tabela. Dystrybucja - struktura.

PHARMENA S.A. dystrybucja produktéw.
2005 2006 2007
PGF 31,70% 27,73% 27,39%
DOZ 12,26% 15,68% 9,54%
Farmacol 10,37% 9,54% 10,05%
Prosper/Preska 8,17% 7,42% 8,15%
Slawex 7,35% 7,68% 7,91%
Torfarm 5,96% 7,77% 9,97%
Hurtap 4,08% 4,44% 5,38%
Grupa Orfe (ACP) 3,63% 3,72% 5,87%
Ichem 3,35% 2,95% 1,11%
Centrala Farm. 2,91% 2,63% 2,56%
Phoenix 2,18% 2,48% 3,06%
Inne 8,04% 7,96% 9,01%
razem 100% 100% 100%

4.13.3. Produkcja

Ze wzgledu na ztozono$¢ procesow produkcyjnych i wymagane zaawansowane

technologie produkcja jest w 100% realizowana przez podmioty zewnetrzne. Proces

produkcyjny jest rozpatrywany w dwdch zasadniczych aspektach:

- synteza chlorku 1-metylonikotynamidu (MNA),

- produkcija i konfekcja preparatéw do dalszej sprzedazy.

Substancja czynna wykorzystywana w procesie produkcyjnym Emitenta jest

wytwarzana przez Pabianickie Zaktady Farmaceutyczne Polfa S.A. z siedzibg w

Pabianicach. Zasady produkcji substancji czynnej sg regulowane postanowieniami

zawartymi w umowie wigzacej Emitenta i Zakitady Polfa Pabianice SA. Umowa

zapewnia Emitentowi mozliwo$¢ dywersyfikacji dostawcéw i jest zawarta na okres 5

lat z opcja automatycznego prolongowania na nastepne lata.

Dodatkowo Emitent zawart z Polfg umowe dotyczacag produkcji i konfekcjonowania

kapsutek.

Produkcja, konfekcja i magazynowanie preparatow kosmetycznych jest realizowane

przez Osrodek Badawczo-Produkcyjny Politechniki tédzkiej ICHEM Sp. z o0.0. z

siedzibg w todzi na mocy umowy z grudnia 2003 zawartej miedzy Emitentem a

ICHEM Sp. z 0.0. na czas nieokreslony.
4.13.4. Marketing

Dziatania marketingowe skupiaja sie na zwiekszaniu rozpoznawalnosci

poszczegolnych linii produktéw zaréwno wsrdod odbiorcow koncowych (reklamy TV,
reklama prasowa wraz z tzw samplingiem, promocje w aptekach), jak i w srodowisku
lekarskim (prasa specjalistyczna, dziatania PR w srodowisku lekarzy, uczestnictwo w
konferencjach i seminariach naukowych). Dziatania te prowadzone sg we wspdipracy
ze spdtkami TOTEM sp. z o0.0. i Efekt PR.

Niezaleznie od dziatan wymienionych powyzej Emitent prowadzi projekt
kontraktowych przedstawicieli medycznych w 8 najwiekszych aglomeracjach miejskich
w Polsce. Projekt ten od strony administracyjnej na zlecenie Emitenta prowadzi
PROMAX Pharma sp. z 0.0..
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Nakfady na marketing w poszczegdlnych latach:
2005 1.246,33 tys. PLN
2006 1.354,88 tys. PLN
2007 1377,57 tys. PLN.

4.14. Podstawowe informacje o dzialalnosci badawczo-rozwojowej Emitenta

Wprowadzenie na rynek istniejacych produktéw byto poprzedzone szeregiem badan
przeprowadzonych celem potwierdzenia skutecznosci wprowadzanych produktéow oraz
opracowania technologii ich masowej produkcji. Emitent w dziataniach tych wspoétpracowat
i wspotpracuje z nastepujacymi jednostkami:

- Katedra i Klinika Dermatologii i Wenerologii Uniwersytetu Medycznego w todzi,

- Klinika Dermatologii Wojskowego Instytutu Medycznego w Warszawie,

- Politechnika tédzka,

- Katedra i Klinika Dermatologii Uniwersytetu Medycznego w Poznaniu,

- Klinika Kardiologii, Katedra Kardiologii i Kardiochirurgii UM w todzi,

- Zaktad Profilaktyki Choréb Zywieniowozaleznych z Poradnig Choréb Metabolicznych
Instytutu Zywnosci i Zywienia w Warszawie,

- Katedra Choréb Wewnetrznych Collegium Medium Uniwersytetu Jagielloniskiego
w Krakowie,

- Pabianickie Zaktady Farmaceutyczne Polfa S.A.,

- Os$rodek Badawczo-Produkcyjny Politechniki Lédzkiej ICHEM Spétka z o.0.,

- Laboratorium Badan Dermatologicznych i Aplikacyjnych Wyrobéw Kosmetycznych i
Chemii Gospodarczej Spotdzielni IZIS w Warszawie.

Poza badaniami i rozwojem aplikacji dermatologicznych Pharmena prowadzi prace nad
nowymi zastosowaniami innowacyjnych lekow w medycynie. W tym celu Emitent zawiera
umowy z podmiotami zewnetrznymi na wykonanie prac zleconych. Emitent nie dysponuje
wiasnym zapleczem laboratoryjnym. Dziat badawczo-rozwojowy Emitenta koordynuje
realizacje prac zleconych. Poniewaz sprzedaz lekéw na danym rynku wymaga kosztownego
procesu rejestracyjnego w celu uzyskania zezwolenia na dopuszczenie do obrotu przez
organ nadzoru wifasciwy dla danego terytorium, Emitent zdecydowat sie rozpoczaé proces
rejestracji leku od terenu Ameryki Potnocnej, ktora stanowi najwiekszy rynek zbytu lekéw
na swiecie. Ze wzgledu na wysokie koszty tego procesu, Emitent podjat dziatania w celu
pozyskania partnerow finansowych, co zaowocowato zaangazowaniem sie renomowanych
funduszy branzowych w powyzszym przedsiewzieciu. Po rejestracji leku na rynkach
Ameryki Potnocnej planowana jest rejestracja leku na pozostatych rynkach zbytu tj.:
Europa, Azja, Japonia i Australia. Z powyzszych wzgledéw, powotana w 2005 PNAI
(Pharmena North America Inc. - ktéra w czerwcu 2008 zmienita nazwe na Cortria
Corporation), kontynuuje rozpoczete w Polsce prace badawczo-rozwojowe w celu
zarejestrowania innowacyjnych lekéw w naczynioprotekcji i gastrologii na rynkach Ameryki
Pétnocnej. W ramach projektu prowadzone sa badania nad innowacyjnym lekiem w
dyslipidemii (wptyw leku na poziom HDL, LDL i TG - zakres dziatan preparatu jest istotny z
punktu widzenia wielkosci przewidywanych rynkow zbytu).

Fazy projektu badawczego:

- przeprowadzenie badan klinicznych na terenie USA i Kanady - naczynioprotekcja
(badania zostaty juz rozpoczete - prognozowane zakonczenie prowadzonych obecnie
badan klinicznych w Kanadzie - 2008r., w USA 2009r.)

- przeprowadzenie badan w gastroprotekcji.

- rejestracja lekdw na terenie USA i Kanady.

Szacuje sie, ze sredni czas jaki jest niezbedny od rozpoczecia badan podstawowych do
momentu catkowitego zakonczenia badan klinicznych to okres 7-9 lat. Po nim nastepuje
etap rejestracji lekéw, ktory zazwyczaj trwa 0,5 roku do 2 lat.

Projekt badawczy wymaga wg szacunkow spotki finansowania ok. 20 - 25 min USD w
ciggu dwodch nastepnych lat. Nakfady te bedg ponoszone przez spétke Cortria Corporation
prowadzaca badania kliniczne nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym w USA i
Kanadzie. Finansowanie projektu odbywa sie poprzez sukcesywne podnoszenie kapitatu
spotki Cortria w miare postepu prac. Zapewnienie pokrycia udziatu Emitenta w dalszym
finansowaniu powyzszego procesu bylo gtéwnym celem emisja akcji serii B. Stosownie do
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posiadanych udziatdw w spotce Cortria Corporation, Emitent zamierza partycypowac¢ w
kolejnych rundach finansowych.

Wyniki badan bedq miaty decydujacy wptyw na aspekt ekonomiczny przedsiewziecia.
Rynek "lipid management market" jest postrzegany jako najwiekszy wartosciowo i
najszybciej rozwijajacy sie segment farmaceutykow na s$wiecie. Na rynek ten sktadajq sie
leki z grupy statyn oraz fibratow. Statyny to leki obnizajace poziom lipoprotein, w
szczegolnosci cholesterolu catkowitego, lipoprotein LDL, VLDL, wykazujace réwniez
dziatanie plejotropowe. Fibraty oraz kwas nikotynowy to leki obnizajace poziom
trojglicerydéw stymulujace synteze HDL. Dziatanie substancji czynnej badanego leku jest
zblizone do dziatania kwasu nikotynowego, stanowigcego substancje czynnag np. leku
NIASPAN produkowanego przez firme farmaceutyczng Abbott.

Istotnym atutem badanego preparatu jest brak stwierdzonych dziatan niepozgdanych oraz
wykazane dziatanie wielokierunkowe (plejotropowe). Substancja czynna innowacyjnego
leku jest substancjq fizjologiczng, o potwierdzonym dziataniu przeciwzapalnym oraz
$rodbtonkowym.

Prowadzone obecnie badania kliniczne majg na celu udowodnienie skutecznosci leku w
normalizacji zaburzen profilu lipidowego. W przypadku potwierdzenia badaniami
klinicznymi skutecznosci preparatu w dyslipidemii, bedzie on stanowi¢ bezposrednig
konkurencje dla lekéw zawierajacych kwas nikotynowy, z dodatkowym dziataniem
ochronnym na s$rédbtonek naczyniowy, ktére to dziatanie dotad przypisane byto do lekéw z
grupy statyn.

Badania prowadzone przez Cortria nie ograniczajgq Emitenta w prowadzeniu samodzielnych
badan nad mozliwoscig komercjalizacji leku. Emitent udzielit bowiem Cortrii wyfacznie
licencji na korzystanie z praw na Scisle okreslonym geograficznie terytorium. Emitent
pozostaje wtascicielem patentu, na podstawie ktdrego udzielit licencji, co umozliwia mu
komercjalizacje patentu w pozostatej czesci $Swiata, jak i rdéwniez prowadzenie
samodzielnych prac zwigzanych z udoskonaleniem przedmiotu patentu.

Podstawowe informacje o wartosciach niematerialnych i prawnych Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta jest prowadzona na rynkach wysoce konkurencyjnych - w celu
zabezpieczenia swoich interesow Emitent jest wiascicielem i uzytkownikiem wykazanych
ponizej praw do patentow, zgtoszen patentowych i licencji.

Oznaczenie Opis Wiasciciel

EP 1 147 086 Patent dotyczacy zastosowania substancji MNA w dermatologii i | PHARMENA

DE 600 19 086 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania MNA PHARMENA

ES 2 238 985 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania MNA PHARMENA

SK 285869 Patent stowacki dotyczacy zastosowania MNA w dermatologii PHARMENA

CZ PV 2001-2450 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania MNA PHARMENA

kosmetologii - w trybie europejskim EPO.

w dermatologii i kosmetologii - Niemcy, w ramach patentu
europejskiego EP 1 147 086 .

w dermatologii i kosmetologii - Hiszpania, w ramach patentu
europejskiego EP 1 147 086

PL 190755 Patent dotyczacy zastosowania MNA w dermatologii PHARMENA
i kosmetologii - Polska, w ramach patentu europejskiego EP 1
147 086

HU 225 475 Patent dotyczacy zastosowania MNA w dermatologii PHARMENA

i kosmetologii - Wegry

i kosmetologii - Stowacja

w dermatologii i kosmetologii - Czechy
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UA 73 491 Patent dotyczacy zastosowania substancji MNA PHARMENA
w dermatologii i kosmetologii - Ukraina

RU 2 199 319 Patent dotyczacy zastosowania substancji MNA PHARMENA
w dermatologii i kosmetologii - Rosja

P 358682 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania substancji NAD PHARMENA
i NADP w dermatologii i kosmetologii. - Polska
WO 2005/067927 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA

czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji -
miedzynarodowe PCT

EP 1713 480 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji - w
trybie europejskim EPO

P 364348 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji
Polska

CA 2 547 234 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji
Kanada

AU 2005205066 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji -
Australia

JP 2006-548308 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji -
Japonia

RU 2006129299 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji
Rosja

CN 200580001712 Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji
Chiny

MX Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania PHARMENA
PA/A/2006/007930 czwartorzedowych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji -
Meksyk

W dniu 30 czerwca 2005 r., zgodnie z umowa pomiedzy Politechnikg tddzka a Pharmena
sp. z 0.0., Emitent nabyt prawa do patentdw oraz zgtoszen patentowych dotyczacych
zastosowania w dermatologii i kosmetologii tj.:

- patent europejski EP 1 147 086 oraz fazy krajowe patentu europejskiego EP 1 147 086,

- patent rosyjski RU 2 199 319,

- patent ukrainski UA 73 491.

Cesja praw do wymieniowych powyzej patentéw zostata przekazana do wtasciwych Urzeddéw
Patentowych i obecnie stanowg one wiasnos¢ Emitenta.

Emitent zawart ze spdotkg PNAI (obecna nazwa Cortria Corporation), umowe licencyjng, na
podstawie, ktérej udzielit Cortria Corporation licencji na posiadane przez siebie patenty i
zgtoszenia patentowe na teren Stanow Zjednoczonych i Kanady. Umowa ta jest umowg
odptatng, a stawki optat w niej stosowane, nie odbiegajgq od powszechnie stosowanych na
rynku farmaceutycznym. Jednoczesnie dzieki opcji cross-license zawartej w w/w umowie
licencyjnej, Emitent nabyt prawa do dysponowania nieodptatnie zgtoszeniami patentowymi
wymienionymi ponizej i obejmujacymi 14 najwiekszych rynkéw europejskich i Rosje.
Wiascicielem ponizszych patentéw jest Pharmena North America Inc. (aktualna nazwa Cortria
Corporation). Ponadto w przypadku zamiaru rejestracji praw do wskazanych patentéw na
obszarach poza Europg i Stanami Zjednoczonymi oraz Kanadg Emitentowi przystuguje prawo
zablokowania rejestracji ze wzgledu na tzw. ,prawo pierwszego zastosowania medycznego”
przystugujace Emitentowi.
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Oznaczenie Opis Wiasciciel
us Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania innowacyjnych Pharmena North America Inc.
20070021379 zwigzkow chemicznych w leczeniu zaburzen profilu lipidowego. (obecnie Cortria Corporation)
WO Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania innowacyjnych Pharmena North America Inc.
2007/074406 zwigzkow chemicznych w leczeniu zaburzen profilu lipidowego - | (obecnie Cortria Corporation)

samodzielnie lub w potaczeniu ze statynami - miedzynarodowe.

us Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania nikotynamidu, Pharmena North America Inc.
20070259861 czwartorzedowych soli pirydyniowych, samodzielnie lub w (obecnie Cortria Corporation)
kombinacji z niesteroidowymi lekami przeciwzapalnymi w
gastrologii.
WO Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania nikotynamidu, Pharmena North America Inc.
2007/103540 czwartorzedowych soli pirydyniowych, samodzielnie lub w (obecnie Cortria Corporation)

kombinacji z niesteroidowymi lekami przeciwzapalnymi w
gastrologii - miedzynarodowe

W ramach licencji udzielonej przez Emitenta spotce Dermena North America Inc., Emitent nabyt
prawa do dysponowania zgtoszeniami patentowymi wymienionymi ponizej i obejmujacymi 14
najwiekszych rynkow europejskich i Rosje. Wiascicielem ponizszych zgtoszen patentowych jest
Dermena North America Inc.

Oznaczenie Opis Wiasciciel
us Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania MNA, Dermena North America Inc.
20080112968 samodzielnie lub w kombinacji z innymi zwigzkami w

dermatologii i kosmetologii - USA

WO Zgtoszenie patentowe dotyczace zastosowania MNA, Dermena North America Inc.
2008/062324 samodzielnie lub w kombinacji z innymi zwigzkami w
dermatologii i kosmetologii — miedzynarodowe PCT

4.16. Opis giownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie informacyjnym

Spotka nie prowadzi samodzielnie dziatalnosci produkcyjnej, w zwigzku z czym nie wystepujgq
istotne z punktu widzenia spétki inwestycje w rzeczowy majatek trwaty.

Do istotnych inwestycji nalezy natomiast zaliczy¢ nabycie patentéw i praw do zgloszen
patentowych, wymienione w punkcie 4.15 niniejszego Dokumentu, na bazie ktérych Emitent
opiera swojg dziatalnosé.

Ponadto istotnymi z punktu widzenia przysztych dochodéw Emitenta nalezy uznac¢ inwestycje w
finansowy majatek trwaty w postaci spdtek zagranicznych: Pharmena North America Inc.
(PNAI) - (aktualna nazwa Cortria Corporation) oraz Dermena North America Inc. Obie spotki
utworzone na podstawie prawa USA.

PNAI Inc. (aktualna nazwa Cortria Corporation).

W powyzszej spotce Emitent posiada obecnie 17,9% gloséw (przy uwzglednieniu
maksymalnego rozwodnienia kapitatlu wynikajacego z emisji 771.429 akcji w ramach opcji
menadzerskiej).

Spotce tej Emitent udzielit odptatnej licencji na prowadzenie badan oraz komercjalizacje lekéw
W naczynio- oraz gastroprotekcji na terenie USA i Kanady.
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W momencie zatozenia powyzszej spotki Emitent posiadat w niej 80% gtosdw, jednak w
zwigzku z kolejnymi podwyzszeniami kapitatu, w ktérych nie brat udziatu, jego zaangazowanie
spadto.

Podstawowym celem emisji akcji serii B jest finansowanie kolejnych rund podwyzszenia
kapitatu w spotce Cortria Corporation celem unikniecia dalszego rozwadniania.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu na
terenie USA i Kanady leku w segmencie rynku naczynioprotekcji opartego na know-how
przekazanym przez Emitenta.

Zatozenie powyzszej spotki pozwolito Emitentowi pozyskac inwestoréw instytucjonalnych w celu
finansowania projektu rejestracji leku przeciwmiazdzycowego. Inwestorzy dwukrotnie
dokapitalizowali spétke PNAIL. Inwestorami sg gtownie fundusze z rodziny Domain Associates i
MVM Life Science. Sg to uznane na rynku finansowym podmioty inwestujgce s$rodki w
przedsiebiorstwa zaawansowanych technologii zwigzane z przemystem farmaceutycznym i
ustug medycznych, ktorych fgczne aktywa w zarzadzaniu przekraczajq 2,5 mid. USD.

Dermena North America Inc.

Powyzsza spotka zostata zatozona w celu komercjalizacji na rynku amerykanskim i kanadyjskim
dermokosmetykéw w oparciu o know-how przekazane przez Emitenta w ramach umowy
licencyjnej. Do dnia dzisiejszego spotka nie podjeta istotnych dziatan w tym zakresie. Emitent
objat 65% udziatdéw w Spdtce Dermena w zamian za wniesiony aportem know-how tj. posiada
650 000 udziatdow o wartosci nominalnej 0,01 USD.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego nie wszczeto wobec Emitenta zadnego
postepowania upadiosciowego, ukfadowego lub likwidacyjnego. Wedtug opinii i wiedzy
Zarzadu nie istnieja zadne okolicznosci, ktére mogtyby spowodowal wszczecie takich
postepowan w przyszitosci ugodowe, arbitrazowego, egzekucyjnego, sadowego.

4.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym Ilub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego nie wszczeto wobec Emitenta zadnego
postepowania ugodowego, arbitrazowego lub egzekucyjnego, ktérych wynik ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta. Wedtug opinii i wiedzy Zarzadu nie
istniejg zadne okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac wszczecie takich postepowan w
przysztosci.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta wszystkich innych postepowaniach
przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci lub moga mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego, a takze za okres obejmujacy ostatnie
12 miesiecy, nie wszczeto wobec Emitenta zadnych innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogtyby miec¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
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4.20. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwiazane sa w szczegoélnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien 31 grudnia 2007 zobowigzania Emitenta wynosity 625 902 zt i wynikaty
z normalnego cyklu gospodarczego Emitenta. W powyzszej kwocie zaledwie 586 zt
stanowity zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow, za$ zobowigzania z tytutu leasingu
wyniosty 54.331 z. Na wskazany dzien nie wystepujg tez zobowigzania zabezpieczone na
majatku spoétki. Emitent nie udzielit tez zadnych zobowigzan warunkowych z tytutu poreczen
lub gwarancji. Od dnia 31 grudnia 2007 do dnia sporzadzenia Dokumentu Emitent nie
zaciggat zadnych zobowigzan innych, niz wynikajacych z kontynuacji swojej normalnej
dziatalnosci.

4.21. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpltyw na
dziatalnos$¢ Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie informacyjnym

W okresie od 31.12.2007r. do dnia sporzadzenia Dokumentu informacyjnego nie zaszty
zadne zdarzenia, ani nietypowe okoliczno$ci mogace miec istotny wpltyw na dziatalnosc
Emitenta.

4.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla
ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych
w Dokumencie informacyjnym

Od dnia zamkniecia sprawozdania finansowego za 2007 rok nie zaszty zadne zmiany w

sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ktore bytyby istotne dla oceny
jego kondycji finansowej.

4.23. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta.

Zarzad Spoftki: - termin kadencji uptywa: 25.03.2011r.

Konrad Palka - Prezes Zarzadu,

dr Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Badan
i Rozwoju

Rada Nadzorcza: - termin kadencji uptywa: 17.06.20009r.

prof. dr hab. Jerzy Gebicki

prof. dr hab. med. Anna Sysa-Jedrzejowska
dr Jan Stanistaw Adamus

dr Jacek Jankowski

Agnieszka Niedzielak - Kowalska
Aleksandra Jaraczewska

4.24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadanych co najmniej 10% gloséw na walnhym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 625.426 ztotych (stownie: sze$¢set dwadziescia piec czterysta
szes¢ ztotych i dzieli sie na:
e 5.730.000 (stownie: pie¢ miliondw siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
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e 524,260 (piec¢set dwadziescia cztery tysigce dwiescie szesédziesiagt) akcji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

AKCIJONARIUSZE ilosc akgji udziat
PGF S.A. 2 730 000 43,65%
Jerzy Marian Gebicki 1 200 000 19,19%
Konrad Palka 750 000 11,99%
Anna Sysa-Jedrzejowska 510 000 8,15%
ICHEM Sp. z o.0. 300 000 4,80%
Jan Stanistaw Adamus 240 000 3,84%
Pozostali 524 260 8,38%
razem 6 254 260 100,00%
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Emitenta za rok
2007

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Rady Nadzorczej 1 Zarzadu PHARMENA
S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego
PHARMENA Spolka z 0.0. z siedzibg 93-231 L.6dz, ul. Dostawcza 12,
na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
- aktywOw i1 pasywow zamyka si¢ suma 2.816.965,08 z1.

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
591.523,43 z.

4. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Kierownik
jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanic i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasnodci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowient: :

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci
(Dz. U. Z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z poZniejszymi zmianami).

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce.

////,'
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-2

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1
catosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajne) opimii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie fimansowe, obejmuje dane
liczbowe i1 objasnienia stowne:

a/. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dziea
31 grudnia 2007 roku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

b/. sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci, oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

¢/. jest ono zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostkd.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu
art.-49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z pimi zgodne.

N

N
T
ookl "
L6dz, dnia 11 czerwca 2008 r.
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5.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2007

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.Dane identyfikacyjne

1.1PHARMENA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

1.2Spotka zarejestrowana jest w Krajowym rejestrze sadowym pod numerem KRS 0000144014 Sad Rejonowy
dla kodzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego.19.12.2002r

1.3 Spdtka nie posiada jednostek organizacyjnych .

1.4 Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie preparatow kosmetycznych o charakterze
leczniczym. Spédtka posiada numer wg PKD 24527 - produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych.

1.5. Wiadze Spotki

Zarzad Spotki
Konrad Palka - Prezes Zarzadu

Dr.Marzena Wieczorkowska - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof.dr.hab.Jerzy Gebicki

Prof.dr.hab.med.Anna Sysa- Jedrzejowska
Jacek Jankowski - Prezes Zarzadu ICHEM Sp. z 0.0
Anna Pacholik — Z-ca Dyrektora Finansowego PGF S.A.
Wojciech Rosicki - Dyrektora ds. Marketingu PGF S.A
Jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi ul. Zbaszynska 3.
2.Czas trwania spotki
Rok 2003 byt pierwszym rokiem dziatalnos$ci spotki PHARMENA sp. z 0.0. i nie jest ograniczony
3.0kres objety sprawozdaniem
Niniejsze sprawozdanie obejmuje dziatalno$¢ Spotki PHARMENA z ograniczong odpowiedzialnoscig od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 roku
4.Dane taczne.
Spétka nie posiada oddziatow
5. Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i braku
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie jej kontynuacji.
6.Polaczenie spotek
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potaczenie spotek
7 Metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow:
7.1 Umowy leasingu kwalifikowane SA zg. z art.4 i 5 Ustawy
7.2 Jednostka ustala aktywa i tworzy rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego przyjmujac zasade
kompensowania tych aktywdw i rezerw.
7.3 Stosowane metody wyceny ( w tym amortyzacji, walut obcych ) aktywow i pasywow ,przychodow i kosztéw
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:
-wszystkie grupy aktywow wyceniane sg wg cen zakupu
-$rodki trwate o wartosci przekraczajacej 3 500,- amortyzuje sie liniowo
-$rodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3 500,- amortyzuje sie przy zastosowaniu 100% odpisu
wartosci w momencie zakupu
-przy amortyzacji stosuje sie stawki zgodne z ekonomiczng uzytecznoscig $rodkéw trwatych
-przy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przyjmuje sie okresy wg rozporzadzenia
Ministra Finansdw z wyjatkiem zakupionych patentéw i licencji dla ktorych stosuje sie okres
amortyzacji rowny z okresem waznosci patentu.
7.4 Rzeczowe skiladniki aktywow obrotowych:
Towary i materiaty wycenia sie wedtug cen zakupu

Sporzadzit: Barbara Henrykowska Zarzad:

Prezes:

Cztonek zarzadu:

¥6dz dn.06.06.2008r.
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BILANS
Nota 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA
A. Aktywa trwale 1265 708,05 1208 160,59
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 1 827 500,00 1 066 396,58
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 827 500,00 1 066 396,58
4. Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych
II. Rzeczowe aktywa trwale 2 124 844,39 69 434,20
1. Srodki trwate 124 844,39 69 434,20
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c¢) urzadzenia techniczne i maszyny 24 838,02 3278346
d) $rodki transportu 99 410,93 35 195,50
e) inne $rodki trwate 595,44 1 455,24
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II1. Naleznosci dlugoterminowe 3.8 - -
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4 451,35 722,67
1. Nieruchomosci -
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 451,35 722,67
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 451,35 722,67
- udziaty lub akcje 451,35 722,67
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 312912,31 71 607,14
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 386,00 8 350,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 302 526,31 63 257,14
B. Aktywa obrotowe 1551 257,03 1149 578,86
1. Zapasy 6 715 331,06 734 430,49
1. Materiaty 376 920,00 419 475,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 137 349,60
3. Produkty gotowe 177 605,89
4. Towary 338 411,06
5. Zaliczki na dostawy
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 7 661 091,95 355 310,42
1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 58,32 -
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty 58,32 -
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- do 12 miesigcy

58,32

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

661 033,63

355310,42

a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty

491 474,84

75 645,57

- do 12 miesigcy

491 474,84

75 645,57

- powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych §wiadczen

167 330,89

27 304,03

¢) inne

222790

252 360,82

d) dochodzone na drodze sagdowej

II1. Inwestycje kréotkoterminowe

8,9

110 242,60

45 139,19

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

110 242,60

45 139,19

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

110 242,60

45139,19

- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

110 242,60

45139,19

- inne $rodki pienig¢zne

- inne aktywa pienig¢zne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

64 591,42

14 698,76

1. Inne rozliczenia migdzyokresowe

64 591,42

14 698,76

Aktywa, razem

2 816 965,08

2 357 739,45

Sporzadzil: Barbara Henrykowska

L.6dz, 06.06.2008r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
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BILANS

Nota

31.12.2007

31.12.2006

PASYWA

A. Kapital wlasny

2 067 165,90

1587 647,47

I. Kapital zakladowy

12

573 000,00

95 500,00

I1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢
ujemna)

II1. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapital zapasowy

423 218,32

954 500,00

1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

2. Tworzony ustawowo

3. Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa

423 218,32

954 500,00

4. Z doptat wspblnikéw

5. Inny

V. Kapital z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly rezerwowe

467 430,97

467 430,97

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

11 993,18

11 993,18

1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

11 993,18

11 993,18

2. Strata (wielko$¢ ujemna)

VIII. Zysk (strata) netto

591 523,43

58 223,32

1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia)

591 523,43

58223,32

2. Strata netto (wielko$¢ ujemna)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

749 799,18

770 091,98

I. Rezerwy na zobowigzania

13

66 190,00

41 344,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

66 190,00

41 344,00

2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

I1. Zobowiazania dlugoterminowe

14

66 154,93

16 453,17

1. Wobec jednostek powigzanych

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- inne

2. Wobec pozostatych jednostek

66 154,93

16 453,17

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

16 453,17

- inne

66 154,93

II1. Zobowiazania krétkoterminowe

15

562 792,18

668 346,90

1. Wobec jednostek powigzanych

47210,61

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

47210,61

- do 12 miesigcy

47 210,61

- powyzej 12 miesigcy

b) inne
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2. Wobec pozostatych jednostek 562 792,18 621 136,29
a) kredyty i pozyczki 585,73
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 37778,17 12 765,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 395 866,10 185 976,82
- do 12 miesigcy 395 866,10 185 976,82
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 128 562,18 85 567,07
h) z tytutu wynagrodzen 75,40
1) inne 336 752,00
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 16 54 662,07 43 947,91
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 54 662,07 43 947,91
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 54 662,07 4394791
Pasywa, razem 2 816 965,08 2 357 739,45

sporzadzil: Barbara Henrykowska

L6dz, 06.06.2008r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

2007 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 4 414 821,33 3222 085,68
- od jednostek powiazanych 3794 532,18 2 886 619,43
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3076 260,97
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 4414 821,33 145 824,71
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéow, w tym: 1 638 603,90 1093 635,81
- od jednostek powiazanych 1321 848,04 954 014,79
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1091 791,10
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1638 603,90 1 844,71
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 2776 217,43 2 128 449,87
IV. Koszty sprzedazy 1377 565,73 1354 877,32
V. Koszty ogélnego zarzadu 867 631,42 610 189,15
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 531 020,28 163 383,40
VII. Pozostate przychody operacyjne 322 317,17 22 464,69
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 322 317,17 22 464,69
VIII. Pozostate koszty operacyjne 32 805,75 48 775,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27 572,11
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 32 805,75 21203,15
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 820 531,70 137 072,83
X. Przychody finansowe 199,10 229,34
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 199,10 229,34
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe 60 136,37 43 733,85
1. Odsetki, w tym: 11 094,45 6 349,95
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 49 041,92 37 383,90
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 760 594,43 93 568,32
XTII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. - XTIL.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 760 594,43 93 568,32
XV. Podatek dochodowy 169 071,00 35 345,00
a) czes$¢ biezaca 146 261,00 9 542,00
b) cze$¢ odroczona 22 810,00 25 803,00
XVI. Pozostale obowiagzkowe zmniejszenia zysku (zwig¢kszenia straty)
XVIL. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 591 523,43 58 223,32

Sporzadzil: Barbara Henrykowska

L6dz, 06.06.2008r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
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Dodatkowe informacje i objasnienia do bilansu.

1.Informacje uzupelniajace o aktywach i pasywach

1.1. Szczegélowy zakres zmian wartos$ci grup rodzajowych srodkéow trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ ksiggowa netto

31.12.2006r
1 066 396,58

31.12.2007
827 500,00

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e f g
koszty . . - B ‘Wartosci
- nabyte koncesje, inne . zaliczki na . . .
zakoficzo | warto . A oprogramowan - wnip . niematerialne i
i patenty, licencje | . wartosci wartosci
nych prac | §¢ : ie . . w . . prawne, razem
5 Ny i podobne niematerial niematerial
rozwojow | firmy o komputerowe . budo .
wartosci ne i prawne . ne i prawne

ych wie
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 1174 507,60 285,00 1174 792,60
b) zwigkszenia (z tytutu) 34 607,16 34 607,16
- przejecie z zadania inwestycyjnego 34 607,16 34 607,16
- zakupy gotowych wnip
- naktady inwestycyjne
- darowizna
¢) zmniejszenia (z tytutu) 209 114,76 209 114,76
- sprzedaz
- liwidacja 209 114,76 209 114,76
- oddanie zadan inwestycyjnych
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 1.000 000,00 285,00 1.000 285,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 108 111,02 285,00 108 396,02
) amortyzacja za okres (z tytutu) 64 388,98 64 388,98
- amortyzacja 64 388,98 64 388,98
- umorzenie sprzedanych wartosci niematerialnych i prawnych
- umorzenie zlikwidowanych wartosci niematerialnych i prawnych
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 172 500,00 285,00 172 785,00
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) wartosé netto warto$ci niematerialnych i prawnych
na Koniec okresu 827 500,00 827 500,00

Kwota w pozycji ,,c” powyzszej tabeli jest korekta uznanych za bi¢dnie zakwalifikowane do
wartosci niematerialnych 1 prawnych, oplat zwiazanych ze zgtoszeniem migdzynarodowym

patentow.

W pozycji warto$ci niematerialnych 1 prawnych spétka zaewidencjonowata wartosé
zakupionego patentu 1 000 000,00 zt. oraz program komputerowy umorzony w 100% 285,00

z1.
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1.3 Srodki trwate

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- - prawo - - - §rodki - inne - - Srodki
grunty | uzytkowania | budynki, | urzadzenia | transportu $rodki $rodki | zalicz trwale,
wieczystego lokale i | techniczne trwate trwate | kina razem
gruntu obiekty |imaszyny w $rodki

otrzy | zakupi | inZynieri budo | trwale

mane | one i wie

nieod ladowej

ptatni i wodnej

e

a) wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 52 675,00 50 307,63 | 18 344,28 121 326,91
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - 2 350,00 80 636,67 0,00 0,00 0,00 80 636,67
- przejecie z zadania
inwestycyjnego 80 636,67 80 636,67
- zakup gotowych $rodkéw
trwatych 0,00
- naklady inwestycyjne 0,00
- darowizna 0,00
-przesunigcia 2 350,00 2 350,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 0,00 0,00 2 350,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- likwidacja 0,00
- oddanie zadan
inwestycyjnych 0,00
- darowizna 0,00
-przesunigcie 2 350,00 -2 350,00
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu - - - - 55025,00 | 130944,30 | 15994,28 0,00 0,00 201963,58
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 19 891,54 14 496,30 | 16 889,04 51 276,88
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) - - - - 10 295,44 17 037,07 | -1490,20| 0,00 0,00 25 842,31
- amortyzacja 794544 17 037,07 859,80 25 842,31
- umorzenie sprzedanych
Srodkéw trwatych 0,00
- umorzenie
zlikwidowanych $rodkow
trwatych 0,00
-przesunigcie 2 350,00 -2 350,00 0,00
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu - - - - 30 186,98 31533,37 | 15398,84| 0,00 0,00 77 119,19
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na poczatek
okresu 0,00
- zwigkszenia 0,00
- Zzmniejszenia 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - - - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartos¢ netto sSrodkow
trwalych na koniec okresu - - - - 24 838,02 99 410,93 59544 | 0,00 0,00 124 844,39

W pozycji zwigkszenia, powyzszej tabeli ujgto podwyzszenie wartosci samochodéw

osobowych posiadanych na podstawie umowy leasingu .

Za rok 2006 o kwote 4 267,40,

podatku VAT nie podlegajacego odliczeniu oraz za rok 2007 w kwocie 65 607,- 1 podatek
VAT nie podlegajacy odliczeniu 10 762,27zt. Warto§¢ nie amortyzowanych lub nie
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umorzonych przez jednostkg¢ srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy itp. — nie wystepuja.

1.2. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli : nie wystepuja

1.3. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu
Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital zaktadowy Spétki wynosi 573 000,00 zt 1 dzieli sig na
1146 udziatéw o wartos$ci nominalnej 500 kazdy. Struktura wtasnosci kapitatu przedstawia sig

nastgpujaco:
wartos¢ wartos¢ Udzial
Wartos¢| Rok | posiadanych| Rok |posiadanych |procentowy
jednego | 2006 | udziatéw 2007 udzialéw | w kapitale
Udzialowcy | udzialu | Ilosé Tlosé
PGF S.A. 500,00| 91 45 500,00 546 273 000,00| 47,64%
Jerzy  Marian| 500,00 240 120 000,00| 20,94%
Gebicki 40 20 000,00
Konrad Palka 500,00 25 12 500,00| 150 75 000,00 13,09%
Anna Sysa- 500,00 102 51 000,00 8,90%
Jedrzejewska 17 8 500,00
ICHEM Sp.z| 500,00 60 30 000,00 5,24%
0.0 10 5 000,00
Jan Stanistaw | 500,00 48 24 000,00 4,19%
Adamus 8 4 000,00
Razem 191 95 500,00 1146 573 000,00 100,00%

1.6 Zestawienie zmian w kapitale

01.01.-31.12.2007 01.01.-31.12.2006
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1587647,47 1517430,97
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1587647,47 1517430,97
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 95500,00 95500,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 477500,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 477500,00 0,00
- emisji akcji (wydania udziatéw) 477500,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 573000,00 95500,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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b) korekty btedéw podstawowych

3.a. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0,00 0,00
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 954500,00 954500,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -531281,68 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 58223,32 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 58223,32

b) zmniejszenia (z tytutu) 589505,00 0,00
- pokrycia straty

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 589505,00

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 423218,32 954500,00
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 467430,97 196731,73
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 270699,24
a) zwigkszenia (z tytutu) 270699,24
- niezarejestrowany kapiatat zaktadowy

- z podziatu zysku 270699,24
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zaktadowy

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 467430,97 467430,97
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 70216,50 270699,24
Zi(l,:eiZSk z lat ubieglych na poczatek 70216,50 270699,24
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bigdow podstawowych 11993,18
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 70216,50 282692,42
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu) 58223,32 270699,24
- wyptata dywidendy jedn. zalezn.

- wyptata dywidendy udz.mniejsz.

- przeniesienie na rezerwowy 58223,32 270699,24
- skutki btgdow lat ubiegtych

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 11993,18 11993,18

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
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7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty

- pozostate korekty konsolidacyjne

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 11 993,18 11 993,18
8. Wynik netto 591 523,43 58223,32
a) zysk netto 591 523,43 58223,32
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 2 067 165,90 1587 647,47
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

1.4. Propozycje co do sposobu podzialu zysku(straty) za okres sprawozdawczy — zarzad

proponuje przekazanie zysku na kapitat zapasowy: wartos¢ 618 279,77 za 2007r

warto$¢

ogotem 630 272,95 zi.

1.5. Rezerwy wedlug celu ich utworzenia

11 993,18 za lata ubiegle

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU Warto$¢ na Warto$¢ na koniec
ODROCZONEGO PODATKU poczatek okresu | Zwigkszenia | Zmniejszenia okresu
DOCHODOWEGO 01.01.2007 31.12.2007
- wnip i §r.trw. o odmiennej stawce amortyzacyjnej 41 344,00 31 636,00 6 790,00 66 190,00
- 0,00
Razem 41 344,00 31 636,00 6 790,00 66 190,00
Wartos¢ na Warto$¢ na koniec
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | poczatek okresu | Zwigkszenia | Zmniejszenia okresu
01.01.2007 31.12.2007
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 43 947,91 54 662,07 43 947,91 54 662,07
- dlugoterminowe (wg tytulow) 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe (wg tytulow) 43 947,91 54 662,07 43 947,91 54 662,07
- rezerwa na koszty badania bilansu 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate (wg tytuléw) 0,00 0,00 0,00 0,00
- rezerwa na oplaty licencyjne dla twércow 4394791 54 662,07 43 94791 54 662,07
b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe (wg tytulow) 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe (wg tytulow) 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 43 947,91 54 662,07 43 947,91 54 662,07

— zwigkszono rezerweg z tyt. odroczonego podatku dochodowego na kwote 31 636,00 zt, z
tytutu ré6znicy w umorzeniu finansowym i podatkowym S$rodkéw trwalych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych.

- zmniejszono rezerw¢ z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 6 790,00 zt z

tytutu wystornowania z WNIP optat patentowych za 2006 i 2007r.

-67 -




Dokument informacyjny

1.6. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci - nie wystgpuja.

1.7. Podzial zobowigzan

a) o okresie sptaty do 1-go roku 01.01.06-31.12.06 01.01.07-31.12.07
Zobowiazania wobec dostawcow 233 187,43 395 866,10
Zobowiazania wobec budzetu 75 366,00 120 865,00
Zobowiagzania wobec ZUS 7 026,70 7 697,18
Zobowiazania wobec pracownikéw 75,40

Kredyt i pozyczki 585,73

Pozostate zobowiazania 352 691,37 37 778,17
Razem 668 346,90 562792,18

b) zobowiazania od 1 do 5 lat: wystgpuja z tyt. zakupu srodka transportu w leasingu.

01.01.06-31.12.06 01.01.07-31.12.07
Zobowiazanie z tyt.zak. przedmiotu leasingu 15 050,88 54 331,29
Odsetki z tyt. zawartej umowy leasingu 1 402,29 11 823,64
Razem 16 453,17 66 154,93

¢) zobowiazania powyzej 5 lat nie wystgpuja

1.8. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki - nie wystgpuja.

1.9. Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe.

Spétka nie udzielita porgczen i gwarancji powodujacych powstanie zobowigzan warunkowych.

1.10.Rozliczenia mi¢gdzyokresowe:

1.11.Dlugoterminowe :

4 Wartos¢ na Wartos¢ na koniec

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU poczatek Zwickszenia Zmnieiszenia okresu
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO okresu i ) 31.12.2007

01.01.2007 e
- odpisy aktualizujace naleznosci
- niewykorzystane urlopy
- optaty licencyjne 8350,00 10 386,00 8 350,00 10 386,00
Razem 8 350,00 10 386,00 8350,00 10 386,00
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3.1. Odpisy aktualizujace Srodki trwale - nie wystapity.

3.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw - nie wystapity

Wartosé na Wartos¢ na koniec
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ngz;flk Zwigkszenia | Zmniejszenia 3103?5107
01.01.2007 o
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: -
- serwis informatyczny -
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 302 526,31
- optaty patentowe 153 920,91 153 920,91
- odsetki - leasing 1402,29 21 692,51 11 271,16 11 823,64
- PNAI 61 854,85 61 854,85
- Prace badawczo rozwojowe 136 781,76 136 781,76
Inne rozliczenia mi¢edzyokresowe, razem - - - 302 526,31
Kroétkoterminowe:
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe warto$¢
Ubezpieczenia 4 305,58
Optacone domeny i serwery 276,25
Opfaty za zgt.migdzynarodowych patentéw 22 668,97
Koszty wprowadzanych nowych produktéw 14 334,00
Odsetki od uméw leasingowych 11 266,53
Podatek VAT naliczony do rozliczenia w nast..okresie 11 679,45
Pozostate koszty migdzyokresowe 60,64
Razem 64 591,42

3.3. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej.

W 2007 roku nie wystapita dzialalno$¢ zaniechana, ani tez nie przewiduje si¢ takiej w roku

nastgpnym.

3.4. Dane o kosztach.

Dane o kosztach rodzajowych:

Koszty wg.rodzaju Wartosé

Amortyzacja 94 226,48
Materialy i energia 297 930,21
Ustugi obce 1518 382,78
Podatki i optaty 315 281,89
Wynagrodzenia 337 155,30
Ubezpieczenia spoleczne 74 507,44
Pozostate koszty 1218 674,14
Razem 3856 158,24
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3.5.Koszt wytworzenia $Srodkow trwalych na wlasne potrzeby —nie wystapity

3.6.Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wynik finansowy (zysk) brutto wynosi
760594,43

Przychody wylaczone z opodatkowania 4 588,00
Wydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw w Swietle przepiséw
podatkowych:
darowizny na cele naukowe 32 500,00
koszty reprezentacji 16 018,96
sktadki ZUS za 12/2007 3 118,46
amortyzacja finansowa 94 226,48
odsetki budzetowe 1 074,35
réznice kursowe na dzien bilansowy 7 291,35
koszty oplat za ochrong i zgtoszenia patentowe przyp. na rok 2006 11 117,80
Rezerwy na opl.licenc.za II p61.07 54 662,07
sprostowanie wyceny udzialéw PNAI 271,32
Koszty roku 2006 69 571,14
Pozostate koszty 289,65
Koszty podwyzszajace koszty uzyskania przychodow

raty leasingu operacyjnego -19 274,46
amortyzacja -210 270,84
wyplacone zobowigzania licencyjne -43 947,91
sktadki ZUS za 12/2006 -2 862,26
Wynik podatkowy (zysk) 769 792,54
Wynik finansowy (zysk) wynosi 760 594,43
Podatek dochodowy 169 071,00
czeg$¢ biezaca 146 261,00
Inne obcigzenia wyniku finansowego 22 810,00
Zysk finansowy netto 591 523,43

3.7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na finansowe
aktywa trwale — nie wystgpuja.

3.8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostale.-
nie wystapity

3.9. Kursy walut dla wyceny bilansowej zg. z tabela NBP nr TAB-252/A/2007 z 31.12.2007r

1 EUR = 3,5820

1 USD 2,4350

1 LIT 1,0374

1 LAT = 5,1399

4. Informacje i objasnienia do rachunku przeplywéw pieni¢znych.

-70 -



Dokument informacyjny

Spotka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania z przeptywow pienigznych.

5. Inne uzupelniajace informacje

5.1.Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007r. wynosit:

2006 2007
Ogoétem pracownicy 4 4
- pracownicy umystowi 4 4

5.2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone lub nalezne osobom wchodzacym w
sklad organéw zarzadzania i nadzoru - 205 704,06 zl.

5.3.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w
sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych ze wskazaniem warunkéw
oprocentowania i termindw splaty - nie wystapity.

6.1. Zdarzenia jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym — nie wystapity

6.2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2007 roku sporzadzono zgodnie z treScia postanowien
wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz.
591 z pdézniejszymi zmianami) przy zastosowaniu kalkulacyjnego rachunku zyskéw i strat.
Stosowane zasady ewidencji i metody wyceny nie ulegly zmianie w stosunku do roku
ubiegtego. Zmieniono sposéb prezentacji bilansu i rachunku zyskéw i strat zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

1. W rozumieniu z ustawy o rachunkowo$ci spétka nie jest zaktadem produkcyjnym , korzysta z
zewngtrznych ustug produkcyjnych i w zwigzku z powyzszym zmieniono tre§¢ pozycji rachunku
zyskOw 1 strat okre$lajaca przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw a nie jak do roku 2006
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw a co za tym idzie zmieniono tre$¢ pozycji
rachunku wynikéw okreslajaca koszty sprzedanych towardw i materialéw z kosztéw sprzedanych
produktéw i materiatow.

2. Nastgpita zmiana w klasyfikacji wartosci niematerialnych i prawnych. Ujeta na kontach 020 - 5 kwota
174 507,60 dotyczaca oplat zgloszen i ochrony patentéw uwzglednione w roku 2006 jako WNIP
zostaly zaksiggowane jako krétko i dlugoterminowe mig¢dzyokresowe rozliczenie kosztéw (k-to 642)
po korekcie umorzenia o kwotg 4 611,02 z1.

3. Zmiana nastapita w ujgciu rob6ét w toku w 2007r. w stosunku do roku 2006. W 2007r.
zakwalifikowano je do migdzyokresowych kosztow poniewaz , wykonywane roboty w toku w 2006 i
2007r dotycza prac zwiazanych z wprowadzeniem nowych produktéw na rynek (643) i
dlugoterminowych prac badawczo rozwojowych (644)

4. W aktywach bilansu 2007 ujgto zapasy towaréw i materiatow a nie jak w roku 2006 produktow.

5. W rachunku zyskéw i strat zmianie ulegta klasyfikacja sprzedazy i kosztu sprzedazy odpowiednio na
sprzedaz towaréw i materialéw oraz koszt sprzedazy towaréw i materiatéw a nie produktow.
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BILANS

Stan na koniec
biezacego roku
obrotowego

Stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego

AKTYWA

poréwnawczy

sprawozdawczy

A. Aktywa trwale

1 265 708,05

1 038 264,01

1208 160,59

I. Wartosci niematerialne i prawne

827 500,00

896 500,00

1 066 396,58

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne

827 500,00

896 500,00

1066 396,58

4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych 1
prawnych

II. Rzeczowe aktywa trwale

124 844,39

69 434,20

69 434,20

1. Srodki trwate

124 844,39

69 434,20

69 434,20

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1
wodnej

c¢) urzadzenia techniczne i maszyny

24 838,02

32783,46

32 783,46

d) srodki transportu

99 410,93

35195,50

35195,50

e) inne Srodki trwate

595,44

145524

1455,24

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwale w budowie

I11. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

451,35

722,67

722,67

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

451,35

722,67

722,67

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

451,35

722,67

722,67

- udziaty lub akcje

451,35

722,67

722,67

- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

312912,31

71 607,14

71 607,14

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

10 386,00

8350,00

8350,00

2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

302 526,31

63 257,14

63 257,14

B. Aktywa obrotowe

1551 257,03

1319 475,44

1149 578,86
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I. Zapasy 715 331,06 734 430,49 734 430,49
1. Materiaty 376 920,00 419 475,00 419 475,00
2. Potprodukty i produkty w toku 137 349,60
3. Produkty gotowe 177 605,89
4. Towary 338 411,06 314 955,49
5. Zaliczki na dostawy
I1. Naleznos$ci krotkoterminowe 661 091,95 328 006,39 355 310,42
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 58,32 - -
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty 58,32 - -
- do 12 miesigecy 58,32
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 661 033,63 328 006,39 355 310,42

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 491 474,84 328 006,39 75 645,57
- do 12 miesigecy 491 474,84 328 006,39 75 645,57
- powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen

spotecznych 167 330,89 27 304,03
1 zdrowotnych oraz innych Swiadczen

c) inne 2227,90 252 360,82

d) dochodzone na drodze sadowe;j

I11. Inwestycje krotkoterminowe 110 242,60 45139,19 45139,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 110 242,60 45139,19 45 139,19
a) w jednostkach powigzanych - - -

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 110 242,60 45139,19 45139,19
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 110 242,60 45139,19 45 139,19
- inne Srodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IY. Krétkoterminowe rozliczenia 64 591,42 211 899,37 1469876

miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 64 591,42 211 899,37 14 698,76

Aktywa, razem 2816 965,08 235773945 235773945
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Pasywa

Stan na koniec
biezacego roku
obrotowego

Stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego

poréownawczy

sprawozdawczy

A. Kapital wlasny

2067 165,90

1587 647,47

1587 647,47

I. Kapital zakladowy

573 000,00

95 500,00

95 500,00

I1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy
(wielko$¢ ujemna)

II1. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapital zapasowy

423 218,32

954 500,00

954 500,00

1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j

2. Tworzony ustawowo

3. Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa

423218,32

954 500,00

954 500,00

4. Z doptat wspdlnikow

5. Inny

V. Kapital z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly rezerwowe

467 430,97

467 430,97

467 430,97

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

11 993,18

11 993,18

11 993,18

1. Zysk (wielkos¢ dodatnia)

11 993,18

11 993,18

11 993,18

2. Strata (wielko$¢ ujemna)

VIII. Zysk (strata) netto

591 523,43

58 223,32

58 223,32

1. Zysk netto (wielkos¢ dodatnia)

591 523,43

5822332

58 223,32

2. Strata netto (wielko$¢ ujemna)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

749 799,18

770 091,98

770 091,98

I. Rezerwy na zobowiazania

66 190,00

41 344,00

41 344,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

66 190,00

41 344,00

41 344,00

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

I1. Zobowiazania dlugoterminowe

66 154,93

16 453,17

16 453,17

1. Wobec jednostek powiazanych

- kredyty 1 pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe

- inne

2. Wobec pozostatych jednostek

66 154,93

16 453,17

16 453,17

- kredyty i pozyczki
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- z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe 16 453,17 16 453,17
- inne 66 154,93
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 562792,18 668 346,90 668 346,90
1. Wobec jednostek powigzanych - 47 210,61 47 210,61
a) z tytutu dpstaw i ustug, o okresie ) 21061 721061
wymagalnosci
- do 12 miesigcy 47210,61 4721061
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 562792,18 621 136,29 621 136,29
a) kredyty i pozyczki 58573
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe 37 778,17 12 765,00 12 765,00
d) z tytulu dpstaw 1 ustug, o okresie 395 866,10 185 976,82 185 976,82
wymagalnosci:
- do 12 miesigecy 395 866,10 185 976,82 185 976,82
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g.) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 128 562,18 $5 567,07 §5 567,07
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 75,40 75,40
1) inne 336 752,00 336 752,00
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 54 662,07 43 94791 4394791
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 54 662,07 4394791 4394791
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 54 662,07 43 947,91 43 947,91
Pasywa, razem 2 816 965,08 235773945 235773945
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Stan na koniec

Stan na koniec poprzedniego roku

biezacego roku obrofowego

obrotowego poréwnawczy sprawozdawczy
fn;‘;zr{;ﬁ)‘;‘:,y;‘i;mze sprzedazy produktéw, towaréw i 4414 821,33 3222 085,68 3222 085,68
- od jednostek powiazanych 3794 532,18 2886 619,43 2886 619,43
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3076 260,97
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4414 821,33 3222 085,68 145 824,71
g.nfoszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 1638 603.90 1093 63581 1093 63581
- od jednostek powiazanych 1321 848,04 954 014,79 954 014,79
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1091 791,10
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 1 638 603,90 1093 635,81 184471
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 2776 217,43 2128 449,87 2128 449,87
IV. Koszty sprzedazy 1377 565,73 1354 877,32 1354 877,32
V. Koszty ogélnego zarzadu 867 631,42 610 189,15 610 189,15
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 531 020,28 163 383,40 163 383,40
VII. Pozostale przychody operacyjne 322317,17 22 464,69 22 464,69
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 322317,17 22 464,69 22 464,69
VIII. Pozostale koszty operacyjne 32 805,75 48 775,26 48 775,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27 572,11 27 572,11
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 32805,75 21203.,15 21203,15
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 820 531,70 137 072,83 137 072,83
X. Przychody finansowe 199,10 229,34 229,34
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 199,10 229,34 229,34
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe 60 136,37 43 733,85 43 733,85
1. Odsetki, w tym: 11 094,45 6 349,95 6 349,95
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
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4. Inne 49 041,92 37 383,90 37 383,90

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 760 594,43 93 568,32 93 568,32

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL2.) - - -

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIT) 760 594,43 93 568,32 93 568,32
XV. Podatek dochodowy 169 071,00 35 345,00 35 345,00
a) czgS¢ biezaca 146 261,00 9 542,00 9 542,00
b) czg$¢ odroczona 22 810,00 25 803,00 25 803,00

XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 591 523,43 58 223,32 58 223,32

6.3. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Bilans oraz rachunek zyskow i strat za rok 2007 obejmuje dane liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé
danych za rok 2006 z danymi liczhowymi za rok 2007 po uwzglednieniu informacji dodatkowej stanowiacej
integralng cze$¢ sprawozdania.

7. Nie dotyczy.

8. Nie dotyczy.

9. Wynik finansowy Spotki w roku 2007 - zysk finansowy brutto wynosi 760 594,43 (stownie: siedemset
sze$édziesiat pigéset dziewigédziesiat cztery 43/100zt.)

10. Brak innych informacji niz wymienione powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy spotki.

Sporzadzil: Barbara Henrykowska

¥.6dz 06.06.2008r.
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6. ZALACZNIKI

6.1. Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sadowego

CCDo LD/28.07/40/2008 Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA Strona1z7

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.07.2008 godz. 11:32:33
Numer KRS: 0000304079

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

2 [owece 25.07.2008
_ |LD.XX NS-RE1.KRS/9353/08/774

| 54D REXINOWY DLA LODZI-SRODMIESCIA W EODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU
|sapowEGD

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 473085607, NIP: 7282467846
“PHARMENA" SPOLKA AKCYINA

STATUT SPOEKT Z 25.03.2008R, NOTARIUSZ GRAZYNA RYMDEIKO, KANCELARTA NOTARIALMA
| W LODZI, REPERTORIUM A NR 1591/2008 {PROTOKGOE SPROSTOWANIA OCZYWISTE] OMYEKT
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Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA Strona2z7

Z 14.04.2008R., NOTARIUSZ GRAZYNA RYMDEIKO, KANCELARTA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A MR 1831/2008).

25.04.2008R. - AKT NOTARIALNY, REP, A NR 2129/2008R., NOTARIUSZ GRAZYNA RYMDEIKO,
KANCELARLA NOTARIALMA W LODZI - ZMIANA § 5

16.06.2008R. - AKT NOTARIALNY, REP. A NR 3194/2008R., NOTARIUSZ GRAZYNA RYMDEIKD,
KANCELARLA NOTARIALMA W LODZT - OSWIADCZENIE ZARZADU O DOOKRESLENIL
WYSOKOSCT KAPTTALL ZAKLADOWEGD - ZMIANA § 5

PRZEKSZTALCENIE
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKGW 7 25.03,2008R. O PRZEKSZTAECENIU SPOLKT Z
| OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYINA - NOTARILISZ GRAZYNA RYMDEIKG,
KANCELARIA NOTARIALNA W LODZT , REPERTORIUM A NR 1548/2008.

"PHARMENA" SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA

Brak wpisdw
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CODg.re._XD/28.07/40/2008 Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA
F B

Brak wpisdw

Dziat 2

ZARZAD

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST

WSPOEDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE 2
PROKURENTEM.
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Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA Strona 4 z 7

CDE_QL — Lp778.07/40/2008
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cobo /" LD/28.07/40/2008 Operator; SZCZYGIELSKA DANUTA Strona 52 7

Brak wpisow

20, , , PRODUKCIA CHEMIKALIGW I WYROBOW CHEMICZNYCH
46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALTZOWANA NA ZLECENIE
46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW ;
46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH 1 MEDYCZNYCH
46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

45, 76, 7, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

72, 1, , BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK PRZYRODNICZYCH I
TECHNICZNYCH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET

47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWS,
STRAGANAMI T TARGOWISKAMI

85, 90, E, POZOSTALA DZIALALNDSC W ZAKRESIE OPIEKT ZDROWOTNE, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA {W WYODREBNIONYCH JEDNOSTKACH ORGANIZACYINYCH)

47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLERACH

47, 75, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW I ARTYKUEGW TOALETOWYCH
PROVWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.
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CODo LD/28.07/40/2008 Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA Strona6z 7

Dziat 4

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Dziat 5

| Brak wpisdw \

Dziat 6

Brak wpisow
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CuDo LD/28.07/40/2008 Operator: SZCZYGIELSKA DANUTA Strona 727

E Brak wpisow

todz, 28.07.2008 godz: 11:32:35

SZCZYGIELSKA DANUTA




Dokument informacyjny m

6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ uchwal walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1 Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
tekst jednolity

Jerzy Gebicki, Konrad Palka, Anna Sysa-Jedrzejowska i Jan Adamus —dziatajacy w imieniu
wlasnym, Jacek Jankowski i Jarostaw Deren — obaj dziatajacy w imieniu i na rzecz Spétki Osrodek
Badawczo-Produkcyjny Politechniki L6dzkiej ,ICHEM” — Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z
siedzibg w todzi oraz Anna Pacholik dziatajgca w imieniu i na rzecz Spotki ,Polska Grupa
Farmaceutyczna” Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi — oswiadczyli, ze przyjmujg Statut Spofki
,PHARMENA” Spétka Akcyjna z siedzibg w *todzi, zwanej dalej ,Spotkg”’, kitbra powstata z
przeksztatcenia Spotki ,PHARMENA" — Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi
w spoétke akcyjng, na podstawie uchwaty nr 2/2008 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Spétki ,PHARMENA” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 25 marca 2008 roku, objeta
protokotem notarialnym sporzadzonym przez Notariusz Grazyne Rymdejko, Repertorium A Nr
1549/2008.

I Postanowienia ogdlne

§1
Firma Spétki brzmi: ,,PHARMENA” Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy
W PHARMEN A” S A oo

1. Siedziba Spoéiki jest miasto £.OAZ.-----------===-=mmmmmmmm oo --

2. Obszarem dziatania Spétki jest Polska oraz zagranica.---------------------- --

3. Spoétka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju 1 za granicg.------------------------—-

§3

Przedmiotem dziatalno§ci SpOIKi jest:---=n=nmnmmmmmmmmm oo
1. PKD 10.86.Z - produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i zywnoS$ci
1= 6741 1] F

PKD 20 - produkcja chemikaliéw 1 wyrobéw chemicznych; ---

PKD 46.1 - sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie;--- ——— -

PKD 46.45.Z - sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;-------------- -—--

AR

PKD 46.46.Z — sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych;-------
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PKD 46.75.Z - sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych;- --- —--

PKD 46.76 Z — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow;-------------------eeeeeev

PKD 52.10.B — magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw;------------

© o N o

PKD 72.1 — badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych 1
techNiCZNYCh;=mnmmmmmmeme e e e e e e

10. PKD 47.91.Z — sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub
Y ]

11. PKD 47.99.Z — pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa |,
straganami i targowiSKami;-----------------momommmmee_

12. PKD 86.22.Z — praktyka lekarska specjalistyczna (w wyodrgbnionych jednostkach
OTZaNiZaCYjNyCh) ----mmmmmmmemmmme e e s e e e e

13.PKD 86.90.D - dziatalno$¢ paramedyczna (w wyodrgbnionych jednostkach
OTZaNiZACYjNYCh) -=--mmmmmmmemmmme e e e e e e e

14. PKD 86.90.E — pozostala dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej , gdzie indziej
niesklasyfikowana ( w wyodrgbnionych jednostkach organizacyjnych) ----------------

15.PKD 47.73.Z - sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;-------------momomomem o

16. PKD 47.75.Z — sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.----------—-- oo

§ 4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony. e
II Kapital i akcje
§5

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 625.426,00 (sze$¢set dwadzie$cia pigé tysigcy
czterysta dwadziescia sze$¢) ztotych i dzieli si¢ na 6.254.260 (sze$S¢ milionéw
dwiescie piecdziesiat cztery tysigce dwieScie sze$c¢dziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:------------------

- 5.730.000 (pie¢ milionéw siedemset trzydziesci tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o numerach od 0000001 do 5730000; ------==mmmmmmmmmmeeee e

- 524.260 (pigcset dwadziescia cztery tysiace dwiescie szes¢dziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o numerach od 000001 do 524260."----------------

§6
1. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwata Walnego
Z.gromadzenia. —----==========mmmmm e e e
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2.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ przez emisje nowych akcji,
poprzez okreslenie minimalnej i maksymalnej wysokosci tego kapitatu oraz jako
podwyzszenie docelowe lub warunkowe. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
moze by¢ dokonane takze poprzez zwigkszenie nominalnej wartosci akcji.---------------

Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ takze przez przeniesienie czgsci
srodkow z kapitatu rezerwowego lub zapasowego.--------------

Akcje Spotki moga by¢ umarzane na warunkach wynikajacych z przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych, -==-=mmmmmmm e -

§7

Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje, w szczegdlnosci obligacje zamienne
na akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.---------------------

a)
b)

III Organizacja organéw Spotki

§ 8
Organami SPOtKi §8:----========mmmm oo —

Walne Zgromadzenie, ---------=======mmmmmmmmmm e .

Rada Nadzorcza,-----==--—--m o —

A. Walne Zgromadzenie

§9

. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.----------------------

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wilasnej inicjatywy
najpdzniej w ciagu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.----------

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad Spotki w miarg
potrzeb z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitalu zaktadowego, w
ciagu dwoch tygodni od zgloszenia wniosku.-----------------------

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Rad¢ Nadzorcza, jezeli nie uczyni tego
Zarzad w terminach okreslonych w ust. 2.----=----==-==---eoeuo-

§ 10
O terminie, miejscu 1 porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotujacy
Zgromadzenie zobowiazany jest pisemnie powiadomi¢ akcjonariuszy w terminie 14
(czternastu) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia.------------------
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2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objgtych
porzadkiem obrad.-------=====m=m e

3. Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki, a w sytuacji okreslonej w § 9 ust. 4 Rada
NaAdZOTCZA. === mmmmm o

4. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze, przedstawiajacy co najmniej jedna dziesiata
kapitalu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgl¢dna wigkszoscia gtosow
z wyjatkiem uchwat w sprawach, dla ktérych kodeks spétek handlowych przewiduje
wigkszos¢ kwalifikowang.---------------- --

6. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborze oraz odwotaniu
cztonkéw organéw Spoiki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci,
jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na
wniosek choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu. - -—--

7. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego Zgromadzenia. -------

8. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb,
szczegblowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w szczegdélnosci
zasady przeprowadzania wyboréw, w tym wyboréw glosowania oddzielnymi grupami
przy wyborach Rady Nadzorczej.----------------

§11
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:---------------
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowiazkéw,-

2) podziat zysku uzyskanego przez Spoétke w ubieglym roku obrotowym lub
pokrycie strat, e

3) podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki jezeli bilans
sporzadzony przez Zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sumg kapitalow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego,------------

4) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
TZECZOWEEO,==n=mmmmmmmmmmmmmmmmm————————————— e mmmm e e mm e e i e —

YT IV 110 V221 ] () R ————

6) zmiana statutu Spotki,------m-m=mmmemmmmmme e —

7)  zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki,-----------------mmmmmm oo -

8)  podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki lub jego obnizenie,------------

9) potaczenie, podzial, przeksztalcenie lub rozwiazanie Spétki,----------------
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11) ustanowienie pelnomocnika reprezentujacego Spotkg w umowie pomigdzy
Spoétka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze pomigdzy Spoéika a
cztonkiem Zarzadu, oraz w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia
niewaznosci podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaty,

12) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazywaniu Spotki lub sprawozdaniu zarzadu lub nadzoru,--------

13) inne sprawy przewidziane przepisami prawa.-------------------- -

B. Rada Nadzorcza

§12
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 6 (szesciu) czlonkéw powotywanych przez Walne
Z,GrOMAAZENI. - === === === === == o

2. W przypadku ustania mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowiazany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.-----------------------

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspdlna, roczna kadencjg.--------

4. Rada Nadzorcza uchwala regulamin Rady Nadzorczej, ktory okresla jej organizacjg i
spos6b wykonania czynnosci.------- e

§13
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej jeden raz na kwartat. Posiedzenia Rady
Nadzorczej sa zwoltywane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej z jego inicjatywy
badz na wniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu. e

2. Rada Nadzorcza wybiera w tajnym glosowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej
bezwzgledna wigkszo§cig gtoSOW.------mmmmmm oo

3. Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie o
posiedzeniu przynajmniej 7 (siedem) dni przed jego terminem wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkéw Rady.-------------

4. Uchwaty podejmowane sa bezwzgledna wigkszoscia gtosow. W przypadku réwnej liczby
oddanych gltoséw na posiedzeniu, decyduje gltos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, o
ile jest obecny na posiedzeniu.------------

5. Uchwata Rady Nadzorczej o zawieszeniu z waznych powodéw w czynno$ciach
poszczegblnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez uchwata o delegowaniu
cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynno$ci cztonka Zarzadu, zapada
wigkszoscia 2/3 (dwie trzecie) gtosow oddanych, w obecnosci co najmniej 5/6 (pigc
szostych) sktadu Rady nadzorczej.-------------------

6. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.------------
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7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac sw@j glos na piSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-------------- -

8. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga odbywaé si¢ przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢, w sposéb umozliwiajacy porozumienie
si¢ wszystkich uczestniczacych w nim cztonkéw. W takim przypadku, za miejsce
posiedzenia 1 sporzadzenia protokotu uznaje si¢ miejsce pobytu przewodniczacego
posiedzenia.-------==-=======mm=mmmmemmem oo -

9. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 7 1 8 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszenia w czynnosciach tych 0sOb.-----------=-mmmommmmm e -

§ 14
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. ------- e

2. Do zadan Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:--------------

1)  ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spéiki i jego wnioskéw dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty,---------------

2) ocena sprawozdan finansowych za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,--------

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw oceny, o ktérej mowa w punkcie 1) i 2),---------

4) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw czlonka Zarzadu albo
wszystkich cztonkéw Zarzadu,-----------==-==mmmm oo

5) delegowanie czilonka lub czlonkéw Rady do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkéw Zarzadu w razie odwotania lub zawieszenia wszystkich
cztonkoéw Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,---------

6) powotywanie i odwoltywanie cztonkéw Zarzadu,--------------- -

7)  wybdr bieglego rewidenta,----------=--====--mmmmmmmm - -

8) uchwalenie planéw dziatalno$ci Spoiki,--------------------o---—- -

9) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spélke nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci albo prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
prawie uzytkowania wieczystego,---------

10) wyrazanie zgody na zawiazywanie spotek handlowych,----------------------

11) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spétke licencji albo sprzedazy przez
Spotke praw do patentéw lub zgloszen patentowych,-----------------

12) uchwalenie regulaminu wynagradzania Zarzadu,-------------------------
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Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.--------------

1.

13) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu i Rady Nadzorczej.-----------------------

C. Zarzad

§ 15
Zarzad sktada si¢ z dwdch do pigciu cztonkOw.-------------ommcmmm e

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, na
okres wspdlnej 3-letniej kadencji, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu Spotki akcyjnej,
ktéry powotuja wspdlnicy w uchwale o przeksztalceniu ,,PHARMENA” Spoéiki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Lodzi w spétke akcyjng. -----

Do sktadania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu Spoétki wymagane jest
wspotdziatanie dwoéch czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z
T8 IS 1115 1 B

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. --

Pracami Zarzadu kieruje Prezes.--------------=-mmmmmmm e

Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wigkszoscia gtoséw. W razie rownej liczby gltosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.-----------=--===—-mm oo

Pracownicy Spoéiki podlegaja Prezesowi Zarzadu, ktéry zawiera i rozwiazuje z nimi
UMOWY O PLACE,====mnmmmmnmmmmmmmmmmmmmmmmme e e mme oo oe e e e e

IV Gospodarka Spotki

§ 16

§ 17
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:---------------------—---—- -

a) kapitat zaktadowy, EE———

b) kapital Zapasowy,---------mm oo ---

c) Kapital reZerwOwW Yy .-----m--mmmmmm e

Spotka moze tworzy¢ i1 znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia inne kapitaly na
poczatku roku i w trakcie roku obrotowego.---------------------- -

§ 18

Sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat powinny by¢ sporzadzone przez Zarzad w
terminie trzech miesigcy od zakonczenia roku obrotowego i zatwierdzane przez Walne
Zgromadzenie nie pdzniej niz szes¢ miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.-----------------

§ 19
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1.

2.

3.

Walne Zgromadzenie decyduje o podziale zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry moze by¢ przeznaczony na
dywidendg lub inne cele stosownie do uchwaty Walnego Zgromadzenia. Czysty zysk
Spotki za dany rok obrotowy moze by¢ w catosci lub czgsci wytaczony od podziatu
migdzy akcjonariuszy. ------------==-======----oo--

Walne Zgromadzenie okresla dzien ustalenia prawa do dywidendy i termin jej

Walne zgromadzenie, podejmujac uchwate o podziale zysku, moze zdecydowaé o
wyplacie dywidendy w kwocie wyzszej niz zysk, o ktorym mowa w ust. 1, ale nie
wigkszej niz kwota dozwolona odpowiednimi przepisami kodeksu spotek
handlowych.-==--==--mm oo

V Postanowienia koncowe

§ 20

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie obowiazujace

przepisy prawa, a w szczegolnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.

¥.6dz, dnia 20.06.2008r.

Zarzad
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6.3. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

- Ksh - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. 2000, Nr
94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

- ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

- ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

- ustawa o ochronie - ustawa z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz. U. 2007, Nr 50, poz. 331 z pézn. zm.).

- rozporzadzenie o koncentracji - Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE L 24/1 z 29.01.2004r).

- ustawa z dnia 26 lipca 1991 o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych (tekst jednolity
Dz. U. 2000, Nr 14, poz. 176 z pézn. zm.).

- ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. 2000, Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.).

- ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
2000, Nr, 86, poz. 959 z p6zn. zm.).

- ustawa z dnia 28 lipca 1983r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U.
2004, Nr 142, poz. 1514 z pézA. zm.).

- ustawa z dnia 29 sierpnia 1997r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. 2005, Nr
8, poz. 60 z p6zni. zm.).

- MNA - substancja czynna wykorzystywana w produktach Emitenta. Pierwotny metabolit
witaminy PP bedacy przedmiotem Zgtoszen Patentowych i Patentéw Emitenta.

- Choroby ukfadu krazenia - rdézne choroby serca lub naczyn krwionosnych, w tym
naczyn obwodowych, wieicowych i mézgowych.

- Dyslipidemia - jednostka chorobowa charakteryzujgca sie nieprawidtowym stezeniem
jednego lub wiecej lipidow we krwi, np. podwyzszony poziom cholesterolu LDL lub
obnizony poziom cholesterolu HDL.

- Choroba wienicowa - ostra lub przewlekta choroba dotyczaca naczyn krwionosnych
serca, zwigzana z niewystarczajacym doptywem utlenionej krwi do miesnia sercowego.
Najczesciej wystepuje w nastepstwie zwezenia tetnicy, lecz moze takze byc
spowodowana zwiekszonym zapotrzebowaniem na tlen lub zmniejszeniem transportu
tlenu przez krew.

- Cholesterol - cholesterol jest sterolem wytwarzanym przez watrobe i znajdujacym sie
w produktach spozywczych pochodzenia zwierzecego. Odgrywa on istotng role
w patogenezie miazdzycy. Cholesterol jest transportowany w osoczu w postaci
lipoprotein, takich jak HDL, LDL i VLDL.

- Lipoproteidy - pokryte biatkami czasteczki ttuszczu, ktére utatwiajg transport
cholesterolu i trdjglicerydow w organizmie. Wyrdznia sie cztery podstawowe klasy
lipoprotein: o wysokiej gestosci, o sredniej gestosci, o niskiej gestosci, o bardzo niskiej
gestosci.

- LDL lipoproteiny o niskiej gestosci - lipoproteiny, ktére powstajag w krazeniu
i transportujq cholesterol z watroby do innych tkanek organizmu. Podwyzszony poziom
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cholesterolu LDL (LDL-C) w osoczu jest dodatnio skorelowany z ryzykiem choroby
wiencowej. Cholesterol LDL jest czesto okreslany jako ,zty” cholesterol.

- HDL lipoproteiny o wysokiej gestosci - lipoproteiny, ktore chronig przed rozwojem
choroby wiencowej w procesie okreslanym jako odwrotny transport cholesterolu. HDL
transportuje cholesterol z réznych komoérek w organizmie do watroby, gdzie jest on
wydalany wraz z z6tcig. Podwyzszony poziom cholesterolu HDL (HDL-C) w osoczu jest
odwrotnie skorelowany z ryzykiem choroby wiencowej. Cholesterol HDL jest czesto
okreslany jako ,dobry” cholesterol.

- Tréjglicerydy - rodzaj ttuszczow wytwarzanych przez watrobe lub znajdujacych sie
w spozywanym pokarmie. Podwyzszony poziom trojglicerydéw w osoczu jest dodatnio
skorelowany z ryzykiem choroby wiencowej.

- Statyny -leki obnizajace poziom lipoprotein, w szczegdlnosci cholesterolu catkowitego,
lipoprotein LDL, VLDL

- Fibraty - leki obnizajace poziom trojglicerydéw- dodatkowo stymuluja synteze HDL
(dobry cholesterol).

- NAD - substancja czynna o potencjale terapeutycznym w leczeniu i profilaktyce
fuszczycy, bedaca przedmiotem Zgtoszenia Patentowego Emitenta. Dinukleotyd
nikotynamido-adeninowy.

— NADP - substancja czynna o potencjale terapeutycznym w leczeniu i profilaktyce
fuszczycy, bedaca przedmiotem Zgloszenia Patentowego Emitenta. Fosforan
dinukleotydu nikotynamido-adeninowego.
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